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OLIVEIRA, Giovani da Silva. Analise setorial do investimento estrangeiro direto e
crescimento do Brasil. 2013. 99 f. Dissertagdo (Mestrado em Economia Regional) —
Universidade Estadual de Londrina, Londrina. 2013.

RESUMO

Este estudo tem como objetivo analisar a evolugdo do investimento estrangeiro direto (IDE)
na industria de transformac¢ao do Brasil, de 1996 a 2009, bem como examinar sua influéncia
no crescimento do pais, observando a interagdo entre a qualificacdo de mao de obra nos
setores chaves da industria e o fluxo de IED neste periodo. Para tanto, foram utilizados dados
em painel para estimar uma equacdo Cobb-Douglas modificada. Os dados foram obtidos do
Banco Central, Ministério do Trabalho/RAIS e Instituto Brasileiro de Geografico e
Estatistica/PIA — Empresa. Os resultados encontrados sugerem que o fluxo de IED busca o
diferencial de saldrios oferecido pela baixa qualificacio da mdo de obra empregada nos
setores de atividade industrial para o periodo analisado. A variavel que mensurou a interagao
entre o IED e os saldrios pagos aos trabalhadores qualificados (IEDwq) apresentou sinal
negativo na estimacao, confirmando a busca por diferenciais de saldrio por parte das EMN’s
que realizaram fluxo de IED em dire¢@o a economia brasileira entre os anos de 1996 a 2009.
J4 a interagdo entre IED e os saldrios pagos aos trabalhadores menos qualificados (/EDwmg),
mostrou que o IED por si s6 ndo promoveu o crescimento do produto dos setores analisados,
mas sua interacdo com estes salarios sim, conforme aponta o resultado encontrado.

Palavras-chaves: Investimento estrangeiro direto. Movimento de capital de longo prazo.
Crescimento econdmico para economias abertas.



OLIVEIRA, Giovani da Silva. Sectoral analysis of foreign direct investment and growth
in Brazil. 2013. 98 p. Dissertation (Master’s degree in Regional Economics) — Universidade
Estadual de Londrina, Londrina. 2013.

ABSTRACT

This study aims to analyze the evolution of foreign direct investment (FDI) in the
manufacturing industry in Brazil, 1996 to 2009, and to examine their influence on the growth
of the country, observing the interaction between the qualification of manpower in key sectors
industry and the flow of FDI in this period. For this, we used panel data to estimate a Cobb-
Douglas equation modified. The data were obtained from the Central Bank, Ministry of
Labour / RAIS and the Brazilian Institute of Geography and Statistics / PIA - Company. The
results suggest that the flow of FDI seeks wage differential offered by the low-skilled labor
employed in the sectors of industrial activity for the period. The variable that measured the
interaction between FDI and wages paid to skilled workers (IEDwq) showed a negative sign
in the estimation, confirming the search for wage differentials by the MNC's who performed
FDI flow toward the Brazilian economy in the years from 1996 to 2009. And the interaction
between FDI and wages paid to skilled workers (IEDwmgq) showed that FDI alone did not
promote the growth of product sectors analyzed, but their interaction with these wages but, as
shown by the results found.

Keywords: Foreign investment direct. Long-term capital movements. Economic growth of
open economies.
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INTRODUCAO

A mobilidade de capitais, que tem ocorrido nas ultimas décadas - 1980 a
2010 - entre inimeras economias desenvolvidas e em desenvolvimento, o reflexo em seus
respectivos mercados de trabalho, que por meio da oferta de trabalhadores qualificados
absorveram mudangas estruturais e significativo intercimbio tecnologico ¢ uma das
consequéncias do processo de globalizagao.

A mobilidade de capitais de longo prazo, além de ampliar o acesso a
tecnologias desenvolvidas em outros mercados, possui a caracteristica de promover o
crescimento dos mercados emergentes. Krugman e Obstfeld (2010) relatam que a mobilidade
de capitais intensificou-se a partir da década de 1980 e teve como dire¢do paises do Leste
Europeu e paises da Asia, economias em desenvolvimento com grandes mercados
consumidores, compostos por mao de obra barata e alguma infraestrutura. No Brasil, a
abertura da conta capital, ocorrida a partir de 1990, teve por objetivo facilitar essa mobilidade
de capitais e fazer do pais um destino dos fluxos de investimentos estrangeiros.

O intuito do governo brasileiro, a0 promover mudangas estruturais na
economia no inicio dos anos 1990, era acompanhar o fluxo de capitais de longo prazo e
modernizar a economia. Uma vez que as economias menos desenvolvidas (chamadas
emergentes), juntamente a crescente necessidade de expansdo das empresas multinacionais
(EMN’s), apresentavam-se oportunas. O resultado, por um lado, foi a integrac¢ao tecnologica e
econdmica entre os paises, € por outro, maior vulnerabilidade externa a crises econdmicas por
parte das economias receptoras.

Com a atuagdo das empresas multinacionais (EMN’s), consideradas como
elo entre fluxo de capitais e consequentes transbordamentos e difusdes de tecnologia entre as
economias desenvolvidas e¢ as em desenvolvimento, surgiram estudos com diferentes
metodologias e objetivos. Entre esses estudos, destaca-se o de Baldwin, Braconier e Forslid
(2005), os quais afirmam que a expansdo das EMN’s promove a difusdo e a transferéncia
internacional de tecnologia por diversos canais: comércio de bens e servigos, migracao,
licenciamento internacional, como joint ventures. Entre os canais de transferéncia ou
transbordamento de tecnologia observados pelos autores, o mais plausivel deles ocorre
quando as EMN’s, por meio do IED, buscam incentivos a fim de diminuir os custos de
producgao.

A abertura da economia e a formagdo de blocos econdmicos sao

caracteristicas consideradas facilitadoras da integracdo tecnoldgica e economica. Em relagao a
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maneira de ingresso, capaz de promover a integracio do IED' com as economias receptoras,
Simonsen e Cysne (2007) destacam a existéncia de trés maneiras: (i) fusdes ou aquisi¢des
(F&A) de empresas; (ii) formagdo bruta de capital fixo (FBCF); (iii) investimento em
portfolio. Considera-se a FBCF mais saudavel para as economias receptoras, pois se trata de
investimentos a partir da planta, também chamada de greenfield 2.

Como o Brasil possuia, na década de 1980, um infimo desenvolvimento do
mercado de capitais’ havia baixo interesse das EMN’s em realizar investimentos em portfolio.
Outras caracteristicas do Brasil na mesma década era o baixo crescimento do produto interno
bruto (PIB), inflacdo elevada e aumento da divida publica. Essa conjuntura, somada a
necessidade de equilibrar o balango de pagamentos, fez com que os policy makers
promovessem mudangas na economia na década seguinte (CARNEIRO, 2002). A primeira
mudanga estrutural no Brasil aconteceu no inicio de 1990, com a abertura comercial, seguida
pela abertura financeira em 1994. Além da estabilidade economica, os policy makers visavam
ampliar a participagdo do Brasil no comércio internacional e restabelecer o contato com
tecnologias desenvolvidas em outros paises. As mudancas realizadas visavam a estabilidade
econdmica e a consequente ampliacdo do fluxo de capitais e assim, via IED, proporcionaram
aumento da concorréncia interna e inser¢ao de novas tecnologias.

Gongalves (2005) afirma que os resultados nas mudangas estruturais da
economia brasileira deram resposta logo nos primeiros anos da década de 1990, com o
aumento do ingresso de IED, principalmente nos setores das telecomunicacdes e
equipamentos eletronicos. A atracdo desses capitais deu-se por meio de incentivos, como
exemplo, a alta rentabilidade (taxas de juros elevadas), processo de privatizagdes, incentivos
fiscais e acesso a matérias-primas, mao de obra barata e diferenciais de salarios menores se
comparados aos dos paises desenvolvidos. No entanto, o tamanho do mercado interno

relacionado com a abertura ao produto importado ocorreu em detrimento do produto de

' O Investimento Estrangeiro Direto é um investimento feito para adquirir uma participagdo duradoura
de gestdo (normalmente 10% do capital votante) em uma empresa que opera negdcios em um pais
diferente daquele do investido definido de acordo com a residéncia (WORD BANK, 1996).

? Greenfield: construgdo de facilidades no exterior a partir do chdo. (AMATUSSI; AVRICHIR, 2008).
A construgdo de uma fabrica nova apresenta um duplo efeito: aumenta a capacidade produtiva e gera
renda (DOMAR, 1947).

3 “[...] os desafios envolvidos na tarefa de incrementar o mercado de capitais brasileiro sdo, entdo,
classificados em dois grupos. O primeiro estd associado a introducdo de medidas capilares, e que
tendem a tornar as operagdes atuais mais eficientes. O segundo concentra uma série de reformas de
natureza estrutural, como tributdria e a juridica, cuja efetivagdo tende a pavimentar o
desenvolvimento econdmico [...]” (BACHA; OLIVEIRA FILHO, 2005, p. 17).
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fabricag¢do nacional, porém por outro lado auxiliou na promog¢ao do contato tecnoecondmico
do Brasil com as economias desenvolvidas.

Este cendrio de mudangas instigou uma série de estudos sobre o
comportamento do IED direcionado ao Brasil; entretanto, alguns estudos, muitas vezes,
buscaram apenas descrever o fluxo do IED (FRANCO, 2005; INSTITUTO DE ESTUDOS
PARA DO DESENVOLVIMENTO INDUSTRIAL - IEDI, 2006; LAPLANE; SARTI,
1999). Ja outros estudos (INSTITUTO DE PESQUISA ECONOMICA APLICADA — IPEA,
2010; JORGE, 2007; RIBEIRO, 2006) apresentaram maior rigor empirico. Os primeiros
trabalhos tém por limitagdo realizar apenas uma descri¢do de dados fornecidos pelo Banco
Central do Brasil (BACEN), explorando o Censo de Capitais Estrangeiros. No segundo grupo
de trabalhos, a modelagem econométrica explora diversas relagdes entre IED e a economia
nacional, sem mencao a andlise setorial, uma vez que, os trabalhos, que visam analisar os
determinantes do IED o fazem somente de forma agregada em contexto nacional.

A partir dessa contextualizacdo, surgem algumas questdes que a presente
pesquisa buscou responder: qual ¢ a distribuicdo do IED por setores da industria de
transformagdo no Brasil? Quais sdo os principais paises investidores por origem dos recursos?
As variaveis quantitativas possuem robustez quando observadas as influéncias no crescimento
dos setores da atividade industrial que receberam IED ap6s a abertura econdmica?

Este trabalho tem como objetivo geral investigar a influéncia do IED na
produgdo bruta dos setores da industria de transformacdo brasileira, bem como observar a
interagdo com a mao de obra empregada, para o periodo de 1996 a 2009. Busca-se, com isso,
compreender quais sdo os fatores determinantes que podem contribuir com as politicas
publicas, para que os fluxos de capitais de longo prazo promovam desenvolvimento mais
equitativo entre os setores da industria de transformagao no Brasil.

Especificamente, os objetivos da pesquisa sao:

e analisar e descrever a evolugdo do IED nos setores selecionados;

e cstimar, por meio de modelagem econométrica, a interacao entre o IED e

a qualificagdo da mao de obra empregada no setor industria da
transformagao, e sua influéncia no crescimento do produto.

Testa-se a hipotese de que o Investimento Estrangeiro Direto afeta
positivamente o produto total dos setores. Para tanto, o trabalho apresenta, além da introducao
e consideracdes finais, quatro capitulos: (i) revisdo da literatura tedrica e empirica sobre

crescimento econdmico e investimento estrangeiro direto; (ii) perfil do crescimento
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econdmico no Brasil ¢ do IED nos anos recentes; (iii) fonte de dados e procedimentos

metodologicos; (v) analise dos resultados.
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CAPITULO 1
CRESCIMENTO ECONOMICO E INVESTIMENTO ESTRANGEIRO DIRETO:
ASPECTOS TEORICOS E EVIDENCIAS EMPIRICAS

O objetivo deste capitulo ¢é revisar a literatura tedrica sobre o crescimento
econdmico, bem como os trabalhos empiricos sobre as relagdes entre crescimento econdmico
e o investimento estrangeiro direto (IED). A primeira se¢do aborda a estrutura da teoria do
crescimento econdmico € a segunda apresenta as contribuicdes empiricas internacionais e
nacionais sobre os determinantes do IED, seus desdobramentos positivos e negativos e

limitagOes dos estudos selecionados.

1.1 TEORIA DO CRESCIMENTO ECONOMICO: O MODELO DE SOLOW

Nesta secdo apresenta-se a teoria do crescimento econdmico proposta por
Solow (1956). Em seguida ¢ apresentada a reformulagdo com a inclusdo do progresso técnico.
A incorporagdo do progresso técnico provoca a elevacdo dos niveis de produtividade do
capital (K) e do trabalho (L) e altera as condi¢des de crescimento econémico no tempo. Ao
incorporar o progresso técnico denomina-se funcdo de producdo do tipo Cobb-Douglas
modificada.

O modelo neoclassico de crescimento econdmico, formalizado por Solow
(1956), parte de uma funcdo de producdo Cobb-Douglas e foi construido em torno de duas
equagdes, sendo uma que identifica a fung¢ao de produgdo e outra que identifica a acumulagao
de capital. A primeira equacdo descreve como sao dispostos os insumos, capital e trabalho,
utilizados na gera¢ao do produto (Y) na economia. Essa relagcdo pode ser descrita através das
equacdes (1) e (2), que inicialmente admitem homogeneidade de grau um. A primeira
equacdo apresenta retornos constantes a escala de producao, onde o produto (Y) apresenta o
dobro do resultado ao serem dobrados os insumos. Nos insumos utilizados, capital (K) e o
trabalho (L), tem-se que o primeiro parametro esta sendo elevado a poténcia a e o parametro
(L) a poténcia residual (1 — ). Onde a ¢ qualquer numero entre 0 ¢ 1 (JONES, 2000). A
funcdo de producdo pode ser reescrita em termos do produto por trabalhador, y = Y /L, e de

capital por trabalhador, k = K/L.

Y =f(K L)= K*L1™@ (1)
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A segunda equagdo do modelo descreve como ocorre a acumulacao de
capital. Jones (2000) destaca que, de acordo com essa equagdo, a variagdo no estoque de
capital, K, é igual ao montante do investimento bruto, sY, menos o montante de depreciacao
do capital que ocorre durante o processo produtivo, dK.

K =sY —dK )

O primeiro termo da equagdo (2) representa a versdo continua da variacao
do estoque de capital por periodo, ou seja, K;,; — K. Em sua forma funcional, essa equacao
informa que uma fragdo constante, d, do estoque de capital que se deprecia a cada periodo.
Isso resulta na equagdo de acumulagao per capita, ou seja, por trabalhador empregado.

k=sy—(n+dk (3)

A equagdo (3) ¢ decomposta em trés termos. O primeiro termo descreve o
investimento por trabalhador (sy), aumenta o capital k, enquanto a depreciacdo por
trabalhador, dk, reduz k. O terceiro termo, nk, informa que k ira se reduzir devido ao
crescimento da populagdo, uma vez que a cada ano surgem nlL trabalhadores. Caso nao se
observem novos investimentos nem depreciacdo, o capital por trabalhador se reduzirad devido
ao aumento da for¢a de trabalho (JONES, 2000).

O autor comenta que, no modelo de Solow, cada nova unidade de capital
que ¢ acrescentada a economia torna-se menos produtiva que a anterior, uma vez que tanto a
depreciacdo quanto o crescimento da forca de trabalho tendem a reduzir o montante de capital
per capita da economia. E complementa que ocorrem duas situagdes: i) quando a mudanga ¢é
positiva e a economia estd aumentando seu capital, diz-se que o capital esta sofrendo um
aprofundamento; ii) quando a mudanca ¢ zero, mas o estoque de capital real, K, estd
crescendo, diz-se existir um alargamento de capital (JONES, 2000).

A fim de observar um crescimento sustentado da renda per capita, ¢

necessario acrescentar a variavel tecnologia, "A", a fungdo de produgao.

Y = F(K,AL) = K*(AL)l — @ (4)



19

A equagdo (4) com progresso tecnologico resulta em um aumento da
produtividade quando o nivel de tecnologia for maior, ou seja, uma unidade de trabalho ¢
mais produtiva quando o nivel de tecnologia ¢ mais elevado. Dessa forma, reconhece-se que,
apesar da tendéncia declinante do produto marginal identificado pelos retornos decrescentes
de escala, o progresso técnico pode compensar essa tendéncia de declinio per capita do
estoque de capital quando observada a sua taxa de crescimento do produto (JONES, 2000).

Ao incluir a variavel tecnologia no modelo, a letra "g", na equacdo (5)
chamada de aumentadora de trabalho ou Harrod-neutra, segundo Jones (2000), apresenta a
hipotese de que esta variavel ¢ exdgena ao modelo. Essa hipdtese indica, que quando ha

progresso tecnoldgico em uma economia e a variavel tecnologia "A" cresce a uma taxa

constante. Esse crescimento ocorre da seguinte maneira:
A
Z:g @A:Aoegt (5)

O logaritmo da equacdo (5) indica como ¢ o mecanismo desta taxa de
crescimento: InA = g.t + ¢ em que e9'7¢ = A. Desta forma A = e9t.e¢ e quando o tempo
for igual a zero (t = 0), A = e“. Esse modelo descreve como o crescimento equilibrado ao
longo do tempo pode aumentar o produto por trabalhador quando o capital por trabalhador
também cresce na mesma taxa de progresso técnico. Com a inclusdo da variavel tecnologia no
modelo de Solow, a equagao da acumulacao de capital € reescrita da seguinte maneira:

g - SE _d (©6)

Da equagdo (6), segundo Jones (2000), temos que a taxa de crescimento de
(K) sera constante se, e somente se, a relacdo (Y /K) for constante. No modelo de Solow,
quando se apresenta a situacdo em que capital, produto, consumo e populagdo crescem a taxas
constantes identifica-se a trajetoria de crescimento equilibrado.

A inclusdo da notacdo (g,) para indicar uma trajetéria de crescimento, esta
pode ser analisada também pela relagdo em que A / A = g, indica que “ao longo da trajetéria
de crescimento equilibrado, o produto por trabalhador e o capital por trabalhador crescem,
ambos a mesma taxa do progresso tecnoldgico exdgeno, g~ (JONES, 2000, p. 31). Desta
forma, conclui o autor, que a versdo do modelo em que ¢ incorporado o progresso técnico

revela que este ¢ a fonte do crescimento per capita sustentado.
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Segundo Val (1988) a incorporagao do progresso técnico no modelo de
Solow s0 € possivel em razao de que este modelo admite um aumento do produto e do capital
superior ao crescimento da forca de trabalho. E a incorporacdo do progresso técnico ¢ uma
tentativa de analisar como ocorre esse processo ao elevar os niveis de produtividade dos
fatores (K) e trabalho (L) altera as condigdes de crescimento ao longo do tempo. Segundo
aponta o autor, para que o progresso tecnologico possa quantificar os niveis de produtividades
dos fatores de produgdo que alteram o crescimento econdomico ao longo do tempo, deve-se
assumir que o aumento da forca de trabalho efetiva, denominada (E) seja também um
elemento, que incorpore o chamado desenvolvimento técnico (qualificacdo).

E exatamente esse novo fator que ira, além do aumento da forga de trabalho
e do capital, assegurar a expansdo da capacidade produtiva da economia e deslocar a
isoquanta para cima, como resultado da evolucao tecnologica. Neste caso, a taxa de progresso

tecnologico "g" serd a derivada do tempo em relacdo ao produto, conforme a expressao:

_ar1
T dty

(7)

Agora, denominando "E;" o crescimento efetivo da mao de obra por unidade

de tempo, temos que:
E; = (Ney1 — Np) + (041 — 01) )
e a razdo desse crescimento evolui a uma taxa "w", a equagdo (4) pode ser reescrita na forma:
Y = f(Ke ) ©)

onde redefinimos "N.", incorporando a evolu¢do dos niveis de produtividade via inovagao

tecnoldgica. Por (8) entdo segue que:

y===f(K) (10)

Isso torna possivel termos uma taxa de crescimento da relagdo

capital/trabalho, definida por (k) na forma per capita, indicada por:
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k=K-a (In

e a taxa de crescimento "w" ¢ fornecida exogenamente por

(Nes1 — Np) + (Weg1 — 1),

tal que a taxa de crescimento per capita da relagdo seja dada por:

ke = % — [(Nex1 = Np) + (Wegq —w1)] =
(12)
% = [(Ney1 = Np) + (0ey1 —01)] =
sf (k)

K [(Newr — Np) + (Wegq — @1)]

Isso transforma o valor de equilibrio k, dado pela relagdo capital/trabalho de

equilibrio (k¢) sera:

sf(k®) (13)

e (Nex1 = Np) + (Weyq — 01)

onde (w¢,q — wq) significa o acréscimo da produtividade marginal da mao de obra durante o
progresso técnico. Assim, com a inclusdo do progresso técnico, a declividade da reta que

passa pela origem na Figura (1) ndo tem mais a conotagao:

Newr — N
—S .

k

mas

(Negy1 — Np) + (041 — w1)
. )

k

riyura 14— Lionud nu vuosvuuend a pleno emprego com progresso técnico
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K¢ Ke

Fonte: Val (1988, p. 335).

A inclusdo do progresso técnico ao alterar o angulo Z, mesmo com a
dotacdo de fatores produtivos, qual seja, capital (K) e trabalho (L), faz com que a economia
consiga um equilibrio de crescimento com a relagdo capital/trabalho (k®) maior do que

auséncia da inovagao tecnologica. A relacdo k crescera na forma

k=& = (Nepr — Ne) + (Wegq — 1)
(14)

e o produto crescerd na forma
Yy=0={Ney1 —Np) + (031 —w1) =k (15)

A equacao (15) implica que a relagdo capital/trabalho gera um produto per
capita maior, assegurado pela inovagdo tecnologica, como pode ser observado com o
deslocamento da fun¢do f (k) para a esquerda e para cima na Figura 1, sem alterar a relagao
K /N, mas apresentando um maior nivel de produto por trabalhador (VAL, 1988).

Essa alteracdo na funcao de produc¢ao, provocada pela inclusdo do progresso
tecnoldgico acaba por alterar a produtividade marginal dos fatores de producdo mao de obra e
capital no processo de crescimento econdmico. Val (1988) discute essa alteragdo partindo da

hipotese de homogeneidade de grau 1 em relacdo ao capital e trabalho, conforme exposto na
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equacdo (16), onde os componentes f, e f, sdo as derivadas parciais de Y em relagdo ao

capital e mao de obra e, assim, informam as respectivas produtividades marginais dos fatores:

Y = Kfy + Nfy (16)

Admitindo-se os retornos constantes a escala, conforme a equagdo (4) tem-

se que:

Ng+y =1 (17)
em que:

Nk = fK%
e

Nn = fN%

As equagdes identificam as elasticidades do produto em relag@o ao capital e
mao de obra no processo produtivo. No entanto, para buscar identificar a produtividade
marginal dos fatores no tempo, apods inclusdo do progresso técnico, devem-se diferenciar tais

fatores em relagdo ao capital (K) e a forga de trabalho (N) para obtermos:
Kfxx + Nfgn =0 (18)
Kfkn + Nfun =0 (19)

A Produtividade Marginal do capital — PMgK (fx) evolui no tempo na

seguinte forma:

dfk

dK dN
_tszKE-I_fKNE-I_fKK (20)

A produtividade marginal da forca de trabalho — PMgN (fy) evolui no

tempo na seguinte forma:
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daf dN dK
d_tN=fNNE+fNKE+fNN (21)

De acordo com essas defini¢des tedricas:

[...] em uma economia que estd em crescimento, inovagdo técnica e
mudangas da relagdo K /N no tempo, a PMgN expande-se por dois motivos:
em primeiro lugar, porque cresce a relagcdo K /N, e em segundo lugar, porque
incorpora-se a inovagao tecnologica. Por outro lado, a PMgK cresce, mesmo
que o estoque de capital cres¢a porque a inovacdo tecnologica (exceto em
casos poupadores de capital) quebra a rigidez da lei dos rendimentos
decrescentes [...] (LUCAS JUNIOR, 1988, p. 338).

O desenvolvimento da teoria do crescimento econdmico também foi
analisado por Lucas Jr. (1988). O trabalho deste autor ¢ um complemento do modelo proposto
por Solow. Neste modelo, Lucas Jr. (1988) enfatiza a acumulagdo de capital fisico, o
comércio internacional, a acumulagdo de capital humano através do grau de escolaridade e a
especializacdo de habilidades, denominando-a de processo learnin-by-doing. O autor comenta
que, em razao das suas especificidades, esses mecanismos s3o consistentes com o crescimento
sustentado e com diversos tipos de renda. O modelo proposto por Lucas Jr. (1988 apud
PEREIRA, 2004) relata a distingdo entre os efeitos de crescimento e de nivel fundamentais
para se pensar politicas estruturais. O primeiro efeito determina alteragdes nos parametros
sobre as taxas de crescimento ao longo de uma trajetoria balanceada, ao passo que o segundo
avalia mudancas que aumentam ou reduzem o crescimento das trajetorias sem interferir na
declividade. Dessa forma, essa abordagem diferencia o modelo proposto por Lucas Jr. ao
modelo de Solow.

Em outro trabalho, Romer (1990) incorpora o progresso tecnoldgico
tornando-o endogeno na tentativa de explicar os determinantes do crescimento equilibrado de
alguns paises. O autor observa que esse crescimento ¢ instigado pela infraestrutura
desenvolvida no setor de pesquisa e desenvolvimento (P&D), o setor de ideias, e este setor,
por sua vez, estd ligado ao crescimento da populacdo. Em outro trabalho, Barro e Sala-i-
Martin (1992) complementam o conceito do progresso técnico enddgeno, estabelecendo-o
como uma convergéncia condicional a infraestrutura. Ou seja, a infraestrutura seria apenas
uma condicao para que os paises apresentem, no longo prazo, os mesmos niveis de capital per

capita.
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Outra importante contribuicdo desenvolvida para o modelo de Solow foi
desenvolvida na tentativa de identificar como o residuo estimado no modelo poderia
apresentar reducdes. Esse estudo foi apresentado por Mankiw, Romer e Weil (1992).

Segundo Pereira (2004), estes autores investigaram o impacto do capital
humano na fung¢do de producao neoclassica e sua formulagdo, apos a inclusdo desta variavel,
apresentou a necessidade de incorporar trés novos pressupostos ao modelo de Solow:

e taxas de poupanca (s), crescimento populacional (n) e progresso técnico

sdo variaveis exogenas;

e a mesma func¢do de producao, do tipo Cobb-Douglas, passa a variar no

tempo, t, e segue a seguinte definicdo: Y (t) = K(t)*(A(t)L(t))1 2.
e por fim, o nimero de unidades de trabalho efetivo, (A(t)L(t)), cresce a

taxan+g.

Apds a adigdo da acumulagdo de capital humano® ao modelo neoclassico
desenvolvido por Solow, a equacdo Cobb-Douglas, modificada por Mankiw, Romer e Weil
(1992), segundo Romer (1996, p. 128-131), apresenta a seguinte estrutura, sendo a variavel

capital humano representada pela letra H.
Y(t) = K(OH®OP(A@LE®)) P (22)

InY(t) = almK()BHt) + (1 —a — B)InA(t) + (1 — a — B)InL(t)
(22.1)

§=a§+ﬁ§+(1—a—ﬁ)g+(1—a—ﬁ)% (22.2)

* Pereira (2004) estudou o crescimento econdmico e o capital humano no Brasil, para o periodo de
1970 a 2001. Este estudo apresenta uma abordagem em que a concepgdo de crescimento economico
¢ capaz de analisar mecanismos e sdo feitas duas novas adaptagdes para o Brasil. Uma que enfatiza a
interagdo entre acumulacdo de capital fisico e capital humano; e outra que observa a mudanca
tecnologica e um efeito sobre o transbordamento provocado pelo capital humano no processo de
crescimento econdmico.

> Conforme Acemoglu (2011), os estudos que formalizaram o capital humano como teoria se
originaram nos trabalhos de Gary Becker (1965), Jacob Mincer (1974), Teodoro Schultz (1975).
Estes autores observaram caracteristicas como destreza, educagdo, competéncias e outras habilidades
intrinsecas e necessarias ao trabalho. O termo capital humano, “[...] se origina a partir da observagao
de que os individuos irdo investir em suas habilidades, competéncias e capacidades de ganhos na
mesma forma que as empresas irdo investir em capital fisico [...]” (ACEMOGLU, 2011, p. 85).
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Ao aplicar o logaritmo a funcao de produgao (22), esta funcao indicara que a
renda per capita depende do crescimento da populagdo (n) e da acumulagdo de capital fisico
(K) e capital humano (H). No entanto, ao formular uma versdo na qual a renda per capita é
funcdo da taxa de investimento em capital fisico (K), da taxa de crescimento da populagdo
(n) e do nivel de capital humano (H) disponivel na economia, o modelo apresentard uma
significativa resposta as questdes a respeito da renda per capita e sua evolugdo ao longo do
tempo (t).

No segundo modelo de Lucas Jr. (1993), a abordagem sobre a relagao entre
capital humano e crescimento econdmico indica a possibilidade de existir um efeito
transbordamento entre paises que comercializam entre si produtos e ou servigos. Segundo
Pereira (2004), o transbordamento ira gerar um efeito positivo no longo prazo entre as
economias que realizam negocios de compra e venda no mercado internacional. Outra
contribui¢do de Lucas Jr. (1988) para o modelo de crescimento endogeno ¢ a diferenciagdo da
mao de obra em habilidosos e ndo habilidosos.

Destaca-se que, neste trabalho, ao analisar a diferenciagdo da mao de obra
serd utilizada a terminologia “qualificada” e “menos qualificada” a partir de dados de
escolaridade, esta como proxy dos niveis de qualificagdo da mao de obra com vinculo
empregaticio no Brasil para o periodo entre 1996 a 2009.

Na mesma linha de estudo, Abramovitz (1986) avaliou caracteristicas para
acumulagdo de habilidades e concluiu que, em circunstancias particulares, as habilidades
inatas acabam por proporcionar a paises tecnologicamente atrasados um aproveitamento
maior do que em paises com tecnologias mais avangadas. Entretanto, fatores institucionais
devem estar presentes com relevancia para o sistema de aprendizado.

Conforme verificado acima, a evolu¢do na conceituagdo acerca do
crescimento econdmico, seus desdobramentos e analises empiricas, permitiu formulacdes
alternativas de mensuracdo do produto. Essas novas concepg¢des de medida do crescimento
econdmico, desde sua ideia inicial em Solow, proporcionaram resultados realistas sobre o
hiato tecnologico entre paises desenvolvidos e em desenvolvimento. Ao serem inseridos
novos parametros, como, por exemplo, a varidvel capital humano em Lucas Jr. (1993),
juntamente ao desenvolvimento do comércio internacional e & mobilidade de capitais nas
ultimas décadas, empresas, governos e comunidade académica, buscam observar como esses
parametros podem contribuir para o aumento de renda e a melhor equidade distributiva.

O estudo de Walz (1997), por exemplo, incluiu o IED em um modelo de

equilibrio geral a fim de avaliar como a interacdo entre as atividades realizadas em paises
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desenvolvidos (pais A) e paises menos desenvolvidos (pais B) pode promover o crescimento
econdmico. O autor apresenta uma descri¢ao para a especializacao internacional e os padroes
de crescimento por meio da indicacdo de que as EMN’s utilizam trabalhadores com
conhecimento técnico e sem conhecimento técnico. Ao se utilizar de um bloco de integracao
entre os paises A e B, ele concluiu que o comércio internacional apresenta-se como um novo
canal de transferéncia de tecnologia.

Outras teorias e estudos compartilham da observacdo entre a decisdo de a
empresa multinacional realizar investimentos em outros paises € o comércio internacional.
Trata-se de uma tentativa de buscar padrdes entre o IED e o crescimento econdmico. Uma
dessas teorias remonta ao século XVIII, com David Ricardo, que ao explorar o fluxo de bens
e produtos entre paises, desenvolveu a teoria das vantagens comparativas. Com o avango do
comércio e a monopolizacdo dos mercados no século XIX, outros autores exploraram a teoria
do comércio em variadas diregoes.

Nesta concepcao, pode-se destacar entre os estudos com maior influéncia, os
trabalhos de Hymer (1960), em que o autor aborda a teoria das vantagens monopolisticas
tendo o IED como foco da analise. Os trabalhos de Vernon (1966, 1979) observaram o ciclo
do produto, descrevendo as vantagens monopolisticas do produto. Buckley e Casson (1976)
descreveram modelos observacionais sobre as vantagens de propriedade, identificando que
essas vantagens deveriam ser trabalhadas com embasamento em plataformas de exploragao
sobre tais vantagens, incluindo o pais de origem da tecnologia.

Por sua vez, Dunning (1993) descreve a abordagem eclética, considerada a
mais completa e pontual analise sobre os determinantes da internacionalizagdo do capital e
atuacdo da EMN. O autor afirma que as vantagens especificas podem ser caracterizadas de
trés formas: vantagens de propriedade (ownership), vantagens de localizacao (localization) e
internalizagdo (internalization). Em trabalho mais recente, o autor reanalisou sua teoria e
afirmou que esta, ao descrever o conjunto de trés caracteristicas ¢ uma estrutura poderosa e
robusta para a andlise contextual de teorias especificas de IED e atuacdo da EMN na producao
internacional (DUNNING, 2001).

Esta secdo mostrou apenas uma pequena parcela do que consiste a teoria do
crescimento econdmico, uma vez que diversos enfoques sao dados ao assunto. Com o objetivo
de explorar caracteristicas e métodos que permitem observar a atuacdo das EMN’s e sua
atuacdo, que ocorre por meio do IED, a promocdo do crescimento e desenvolvimento de

regides, paises, blocos, etc, na proxima se¢do serdo apresentados estudos empiricos. Esta
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apresentacao tem por finalidade indicar qual ¢ o comportamento esperado (sinais positivos ou

negativos) das variaveis que sao utilizadas na abordagem econométrica.

1.2 O MODELO TEORICO DE VU E NOY

O modelo tedrico utilizado nesta pesquisa foi adaptado do trabalho de Vu e
Noy (2009). Neste artigo, os autores adotam um modelo de crescimento enddgeno,
formalizado por uma fungdo de produg¢do Cobb-Douglas modificada. A fim de estimar o
impacto do investimento estrangeiro direto no crescimento econdmico de paises da OCDE, os
mesmos, utilizando dados setoriais, observaram como o IED afeta o crescimento dos paises de
duas formas: diretamente, por meio do crescimento do PIB e também, indiretamente, por
meio da sua interagdo com o mercado de trabalho. Entretanto, os autores destacam que o
efeito ndo ¢ igualmente distribuido entre paises e setores. A identificagdo da interagdo pode
depender de apenas uma correlacdo positiva entre IED e crescimento em um nimero limitado
de setores.

Neste modelo de crescimento, versdo modificada, Vu e Noy (2009)
consideraram as seguintes variaveis independentes: tecnologia, capital, trabalho, IED, além de
um vetor de varidveis auxiliares. Os autores comentam que, a partir da teoria desenvolvida, as
pesquisas que buscam observar os efeitos dos fluxos de IED focam seu impacto sobre a
producdo e produtividade. No entanto, maior aten¢do recai sobre as interagdes dos fluxos de
IED com o capital humano e o nivel de tecnologia do pais receptor. No modelo tedrico
desenvolvido pelos autores, a fun¢do de producdo Cobb-Douglas modificada assume a

seguinte forma quando logaritmizada:

gYict = mA+ alnLi + BIn Ky + yinF +

n

(23)

m
P lnCict + Z lpzict + U; + ac + €t + Eict
j k=1

Jj=1

A variavel dependente do modelo, gY;., ¢ a taxa de crescimento do valor
adicionado para os setores de atividades; as varidveis: L, K e F, sdo respectivamente, o
trabalho, capital doméstico e capital externo. A identificacdo desse ultimo componente ¢
composta pelo estoque de capital e o fluxo de IED. Complementa a func¢do logaritmica a

variavel C, que denota o vetor das variaveis de controle utilizadas no modelo em sua forma
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logaritmica. A varidvel Z indica um vetor das varidveis em nivel por pais especifico ao nivel
de variaveis. Os indices i, ¢ e t denotam, o setor, o pais € o ano, respectivamente. A variavel
v; ¢ a perturbagdo especifica que ocorre em cada setor, a. € o disturbio especifico de cada
pais, e; € o disturbio do periodo em analise e, finalmente, €;.; € o distarbio idiossincratico.
Destaca-se que todos os coeficientes sdo individualmente menores que a
unidade, no entanto, a soma deles nido ¢ necessariamente a unidade, uma vez que os retornos
constantes de escala ndo sao assumidos no modelo aumentado da fungdo de produgao Cobb-
Douglas. Para avaliar a interacdo entre IED e o capital humano, Vu e Noy (2009) adotaram o

coeficiente do mercado de trabalho, como:

a=a, + aInFi, (23.1)

Ao substituir a equagdo (23) na equagao (22), tem-se:

9Yicr = IMA + aylnlice + azInFiee + BInKer + yInFice + (24)
n m

@;InCicr + Z YrInZy ++v; +a. + e + €t
= k=1

Jj=1

Ao convertermos a equagdo (24) para o modelo empirico, desenvolvido

pelos autores, obtém-se a equagdo que descreve os efeitos agregados do IED:

VALict = By + B2LABict + B3FDlict, + B4FDILAB; ¢t + BsCAP; +
(25)

n
Z ﬁjCONict + U; + a. + € + Eict
j=1

Tem-se que, VAL ¢ a taxa de crescimento do Valor Adicionado, LAB ¢ o
logaritmo do registro do mercado de trabalho, FDI ¢ o termo log do investimento estrangeiro
direto, FDILAB ¢ o termo log. da intera¢do entre o [ED e o registro do trabalho, CAP ¢ o
termo log. para o capital interno, CON ¢ o termo logaritmizado que contém as variaveis de

controle. A equacdo (26) informa como foram calculados os efeitos setoriais do IED:

VALice = By + BLABjce + B3FDlict, + BoFDILAB;c + f5CAP;ce +

11 11 n (26)
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Sendo que o termo §;¢ o termo que indica as dummies setoriais I =
1,2,...,11, ou seja, revela o efeito do f3 no setor base e (f; + §;) em cada um dos 11
setores. Similarmente, 1; € ¢; sdo os termos de interacao, 5, mensura o efeito do FDILAB no
setor base e (B4 + 1;¢;) em cada um dos 11 setores selecionados.

A aplicagdo do modelo inicia com a estimacdo da equagdo (26), a fim de
serem observados os efeitos agregados do IED. Primeiramente, sdo avaliadas as varidveis
usadas em Romer (ROMER, 2001 apud VU; NOY, 2009). Em seguida, as variaveis sao
gradualmente eliminadas por meio dos testes de multicolinearidade. Inicialmente o modelo ¢
estimado sem o termo de interagdo. Como primeiro passo, usam-se os minimos quadrados
ordinarios (MQO) com variaveis dummy para controlar a autocorrelagdo ¢ o ajustamento da
heteroscedasticidade, chamado de “White Correction”.

Os resultados, segundo Vu e Noy (2009), mostram que o IED tem efeito
positivo e ndo estatisticamente discernivel, sobre o crescimento econdmico, através de sua
interagdo com o trabalho. A utilizagdo deste modelo se justifica na tentativa de observar
empiricamente como o IED interage com qualidade da mao de obra utilizada na industria de

transformagao e, assim, identificar padrdes entre os setores.

1.3 RELACOES ENTRE IED E CRESCIMENTO ECONOMICO: EVIDENCIAS EMPIRICAS

INTERNACIONAIS

Apds a explanacdo sobre a teoria do crescimento econdmico, serao
apresentadas as pesquisas e as conclusdes empiricas acerca da influéncia do investimento
estrangeiro direto no crescimento. Os estudos, que versam sobre a influéncia do IED no
crescimento econdmico, no ambito internacional, apresentam relativa preocupacdo com a
mensuracdo dos movimentos de capitais de longo prazo entre economias, seus impactos no
desenvolvimento econdmico nos paises, uma vez que o capital humano ¢ importante para a
atracdo do IED, bem como o papel das instituicdes nesses paises.

Para a organizagdo da revisdo empirica internacional, primeiramente serdo
apresentados os trabalhos que enfatizam a importancia do capital humano e o papel das
instituicdes na atragdo do IED. O Apéndice A, apresenta um quadro resumo com os trabalhos
selecionados e citados na revisao empirica.

Embora haja exceg¢des, o PIB per capita ¢ a variavel com maior nimero de
mensuragdes, pode-se destacar que os estudos que selecionam a variavel per capita sao

ligados a analise do capital humano, uma vez que esse dado auxilia a identificar o tamanho do



31

mercado consumidor. O tamanho do mercado consumidor ¢ importante para a empresa
multinacional decidir realizar o investimento estrangeiro direto.

A fim de confirmar essa hipotese, Markusen e Maskus (2001) investigaram
a relacdo entre IED e o fluxo de comércio intrafirma. Para tanto, os autores aplicaram um
modelo de conhecimento capital® na tentativa de identificar a melhor estrutura de comércio
entre as firma estrangeira e a nacional, se de forma horizontal ou vertical. O objetivo dos
autores foi decompor os dados de produgdo da empresa estrangeira em vendas para o mercado
interno e vendas para exportagdes e reconciliar teoria da EMN e evidenciar a atuacdo dessas
empresas no pais receptor.

Os resultados indicaram que o tamanho do mercado local ¢ mais importante
a producdo para vendas locais do que a producdo para venda de exportagdo. No entanto, a
producdo para exportacdo ¢ desenhada para os paises, que possuam trabalhadores qualificados
em abundancia.

A escassez de mao de obra qualificada ¢ importante para as empresas
multinacionais, que visam a producdo para exportacdo, diferentemente do que acontece
quando a EMN visa somente atender ao mercado local. Ou seja, quando a firma estrangeira
investe, via IED, visando atender o mercado local do pais hospedeiro, o tamanho do mercado
¢ a variavel importante. No entanto, quando o IED tem como finalidade a produgdo para
exportagdo, a propor¢do de mao de obra qualificada sobre a mdo de obra ndo qualificada
assume importancia relativa. Dessa forma, o IED sera direcionado para paises ou regides com
menor relacdo da mao de obra qualificada sobre a mao de obra total (MARKUSEN;
MASKUS, 2001).

A qualificagdo da mao de obra ¢ importante para a consequente absorcao de
transbordamento tecnolégico por parte de paises que recebem IED. E isso o que afirma o
estudo de Baldwin, Braconier e Forslid (2005). Os autores apresentam um modelo teorico de
crescimento no qual EMN’s afetam diretamente a taxa de crescimento enddgeno de longo
prazo dos paises receptores. Os autores analisaram dados setoriais em paises da OCDE e
concluiram que ha efeitos de escala em nivel de induastria e transbordamentos de
conhecimentos sem relagdo com o IED, e informam existir transbordamentos bilaterais

impulsionados pela presenca da EMN.

6 «A abordagem do capital conhecimento para a empresa multinacional identifica motivos para a
atividade multinacional horizontal e vertical e prevé como atividade da filial deve estar relacionada a
variaveis como o tamanho do pais e as diferencas de dotagcdo relativa de mao de obra.”
(MARKUSEN; MASKUS, 2001, p. 92).
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Segundo Walz (1997) a EMN adquire conhecimento através de pesquisa e
desenvolvimento (P&D) no pais de origem e utiliza esse ativo especifico (conhecimento) para
estabelecer uma unidade de producdo no pais de mais baixo custo. O autor explora o impacto
do IED baseado no conhecimento produtivo privado, como uma vantagem especifica em um
modelo de equilibrio geral com mudanca tecnoldgica endogena. Ele observou que se houver
IED entre dois paises (A e B), uma politica de incentivos sobre os produtores do pais de
baixos salarios provocara um efeito positivo sobre o crescimento econémico. Contudo, sem
IED, ha evidéncias de menores taxas de crescimento economico. O IED permite, que o pais
com menor avango tecnologico absorva os conhecimentos produtivos da EMN instalada
naquele pais. Para chegar a essas conclusdes, o autor aponta a necessidade de avaliar a
utilizacao de trabalhadores habilidosos e ndo habilidosos.

Borenztein, De Gregério e Lee (1998), utilizando um modelo de
crescimento econdmico endogeno para uma amostra de 69 paises desenvolveram uma analise
temporal dividida em dois periodos, 1970-1979 e 1980-1989. Os autores verificaram que o
IED ¢ um veiculo importante de transferéncia de tecnologia e contribui com o crescimento
das economias receptoras, uma vez que acrescenta relativamente mais para o crescimento do
que o investimento interno. No entanto, os autores complementam que, o pais receptor
somente detém a maior produtividade do IED, quando dispde de um limite minimo de capital
humano. A oferta de mao de obra qualificada traz efeito positivo sobre o crescimento
econdmico e o IED tem o efeito de aumentar o investimento total na economia mais de um
para um, fato que sugere a predominancia dos efeitos de complementaridade com as empresas
nacionais.

Blomstrom e Kokko (2003) ao estudarem os incentivos ao IED encontraram
evidéncias de que o processo de internacionalizacdo do capital deve focar atividades com alto
potencial de absor¢do de conhecimentos tecnoldgicos. Isso porque os incentivos as EMN’s
ndo ¢ uma forma eficiente de aumentar o bem-estar nacional, apesar de que o maior contato
entre empresas nacionais e internacionais acarreta interagdo positiva no pais hospedeiro. No
entanto, os mesmos autores destacam que as empresas locais devem ter incentivos para buscar
os transbordamentos tecnolégicos oriundos das EMN’s.

Os autores concluem que as falhas existentes nesses incentivos causam
perda de bem-estar social em decorréncia da interagdo incompleta entre a empresa estrangeira
e a nacional. Contudo, eles afirmam que a capacidade de absorcdo do conhecimento
tecnologico transbordado pelas EMN’s depende do capital humano local, e este ¢ importante

para que o IED auxilie no crescimento economico dos paises em desenvolvimento. Este fato
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pode promover maiores fluxos de IED e incrementar o crescimento econOmico, além de
aumentar a competitividade dos paises receptores.

Mello Junior (1999), ao analisar, também, dados de paises da OCDE e nao
OCDE, utilizando um modelo VAR e dados em painel para o periodo de 1970 a 1990,
observou que a acumulagdo de capital promovida pelo IED depende de caracteristicas
produtivas (qualificacdo da mao de obra) e institucionais nas economias receptoras. A
presenca de mao de obra qualificada pode auxiliar na eliminacdo de lacunas tecnoldgicas
entre paises. Segundo o autor, o IED potencializa o crescimento, no entanto, depende do grau
de complementaridade e substitui¢do entre IED e o investimento doméstico, assegurado pelas
instituigoes.

Li e Liu (2005) investigaram como o IED afeta o crescimento econdmico
baseados em uma andlise de dados em painel com 84 paises (paises desenvolvidos e em
desenvolvimento) para o periodo de 1970 a 1999. Os autores utilizaram um sistema de
equagdes para explicar efeitos de interagdo entre o fluxo de capitais de longo prazo e
crescimento econdomico. Eles observaram a existéncia de uma relagdo enddgena entre paises
receptores de IED e crescimento econdmico, que surge a partir da metade da década de 1980.
Os resultados empiricos informam, que hd uma interacdo positiva do IED com o capital
humano em relagdo ao crescimento econdmico nos paises em desenvolvimento, ao passo que
ha uma relacdo negativa conforme aumenta o gap tecnoldgico entre o pais investidor e o pais
receptor de IED.

Carkovic e Levine (2002), utilizando o método dos momentos generalizados
(MMQG), estimaram os efeitos do fluxo de IED sobre o crescimento econdmico dos paises,
apos controlar os determinantes de crescimento enddgeno. Os autores incluiram a renda per
capita inicial dos paises receptores como variavel dependente. A hipdtese testada buscou
examinar se os efeitos de crescimento do fluxo de IED dependem do grau de escolaridade do
pais receptor, desenvolvimento econdmico, desenvolvimento financeiro e abertura comercial.
A inovagdao metodoldgica adotada pelos autores diz respeito ao controle da endogeneidade
sobre as variaveis estudadas, além da inclusdo de variaveis dependentes defasadas na
regressdo de crescimento. Eles concluiram que o aumento de IED apds 1980 ocorreu por meio
de incentivos e subsidios fiscais, especialmente propostos para a atragdo do capital
estrangeiro.

A logica desse tratamento ¢ que as entradas de IED incentivam a
transferéncia de tecnologia, que aceleram o crescimento econdomico nos paises receptores. No

entanto, os autores afirmam, que enquanto as politicas econdmicas sélidas podem estimular o
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crescimento e a entrada de IED, os resultados sdo inconsistentes com a visao de que o IDE
exerce um impacto positivo sobre o crescimento, que € independente de outros fatores
determinantes do crescimento. (CARKOVIC; LEVINE, 2002).

O fluxo de IED para 18 paises da América Latina foi observando a
influéncia da liberdade econdmica adotada por esses paises para o periodo entre os anos de
1970 a 1999 foi estudado por Bengoa e Sanchez-Robles (2002). A metodologia adotada foi a
de dados em painel e os resultados sugerem, que a liberdade econdmica adotada aumentou o
crescimento econdmico dos paises latino americanos por duas vias: diretamente, conforme
aponta a literatura e indiretamente, por meio do aumento do fluxo IED que um pais ¢ capaz de
sustentar; esta ultima caracteristica deve ser priorizada pelos police makers. Os autores
evidenciaram, que a liberalizagdo da economia nos paises receptores ¢ um determinante
positivo para o fluxo de IED e sugerem que o IED esta positivamente relacionado com o
crescimento econdmico nos paises receptores. O potencial desses paises, incluindo o Brasil,
foi amplamente aproveitado pelas EMN’s, que passaram a atuar em economias abertas
recentemente ou onde houve a formacao de blocos econdmicos entre alguns paises.

Yao e Wei (2007) afirmam que apesar do IED proporcionar crescimento
econdmico, 0 mecanismo exato que demonstra como o impacto do IED e crescimento nas
economias recém-industrializadas estdo longe de ser compreendidas. Para tanto, os autores
testaram duas proposicdes sobre o papel do IED no crescimento econdmico nas economias
recém-industrializadas. A primeira proposi¢do diz que o IED ¢ um motor de eficiéncia da
produgdo, pois este investimento auxilia na redugdo da distdncia entre o nivel real de
producdo e uma fronteira de produgdo em estado estaciondrio do pais receptor. A segunda
hipdtese ¢ de que o IED estd incorporado a tecnologias avangadas e conhecimento, € isso
representa um deslocamento na fronteira da fungdo de produgdo do pais que recebe o IED.

O modelo apresentado por Yao ¢ Wei (2007) foi testado para a China e ¢
semelhante ao modelo empirico adotado neste trabalho, pois se trata de fungdo de producao
aumentada do tipo Cobb-Douglas. Nessa fun¢do de produgdo sdo incluidas duas variaveis:
mao de obra e capital, além de um conjunto de varidveis ambientais. Os autores justificam que
o milagre econdmico da China nas tltimas décadas tem sido devido a sua politica de abertura
econdmica com grandes fluxos de IDE e exportagcdes. Os autores concluem, que em todas as
variaveis sdo encontrados resultados esperados e sdo, positivamente, influenciadas pelo
trabalho, capital, exportacdo, IED, capital humano e taxa de cambio real.

Mais recentemente, Vu e Noy (2009), ao utilizarem dados setoriais de paises

da OCDE entre 1980 e 2003 para uma fun¢ao de produgao do tipo Cobb-Douglas modificada,
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mostraram que o IED tem efeito direto e positivo sobre o PIB per capita e indireto sobre o
mercado de trabalho dos paises receptores. Para tanto, os autores identificaram o impacto
setorial do IED no crescimento dos paises da OCDE. Os resultados mostram que o IED afeta
o crescimento de duas maneiras: 1) diretamente, por meio de sua influéncia sobre crescimento
do Produto Interno Bruto (PIB) dos paises receptores; ii) indiretamente, por meio de sua
interagao com o mercado de trabalho.

Thomas e Grosse (2001) realizaram estudos referentes ao IED direcionados
ao México. A pesquisa dos autores limitou-se a examinar os fatores dos paises de origem do
capital estrangeiro e que estdo relacionados com os paises em desenvolvimento. Os fatores
econdmicos, sociopoliticos e geograficos sao considerados importantes para a o fluxo de IED
direcionado ao México. Para proceder tal analise os autores testaram, empiricamente, um
modelo multidimensional com fatores acima relacionados. Os resultados indicam que o nivel
de comércio bilateral, o PIB do pais de origem, risco politico, a distancia geografica entre os
paises e as taxas de cambio contribuem significativamente para a explicagdo do IED no
Meéxico.

Casi e Resmini (2010) realizaram estudo empirico para avaliar os fluxos de
IDE em nivel regional na Unido Europeia (UE). Os autores analisaram dados sobre o nimero
de investimentos estrangeiros diretos para o periodo de 2005 a 2007, desagregados por
regides e setores para aquele continente. Por meio de diferentes especificacdes econométricas,
os autores tentaram por um lado, demonstrar se as varidveis usuais influenciam na localizagao
do IED a nivel regional e, por outro, identificar quais vantagens de localizacdo sdo capazes de
atrair I[ED para regides da Unido Européia. A analise indica que a localizacao do IED esta
ligada ao potencial do mercado, da taxa de crescimento do PIB e os custos trabalhistas.
Segundo os autores, as EMN’s preferem localizar-se em regides ndo especializadas em setores
industriais de alta tecnologia, com amparo do bom desenvolvimento de servigos financeiros e
de transporte e comunicagdo. O capital humano, mais uma vez, foi um importante atrativo
para a instalacdo de EMN’s.

As conclusdes do estudo de Casi e Resmini (2010) sdo, em primeiro lugar,
de que as politicas de atracdo de IED devem levar em conta as heterogeneidades da EMN’s e,
em segundo lugar, deve-se concentrar na necessidade de qualificar as economias locais com
contribuicdes especificas, capazes de maximizar as atividades de alto valor agregado,
inovadoras e gerenciais. A intermediacdo financeira e de transporte e comunica¢do poderiam
ndo somente atrair novos investimentos, mas também gerar forcas de aglomeragao, efeitos

multiplicadores e consistentes de fluxos de IED.
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O aumento significativo do IED, que fluiu para os paises em
desenvolvimento, também foi estudado por Noorbakhsh, Paloni e Youssef (2001). Os autores
partiram do argumento de que os paises em desenvolvimento poderiam aumentar a
atratividade local de IED por meio de politicas, que elevem o nivel de competéncias locais e
formagao de recursos humanos. A hipdtese testada foi a de que o nivel de capital humano nos
paises receptores pode afetar a distribuigao geografica do IED. Por meio de um modelo de
capital humano, os pesquisadores mensuram a medida do estoque de ensino em duas
varidveis. A primeira variavel ¢ composta pelo nimero de anos de estudo da populagdo em
idade ativa com ensino secundario. A outra busca captar as habilidades de nivel técnico e
gerencial. Dessa forma, foram incluidos os anos de estudo de ensino secundario e superior da
populacdo em idade ativa.

Os resultados empiricos concluiram, que o capital humano ¢ um fator
determinante ¢ um dos mais importantes ¢ aumenta cada vez mais ao longo do tempo.
Segundo os autores, paises que dependem exclusivamente de recursos de baixa qualificacao e
recursos naturais de baixo custo irdo encontrar dificuldade de atrair IED e induzir esses
investimentos para industrias de alto valor agregado. Esses paises, consequentemente,
também apresentaram um crescimento econOmico mais lento. Lall (1998 apud
NOORBAKHSH; PALONI; YOUSEEF, 2001) argumenta que, dado os niveis minimos de
competéncias e infraestrutura, os baixos custos trabalhistas podem importar apenas em alguns
setores ou atividades de baixa tecnologia, como vestudrio de baixa qualidade, ja4 que os
semicondutores tornaram-se altamente automatizado e de capital intensivo.

O investimento estrangeiro direto ¢ um importante canal de transferéncia de
tecnologia, no entanto, somente o capital humano ¢ capaz de absorver o conhecimento
transmitido. A fim de verificar essa afirmacdo, Lai, Peng e Bao (2006) investigaram a relacao
entre transbordamento internacional de tecnologia, capacidade de absor¢do do pais receptor e
crescimento enddgeno. Os autores observaram dados sobre crescimento econdmico da China
entre os anos de 1996 a 2002.

Os resultados indicam que a solucdo para o problema de equilibrio
competitivo mostra que o crescimento de longo prazo resulta de melhorias em termos da
capacidade de absor¢ao e de estoques de capital humano superiores, enquanto a relagao entre
abertura econdmica, diferenca tecnologica e da taxa de crescimento € incerto. As estimativas
indicam, que os transbordamentos de tecnologia dependem de investimento em capital
humano do pais de acolhimento e grau de abertura ¢ que o IED é um canal de

transbordamento mais significativo do que as importagdes.
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Com o intuito de analisar a ténue ligacao entre o IED, desenvolvimento
econdmico e o desenvolvimento humano, Reiter e Steensma (2010) realizaram um estudo que
busca entender melhor essas relacdes, observando a influéncia da politica de atracdo de IED a
e corrupcao nesses relacionamentos. Os autores analisaram uma amostra de 49 paises entre os
anos de 1980 a 2005, utilizando-se da técnica de dados em painel. Eles encontraram uma forte
relagdo entre o fluxo de IED e o desenvolvimento humano quando as politicas de atracao
restringiam-se a setores econdmicos em que o investimento interno se fazia presente e onde os
indices de corrup¢ao eram baixos.

O estudo realizado por Bénassy-Quéré, Coupet e Mayer (2007) foca a
renovagdo, que a literatura sobre desenvolvimento econdmico exige sobre a qualidade das
instituicdes nacionais, como uma forma de explicar as diferencas nas taxas de crescimento e
renda per capita entre diferentes paises. Os autores afirmam que boas instituigdes devem
exercer influéncia positiva no desenvolvimento por meio da promogdo de investimento em
geral, provocando menos incerteza e maiores taxas de retorno sobre o investimento. Para
realizar os testes, os autores utilizaram um modelo gravitacional tendo o estoque de IED como
variavel dependente.

Este modelo consiste em analise cross section para o ano 2000 e dados em
painel para o periodo de 1985 a 2000. Os resultados encontrados sugerem que a corrupgao, a
burocracia e as informagdes do setor bancério e as institui¢cdes juridicas sdo significantes na
atracdo de IED, ao passo que a concentragdo de capital fraco e protecdo ao emprego tendem a
reduzir a atracdo de IED. A preocupagdo do impacto do IED amplia-se em fungdo da atuacao
das EMN’s, que procuram explorar suas atividades em locais com menores custos de
producdo, padronizacdo de produtos, infraestrutura portudria e logistica e ambiente
macroecondmico estavel.

E importante destacar que o Brasil, apds abertura comercial e financeira,
também passou a receber fluxo significativo de IED. Dessa forma, cabe verificar no proximo
topico trabalhos que visam analisar esse comportamento recente da economia brasileira, e
buscam observar a existéncia de uma proximidade com o cendrio internacional, tanto na

abordagem teorica, quanto abordagem metodoldgica.

1.4 RELACAO ENTRE IED E CRESCIMENTO ECONOMICO: EVIDENCIAS EMPIRICAS NACIONAIS

Nesta se¢do estdo reunidos trabalhos que buscam descrever o crescimento

econdmico no Brasil, bem como o aporte financeiro, que, via IED, foram direcionados a
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economia brasileira em periodo recente. Alguns desses trabalhos possuem carater descritivo,
a0 passo que outros possuem maior rigor empirico.

Entre os trabalhos selecionados o de Bonelli (1998) observou o aumento do
fluxo de IED apds 1993 e a competitividade do setor industrial no Brasil. O autor descreve a
relagdo entre o aumento do fluxo de capital e o incremento competitivo, que foi registrado na
industria no Brasil, no periodo de 1990 a 1997. Embora a industria de transformagdo tenha
perdido a participagdo relativa no setor de servigos no estoque total do IED na tltima década,
houve um rapido incremento da produtividade industrial apds a estabilizacdo econdmica,
principalmente em razao da liberalizagdo comercial.

Em seu estudo, os dados desagregados indicam que ha relagdo entre o
crescimento da competitividade (medida pelos custos unitdrios da mao de obra ou pelo
desempenho exportador) e o IED. No entanto, o autor observa que essa relacio existe apenas
para um subgrupo de industrias, mas ndo indica que ha tendéncia de atragdo de IED,
sobretudo para certas industrias que apresentam melhoria da competitividade. Esse fato,
segundo o autor, implica em que os ganhos de produtividade e de competitividade podem ser
o resultado de outros fatores que ndo unicamente o IED.

Laplane e Sarti (1999) analisaram o processo de internacionalizagao
produtiva da industria brasileira para os anos 1990. Para tanto, os autores caracterizaram o
recente fluxo de IED e seus possiveis impactos sobre o crescimento econdmico e concluiram
que as caracteristicas do IED limitam sua contribui¢do para o crescimento da economia
brasileira. Afirmam que a concentracdo na producdo de bens de consumo e de bens
intermediarios voltados ao atendimento do mercado interno, somada a forte importacdo de
equipamentos, matérias-primas e componentes, indica que o IED ndo alterou a pauta
exportadora.

A caracterizacdo adotada por Laplane e Sarti (1999) no debate sobre o
processo de internacionalizagdo da estrutura produtiva do Brasil avalia os seguintes topicos: i)
forte incremento da produtividade; ii) busca de novos mercados que pudessem suprir
parcialmente a perda (absoluta e relativa) do mercado doméstico restringido; iii) maior grau
de especializag¢ao e de complementaridade produtiva e comercial; ¢ iv) elevagdao do contetido
importado dos bens produzidos localmente. A consequéncia dos apontamentos citados foi a de

que, a partir de 1994:
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[...] a retomada dos niveis de atividade, o crescimento das importacdes foi
explosivo, para o que também contribuiram decisivamente a valorizagao
cambial, as redugdes tarifarias e a disponibilidade de financiamento externo.
A introdugdo de novas técnicas organizacionais e de gestdo, sobretudo por
parte das grandes empresas estrangeiras, acompanhou todo esse processo de
reestruturagdo produtiva, e também estimulou e beneficiou-se da estratégia
global sourcing [...] (LAPLANE; SARTI, 1999, p. 31).

A especializacao produtiva, apontada por Laplane e Sarti (1999), resultou na
reducdo dos indices de nacionalizagdo dos bens finais, principalmente nos setores
automobilistico, eletrodomésticos, eletronicos de consumo, informatica e vestuario, além da
reducdo ou fechamento de empresas da producao que estdo no final da cadeia produtiva, com
substituicdo de fornecedores locais por estrangeiros.

Jorge (2007) investiga em que extensdo a maior participagdo do IED ajudou
ou inibiu o processo de mudanga estrutural na industria brasileira, analisando a existéncia ou
ndo de transbordamento — spillover — de produtividade a partir da presenca em EMN’s, entre
os anos de 1998 a 2003. As cadeias produtivas analisadas foram de produtos elétricos,
produtos eletronicos, de automodveis, de produtos farmacéuticos e de oleo vegetais. Foi
utilizado o modelo de dados em painel com microdados sobre empresas dos setores e o estudo
revelou a existéncia de vantagens competitivas em termos de produtividade das EMN’s
instaladas no Brasil em relacdo as empresas nacionais. No entanto, esse diferencial nao se
mostrou uma fonte de transferéncia de conhecimentos tecnoldgicos, em razdo de os efeitos
sobre as cadeias produtivas serem heterogéneos (JORGE, 2007).

O estudo realizado pelo Instituto de Estudos para o Desenvolvimento
Industrial (INSTITUTO DE ESTUDOS PARA DO DESENVOLVIMENTO INDUSTRIAL,
20006), traz uma descri¢do panoramica do IED direcionado ao Brasil, seguido de uma anélise
descritiva do pais frente ao cendrio internacional. O estudo finaliza com uma anélise do
desempenho e do potencial brasileiro na atracdo do IED. O estudo conclui, que o ideal é que
sejam atraidos investimentos externos, voltados para a constitui¢do de bases exportadoras
robustas e perenes a partir do territorio nacional, sedimentando o ajuste externo e
minimizando o acréscimo no passivo externo que o IED representa.

Franco (2005), apds estudar a evolucdo do investimento estrangeiro direto
direcionado ao Brasil em anos recentes, observa que ha duas perspectivas para o fendmeno.
Na primeira, aspectos cambiais de IED sdo levados em conta. Segundo o autor, para os
analistas que problematizam a onda de investimentos externo no Brasil, o chamam de

“passivo externo” e argumentam sobre a “vulnerabilidade externa” que este provoca. O autor
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destaca que esse assunto foi amplamente dramatizado pelo Partido dos Trabalhadores,
principalmente durante o primeiro mandato do Presidente Fernando Henrique Cardoso.
Na segunda perspectiva, os analistas de persuasdo mais convencional,

afirma que:

[...] o IED ¢ tido como elemento fundamental no processo de construgdo do
setor real da economia, veiculo de transferéncia de tecnologia e capacidade
gerencial, de estabelecimento de vinculos com a economia global, diretos e
indiretos, comerciais e financeiros, ¢ de criagdo da capacidade produtiva
(FRANCO, 2005, p. 2).

Ao adotar essa perspectiva, o IED deve ser visto como um “ativo
estratégico”, uma vez que o contato com empresas mais produtivas e eficientes ¢ benéfico ao
pais. Além da preocupacdo relacionada a entrada dos investimentos realizados recentemente
por parte das EMN’s no Brasil e seu impacto sobre a produtividade; outro fator que preocupa
os pesquisadores ¢ a remessa de lucros apds o periodo de maturagao do investimento.

Com relagao a remessa de lucros, pode-se destacar o estudo empirico de
Ribeiro (2006), no qual o autor utilizou séries temporais e painéis de dados mensais e
condicionou as principais variaveis financeiras como taxas de juros, taxas de cambio, indice
de inflagdo em conjunto com as decisdes de estratégias financeiras das empresas
multinacionais operando no pais, para observar a remessa de lucros e dividendos registrados
entre os anos de 2001 a 2004. O estudo revela que se deve diferenciar as remessas das EMN’s
nos setores de caracteristicas comercializaveis (tradables) e ndo-comercializaveis (non-
tradables), com destaque para os setores financeiro e de prestagdo de servigos. Tal divisao
pode auxiliar no diagnéstico que a remessa de lucros causa a balanga de pagamentos do
Brasil.

Por fim, o estudo aponta que os ingressos para as diferentes atividades da
industria de transformagao podem se constituir em alvos para a politica industrial, tecnologica
e de comércio exterior (Pitce), sem esquecer-se das cadeias produtivas envolvidas nos
segmentos que os investimentos se inserem, pois o encadeamento pode se consubstanciar em
um esforgo proveitoso para a economia brasileira (RIBEIRO, 2006).

O IPEA (INSTITUTO DE PESQUISA ECONOMICA APLICADA, 2010)
realizou estudo que analisa o impacto do IED sobre a renda, emprego, finangas publicas e
balanco de pagamentos. O texto tem como base o conjunto de Censos de Capitais

Estrangeiros, realizados pelo Banco Central do Brasil, nos anos de 1995, 2000 e 2005. Para
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realizagdo da avaliagdo macroeconomica do IED sobre a economia brasileira foi utilizado um
modelo dindmico de dois setores: o IED e o resto da economia.

Os resultados empiricos apontam que na auséncia do IED o PIB brasileiro
seria 25% menor do que o registrado para o ano de 2005. Segundo o estudo, esse efeito &,
aproximadamente o dobro da participagdo direta das EMN’s no PIB do Brasil, ou seja, cerca
de 12,30%. O estudo conclui que o impacto macroecondmico das simulagdes realizadas
indicam trés questdes com relacdo ao processo de desenvolvimento econdmico de longo
prazo, sendo elas: padrdo de comércio internacional e inovagdo, passivo externo de longo
prazo com restricdo externa e financiamento da acumulacdo de capital (INSTITUTO DE
PESQUISA ECONOMICA APLICADA, 2010).

A revisdo da literatura nacional mostrou que hé diversos estudos e diferentes
modelos, que avaliam a relagdo entre o crescimento e desenvolvimento econdmico e
investimento estrangeiro direto. Entre os modelos selecionados, optou-se pela utilizacdo da
fun¢do de producao modificada do tipo Cobb-Douglas. Observou-se também que o uso de
dados em painel ao longo da distribuigdo, tanto da literatura internacional quanto nos estudos
realizados para a economia brasileira, possui diversas vantagens com rela¢do a técnica de
MQO.

O Apéndice B apresenta um resumo de trabalhos selecionados, que abordam

a teoria do crescimento econdmico e investimento estrangeiro direto na literatura nacional.
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CAPITULO 2
CRESCIMENTO ECONOMICO NO BRASIL E O PERFIL DO IED APOS
ABERTURA COMERCIAL

A economia brasileira, ap6és a abertura comercial de 1990, passou a
apresentar desempenho modesto em relacao ao crescimento da década de 1980, quando, nesta
década, o Brasil apresentava baixo crescimento do produto interno bruto (PIB), inflagdo
elevada e aumento da divida publica. Segundo Ferreira e Veloso (2013) o modelo de
crescimento vigente no pds-guerra foi o baixo investimento em educacdo e a exclusdo
econdmico-social, por outro lado, a partir de meados da década de 1990, a escolaridade média
da populagdo aumentou de forma expressiva, especialmente nos anos 2000, a pobreza e a
desigualdade tiveram queda significativa.

Mesmo com as mudangas na politica econdmica brasileira, ainda em 1994, o
Produto Interno Bruto (PIB) per capita brasileiro ainda estava em um nivel similar ao do
inicio da década de 1980. No entanto, as mudangas na politica econdmica proporcionaram
desempenho positivo, quando observada essa mesma variavel para o periodo entre os anos de
1995 a 2003, registrando aumento de 0,7% a.a. (GIAMBIAGI; CASTELAR, 2012).

Os ciclos de crescimento nos paises em desenvolvimento podem ser
expressos por meio de fatores como: 1) crescimento da populacgao; ii) condigdes demograficas
positivas, ou seja, quando a populacdo em idade de trabalho cresce a taxas superiores as da
populacdo total; iii) incremento da produtividade do trabalho; iv) maior esforco de
investimento; e v) aproveitamento mais intensivo das maquinas € equipamentos existentes.

Segundo Giambiagi e Castelar (2012, p. 52),

[...] o fator (i) desaparece quando se leva em conta apenas o crescimento da
renda per capita. Os fatores (ii) e (iii) se combinam na chamada
“contribuicdo ao crescimento” do fator trabalho (mao de obra). A
contribui¢do ao crescimento do capital do fator (iv) capta o aumento do seu
estoque, associado a dindmica do investimento, ¢ corresponde ao acréscimo
fisico do acervo de capital de um pais, na forma de maquinas, equipamentos
e construgdes. O fator (v) relaciona-se com maior utiliza¢do dos
equipamentos. Finalmente, a chamada PTF mede o efeito conjunto da
produtividade do capital e do trabalho e representa [...] a “medida da nossa
ignorancia”, ou seja, a contribuicao ao crescimento dada por razdes ligadas
ao progresso, mas que a economia ndo consegue explicar de forma
individualizada para atribuir a um fator especifico.
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A fim de observar essas relacoes, a Tabela 1 descreve, além da evolucao do
PIB, o fator trabalho, o fator capital e a Produtividade Total dos Fatores (PTF) para um
periodo de 20 anos da economia brasileira, entre os anos de 1980 a 2000.

Pode-se observar que o melhor desempenho recente do PIB brasileiro
ocorreu no segundo periodo citado, quando esta varidvel apresentou crescimento de 2,7%. Ja
a contribuicdo do fator Trabalho ndo difere entre os periodos analisados, apresentando
crescimento de 1,7 e 1,4%, respectivamente, nos dois periodos analisados. O fator Capital
apresenta maior volatilidade, uma vez que, para o primeiro periodo o crescimento foi de
1,3%, enquanto no segundo periodo esse crescimento foi apenas de 0,9%. O destaque
negativo nesta Tabela fica por conta da PTF, que variou a uma taxa negativa de 1,4% no
primeiro periodo, ou seja, entre 1980 a 1990, porém houve recuperagdo para o segundo

periodo, entre 1990 a 2000, apresentou crescimento positivo de 0,4%.

Tabela 1 — Contabilidade do Crescimento do PIB no Brasil, em %, entre 1980 a 2000

Variavel/Periodo 1980/1990 1990/2000
PIB 1,6 2,7
Trabalho 1,7 1,4
Capital 1,3 0,9
PTF -1,4 0,4

Fonte: Adaptado de Giambiagi e Castelar (2012, p. 53).

Na Tabela 2 pode-se observar a decomposicdo do crescimento do PIB
brasileiro entre 1980 e 2010. Nessa decomposi¢do o periodo analisado também foi dividido
em dois subperiodos, entretanto incorporando um periodo de analise superior, qual seja entre
1980 a 2010. Pode-se destacar que, no primeiro periodo, entre 1980 a 1994, o crescimento do
PIB déi da ordem de 1,9%, enquanto que, com a retomada do crescimento econdmico, essa
variavel apresenta crescimento de 3,2% para o periodo entre 1994 a 2010.

A segunda variavel analisada, qual seja o PIB per capita, cresce entre aos
anos de 1994 a 2010, na ordem de 1,9% a.a. e apesar do panico financeiro global ocorrido no
final de 2008, a politica econdmica brasileira havia assegurado um ambiente macroeconomico
estavel e relativa capacidade de resistir a choques, o que permitiu a economia crescer de
forma significativa (GIAMBIAGI; CASTELAR, 2012). Os autores atribuem essa resisténcia a
politicas econdmicas que a partir de 1990 resultaram na maior participacdo do Estado e que
tiveram Otimo resultado sobre o ambiente externo favoravel, além do infimo, mas positivo

crescimento econdmico.
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Enquanto no periodo entre 1980 a 1994 as varidveis: populagdo e emprego
cresceram, respectivamente, 2,0 e 2,1%. No periodo entre 1994 e 2010, a populacao cresceu
apenas 1,3% enquanto o emprego cresceu 2,0%. O que justifica o aumento do PIB por
trabalhador que cresceu 1,2% para o segundo periodo. Ao analisar a PTF no primeiro periodo,
verifica-se que esta variavel apresentou decréscimo de 1,5%, fato que, segundo afirmam
Ferreira e Veloso (2013), esta foi a principal responsavel pela desaceleracdo do crescimento
do Brasil no inicio dos anos 1980 até¢ 1994, e tornando-se positiva no periodo entre 1994 a

2010.

Tabela 2 — Decomposig¢do do crescimento do PIB (%), no Brasil entre 1980 a 2010

Variavel/ periodo 1980/1994 1994/2010
PIB 1,9 3,2
PIB per capita -0.1 1,9
Populacao 2,0 1,3
Emprego 2,1 2,0
PIB/Trabalhador -0.2 1,2
Capital/trabalhador 0,5 0,2
Capital humano 0.8 0,9
PTF -1,5 0,1

Fonte: Adaptado de Giambiagi e Castelar (2012, p. 56).

Para Carneiro (2002), os fatores citados acima ndo foram os unicos fatores
que influiram na melhor inser¢do da economia brasileira no cendrio internacional. Segundo o
autor houve dois movimentos, por um lado no plano doméstico, com a liberaliza¢ao
financeira; por outro, no plano internacional: a ampliacdo da mobilidade de capitais; esses
dois movimentos resultaram na maior integragao econdmica.

Essa integracdo econdmica, primeiramente foi observada em nivel regional,
ou seja, entre os paises da América Latina, com a formacdo do Mercado Comum do Cone Sul
(MERCOSUL) e que realgou a importancia da combinag¢do dos fatores internacionais e
domésticos na determinagdo do esgotamento da estagnagdo do capitalismo brasileiro. S6 €
possivel explicar as distintas performances desse capitalismo em diferentes periodos
historicos pelo exame das articulagdes concretas entre as dimensdes interna e externa do
desenvolvimento. Sem duvida o Brasil ¢ um dos paises mais beneficiados por esta integragao
ja que a partir das medidas de politica econdmica, passou a registrar nos primeiros anos da
década um significativo fluxo de IED em dire¢do a economia brasileira, recebendo 83% do

IED destinado a América Latina (CARNEIRO, 2002).
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Tavares e Beluzzo (2004) afirmam que foi apds a abertura financeira que o
Brasil passou a vislumbrar um novo horizonte em relagdo a entrada de capitais, tornando-se
um dos importantes receptores de IED em escala mundial. Essa posi¢do ¢ defendida a partir
de 1995, quando fusdes e aquisi¢des, sobretudo na venda de empresas estatais e do setor
bancério, possibilitaram o registro de capitais que havia cessado na década de 1980.

Além da abertura comercial e a conjuntura interna que passou por
avaliagdes mais pontuais, a economia brasileira também contou com a amplia¢do de outras
varidveis importantes para observar seu crescimento; nesta nova fase dentro do comércio
internacional. A partir disso, pode-se afirmar que o Brasil obteve éxito em sua proposta de
buscar atrair capitais estrangeiros no recente movimento de internacionalizacdo do capital.
Esta proposta havia sido idealizada pelos police makers brasileiros e obteve éxito. Conforme
afirmam Giambiagi e Castelar (2012, p. 12), “a maior flexibilidade proporcionada pela
combinacio do cAmbio flutuante com o regime de metas de inflagdo’, a economia continuou
significativamente vulneravel a choques, como em 2001 e 2002, quando ocorreram novas €
expressivas ondas de depreciacdo cambial”. As politicas cambiais tiveram um revés positivo
em relacdo a captagdo do capital estrangeiro, conforme objetivavam as primeiras a¢des do
governo no inicio dos anos da década de 1990. Apos 2002, em paralelo ao processo de
estabilizacao, a autoridade econOmica se esfor¢ca em reduzir a vulnerabilidade da economia
aos choques externo e assim evitar que o crescimento e a inflacdo fossem evitados.

Em 2003, com o inicio da politica de rolagem parcial da divida publica
interna com a indexacdo cambial, o objetivo foi diminuir a participagdo desses instrumentos
na divida total e, consequentemente, reduzir a sensibilidade de crises a movimentos na taxa de
cambio. Paralelamente ao fato de que se desejava amortecer os efeitos de depreciagdes
cambiais sobre o passivo publico, era necessario minimizar o impacto de choques externos
sobre a taxa de cambio, amenizando a percepcao relativa de risco da economia brasileira. Ja
em 2004, o BACEN anunciou que o programa de acumulagdo e reservas internacionais, que
haviam se reduzido em meados de 2003, por conta das intervencdes iniciadas em 2002

(GIAMBIAGI; CASTELAR, 2012). Os autores afirmam que:

7 E importante destacar que dentre as mudancas na politica econdmica a implantagio do regime de
metas de inflagdo entre os anos de 1995 a 1999 foi importante para a consolidagdo da proposta
monetaria apresentada pela autoridade governamental. Esse regime aumentou significativamente a
transparéncia na condug@o da politica monetaria e foi fundamental para evitar uma elevagcdo maior
da inflagdo apoés a transigdo for¢ada para a flutuacdo cambial em janeiro de 1999 (GIAMBIAGI;
CASTELAR, 2012).



46

[...] os esforcos para garantir a estabilidade, com taxas de inflagdo baixas,
declinantes e crescentemente mais previsiveis, com contas publicas ajustadas
de maneira a reduzir o endividamento publico como propor¢do do PIB, ¢ a
reducdo da vulnerabilidade da economia a choques, criaram condigdes
propicias para a aceleragdo do crescimento. A consolidacdo da estabilidade
econdmica, perseguida por varios governos durante mais de uma década,
gerou resultados perceptiveis em 2007, quando a economia brasileira
alcangou a maior taxa de crescimento do produto em mais de 20 anos, com a
inflagdo e as expectativas inflacionarias rigorosamente alinhadas a meta de
4,5% (GIAMBIAGI; CASTELAR, 2012, p. 13).

Como se pode observar na Figura 2, que mostra o total de IED no Brasil

entre os anos de 1990 a 2010, verifica-se a importancia das politicas internas, a partir de 2003,

que repercutiram positivamente no ambiente externo e mais investimentos estrangeiros diretos

foram direcionados a economia brasileira.’

Figura 2 — Total de Investimento Estrangeiro Direto no Brasil, 1990 a 2010 (bilhdes de US$)
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Fonte: Adaptado de UNITED NATIONS CONFERENCE ON TRADE AND DEVELOPMENT (2013)
Nota: Valores em milhdes de USS$, a pregos correntes e a taxas de cdmbio correntes.

A Figura 3 mostra a distribuicdo (%) do IED por atividade econdmica

principal no Brasil para o periodo de 1995 a 2009. E importante frisar que as duas primeiras

colunas informam, respectivamente, os anos de 1995 e 2000, sdo dados que representam o

estoque de IED que cada setor de atividade econdmica no Brasil recebeu. Ja os dados entre os

anos de 2001 a 2009 representam os fluxos anuais do IED. A disponibilidade de dados
obedece aos divulgados pelo Censo de Capitais Estrangeiros (BANCO CENTRAL DO
BRASIL, 2013).



47

Segundo o Censo de Capitais Estrangeiros do BACEN o setor industrial
brasileira registrou em sua conta de estoque de IED em 1995, incremento de 66,9%
direcionado ao Brasil. Esse aporte financeiro, segundo Gongalves (2005), esta relacionado
com a abertura da economia brasileira ao produto importado, fato que ocorre em detrimento
do produto de fabricagdo nacional, porém auxiliou na promog¢ao do contato tecnoecondomico
do Brasil com as economias desenvolvidas.

Na segunda coluna sdo apresentados os valores de estoque de IED para o
ano 2000, onde se observa uma mudanga na trajetéria do IED dentro da economia brasileira,
uma vez que 64 % do IED se direcionaram ao setor de servigos.

Esse movimento migratorio do capital estrangeiro, segundo Bresser-Pereira
e Marconi (2008), est4 ligado ao risco de desindustrializacdo causada pela sobreapreciagdo da
taxa real de cadmbio, cuja origem estd na politica de crescimento com poupanga externa e na
doenca holandesa®.

Analisando os demais anos destacam-se os fluxos registrados no ano de
2004, quando o setor industrial recebeu 52,8% do IED direcionado & economia brasileira.
Apds esse ano, segundo Araujo, Bruno e Pimentel (2012), o setor industrial perdeu
participagdo relativa, justamente quando a economia brasileira apresentava as taxas mais altas
de crescimento. Segundo os autores essa perda de participacao relativa que ocorre no setor
industrial, apesar da moderniza¢do das plantas, foi favorecida pela importacdo de bens de
capital e dos elevados ganhos de produtividade.

Outro ano que merece destaque ¢ o de 2008, no qual se observa uma melhor
distribuicao entre os trés setores de atividade econdmica. Neste ano o setor agricola registrou

um fluxo de 29,8% do IED, contra 36,1% do setor industrial e 38,8% do setor de servigos.

¥ A doenga holandesa “¢ um fendmeno decorrente da existéncia de recursos naturais abundantes que
geram vantagens comparativas ao pais que os possui e, segundo os mecanismos de mercado, podem
leva-lo a se especializar na producdo destes bens e ndo se industrializar ou terminar se
desindustrializando, o que inibiria o processo de desenvolvimento econdmico” (BRESSER-
PEREIRA; MARCONI, 2008, p. 7).
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Figura 3 — Distribuigdo (%) do IED por atividade econdmica principal, Brasil, 1995 a 2009.
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Fonte: Elaborado pelo autor, a partir dos dados do BACEN (2013)
Nota: *Refere-se ao estoque de IED.

Em razdo de esta pesquisa analisar somente a industria de transformagao no
Brasil, optou-se por observar a distribui¢do do IED por setores de atividades levando-se em
consideragdao a denominagao da CNAE, para a divisdo até dois digitos.

Na Tabela 3 ¢ apresentada a distribuicdo (%) do IED no setor da industria da
transformag¢@o no Brasil para o periodo de 1996 a 2009. Cabe ressaltar que apds a tabulacao
desses dados, os mesmos serviram de base para a decisdo de agrupamento setorial e respectiva
analise empirica, uma vez que os dados correspondem a 96,24% do IED direcionado a
economia brasileira no periodo.

Os setores que receberam maior aporte financeiro internacional foram:
Fabricacdo de Produtos Alimenticios e Bebidas, Metalurgia Bésica e Fabricacdo e Montagem
de veiculos automotores, reboques e carrocerias, com 18, 17 e 14%, respectivamente. O
primeiro setor ¢ formado por mao de obra abundante, mas com baixa qualificacdo, enquanto
os outros dois setores, apesar de empregarem menos trabalhadores demanda maior
qualificacdo da mao de obra.

Faz-se importante destacar que estes valores serviram de baliza para a atual
pesquisa no sentido de que foram analisados os setores que receberam mais de 1% de fluxo de
investimento estrangeiro direto. Desta forma, foram excluidos os setores: Edicao, Impressao e
Reproducdo de Gravagdes; Preparacao de Couros e Fabricagdo de artefatos de Couro, Artigos
de Couro ¢ Calgados; Fabrica¢dao de produtos de Madeira; Fabricacdo de Moveis e Industrias

Diversas.
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Tabela 3 — Distribui¢ao (%) do IED no setor da Industria da Transformagio no Brasil entre

1996 a 2009.

Cadigo Denominacdo do setor Distribuicio %
1 Fabricacdo de Produtos Alimenticios e Bebidas 18,16
8 Metalurgia 17,43
13 Fabricacdo e Montagem de Veiculos Automotores, Reboques e Carrocerias. 14,46
5 Fabrica¢ao de Produtos Quimicos 13,33
10 Fabrica¢do de Equipamentos de Informatica, Produtos Eletronicos e Opticos. 6,59
4 Fabricacdo de Coque, Refino de Petroleo, Elaboragdo de Combustiveis. 4,64
12 Fabricagdo de Maquinas e Equipamentos 4,47
3 Fabricacdo de Celulose, Papel e Produtos de Papel. 3,86
6 Fabricagdo de Artigos de Borracha e Plastico 3,51

11 Fabricacdo de Maquinas, Aparelhos e Materiais Elétricos. 3,20
7 Fabricacdo de Produtos de Minerais Nao Metalicos 2,67
2 Fabricacao de Produtos Téxteis ¢ Acessorios 1,66
14 Fabricacdo de Outros Equipamentos de Transporte 1,36
9 Fabricacdo de Produtos de Metal - Exclusive Maquinas ¢ Equipamentos 1,07
Total 96,24%

Fonte: Adaptado de BACEN (2013).

A distribuigdo (%) do IED por regido do Brasil, para os anos de 1995, 2000
e 2005 ¢ apresentado na Tabela (4). Verificam-se entre as regides de destino do IED, que a
Regido Sudeste recebeu, respectivamente, 87,98, 86,71 e 85,81% dos recursos internacionais,
segundo os trés Censos de Capitais do BACEN. A Regido Sul ¢ a segunda colocada,
apresentando crescente participagdo no destino do IED. A regido recebeu, respectivamente,
5,48, 7,31 e 7,94% dos estoques registrados pelo BACEN. A diferenca entre o primeiro censo
(1995) e o ultimo censo divulgado (2005) chega a 2,46 p.p., enquanto o aumento na Regido
Centro-Oeste foi da ordem de 1 p.p.. A Regido Norte apresenta a maior queda na receptagao
de IED entre as regides, perdendo 0,70 p.p na participagdo no estoque de IED entre os censos
de 1995 e 2005. No ano de 1995, o estoque total era de 2,02%, enquanto no ano de 2005, este
percentual era de apenas 1,30% do total. J& a Regido Nordeste perdeu 0,50 p.p. na recepgao

do IED entre os anos de 1995 a 2005.

Tabela 4 — Distribuigdo do IED em (%) por regido no Brasil, em 1995, 2000 ¢ 2005

Regido 1995 2000 2005
Regido Sul 5,48% 7,31% 7,94%
Regido Nordeste 3,88% 3,09% 3,38%
Regido Norte 2,02% 1,53% 1,30%
Regido Sudeste 87,98% 86,71% 85,81%
Regido Centro Oeste 0,52% 1,27% 1,52%
Total 100,00% 100,00% 100,00%

Fonte: Adaptado de BACEN (2013).
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Ao analisar os paises que formalizaram investimentos no Brasil, destacam-
se, segundo os Censos de Capitais do BACEN, Inglaterra, Holanda, Franca, Alemanha, e
Estados Unidos. De acordo com os dados do Censo de Capitais do Banco Central, verifica-se
a predominancia dos recursos norte americanos nos anos recentes.

A Tabela 5 mostra o fluxo do IED, observando o pais de origem dos
recursos em (%), no Brasil para os anos de 1995, 2000 e 2005, de acordo com os dados do
Censo de Capitais do BACEN. Pode-se verificar que os EUA € o pais que mais realiza IED no
Brasil. Apesar de sua histérica importancia para a economia brasileira, este pais vem
perdendo gradualmente participacdo na composicao dos recursos, registrando 26, 23 e 16%,
respectivamente. O contrario acontece com os Paises Baixos (Holanda) que no ano de 1995
formalizaram 3,7% do total de IED para o Brasil, ja nos censos de 2000 e 2005, passaram a
participar com 10,7 e 16,6% do total de investimentos estrangeiros diretos, respectivamente.

O contrario acontece com o fluxo de IED realizado pela Alemanha. Esse
pais, em 1995, participava com 13,9% do total. Nos anos 2000 e 2005, essa participagdo caiu

para 4,9 e 4,4% respectivamente.

Tabela 5 — IED no Brasil, por pais de origem dos recursos em (%) - 1995, 2000 e 2005

1995 2000 2005
Pais Origem dos % Pais Origem dos % Pais Origem dos %
Recursos Recursos Recursos

Estados Unidos 26.03 | Estados Unidos 23.78 | Estados Unidos 16.64
Alemanha 13.98 | Espanha 11.89 | Paises Baixos 16.59
Suica 6.75 | Paises Baixos (Holanda)  10.73 | Espanha 10.80
Japdo 6.38 | Franca 6.73 | México 9.24
Diversos Estrangeiros 5.16 |Cayman, Ilhas 6.04 |Franga 7.52
Franca 4.87 | Alemanha 496 | Alemanha 4.45
Reino Unido 447 |Portugal 438 |Brasil’ 4.45
Canada 436 | Diversos Estrangeiros 3.24 | Canada 4.11
Paises Baixos (Holanda) 3.71 |Ilhas Virgens (GB) 3.10 |Ilhas Cayman 3.78
Italia 3.02 |Italia 2.43 |Ilhas Virgens (GB) 2.96
Demais Paises 21.28 | Demais Paises 22.70 | Demais Paises 19.45

Total 100 Total 100 Total 100

Fonte: Adaptado de BACEN (2013).

? De 1996 a 2006, o Censo foi realizado de cinco em cinco anos. Nesse periodo, foram obrigadas a
declarar: (i) empresas captadoras de créditos externos e (ii) empresas receptoras de investimentos
estrangeiros, diretos ou indiretos, com participagdo direta ou indireta de ndo residentes em seu
capital social de, no minimo, 10% das agdes ou quotas com direito a voto, ou, no minimo, 20% no
capital total (BACEN, 2013). Desta forma, devido ao fato das empresas receptoras de investimento
indireto terem sido declarantes, parte da origem primaria do investimento foi declarado como sendo
o Brasil, ou seja, no balancete consolidado das mesmas, parte do investimento era oriundo de uma
holding residente no pais.
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Apos uma breve revisao dos dados sobre o crescimento econdmico no Brasil
e o investimento estrangeiro direto, este capitulo observou o montante total de IED, sua
distribuicdo setorial por atividade principal (primario secunddrio e terciario). Em seguida
foram analisados os dados da distribui¢do no setor industrial por regido e, finalmente, os
principais paises investidores. No capitulo seguinte serdo apresentadas as fontes de dados, os
procedimentos de pesquisa, as variaveis a serem testadas e os modelos tedrico e empirico,

respectivamente.
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CAPITULO 3
FONTE DE DADOS E PROCEDIMENTOS DE PESQUISA

Este capitulo apresenta as fontes de dados utilizadas para a realizacdo desta
pesquisa, as variaveis testadas, os procedimentos metodolégicos, o modelo tedrico e o modelo

empirico adotado.
3.1 FONTES DE DADOS

O estudo foi desenvolvido por meio da coleta e analise de dados secundarios
disponibilizados por pesquisas ligadas ao governo federal, sendo eles: (i) Investimento
Estrangeiro Direto, divulgado pelo Banco Central do Brasil (BACEN); (ii) Relagdes Anuais
das Informagdes Sociais (RAIS)'" do Ministério do Trabalho e Emprego (M.T.E.) e; (iii)
Pesquisa Industrial Anual (PIA)'' do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

A base de dados consultada junto ao Banco Central do Brasil (BACEN) ¢
composta pelas informagdes divulgadas pela Diretoria de Fiscalizagio (Difis)'*> — do
Departamento de Combate a Ilicitos Financeiros ¢ de Supervisdo de Cambio e Capitais
Internacionais — Investimentos Estrangeiros Diretos, segundo distribuicdo por Atividade
Economica de Aplicagio de Recursos’. Os fluxos de IED correspondem aos valores
informados entre os anos de 1996 a 2009.

Optou-se por utilizar a RAIS, por tratar-se de um registro administrativo, de
periodicidade anual, criada com a finalidade de suprir as necessidades de controle das
estatisticas e informagdes da area social, o que possibilita a caracterizagdo do mercado de
trabalho formal (BRASIL, 2012).

A PIA — Empresa tem por defini¢do, os seguintes aspectos: a empresa ¢

unidade de selecdo; a populagdo-alvo sdo empresas industriais com cinco ou mais pessoas

" A RAIS foi instituida pelo Decreto n° 76.900, de 2 de Dezembro de 1975 e tem como caracteristicas
relevantes para este estudo a disseminacdo de estatisticas relacionadas ao niimero de empregados em 31 de
dezembro de cada ano analisado.

A PIA — Empresa, iniciada em 1966, foi reorganizada em 1996 e em seu modelo atual substitui os Censos
Industriais como principal fonte de dados sobre as caracteristicas e as transformagdes da estrutura produtiva
da industria brasileira (IBGE, 2012). O principal objetivo da pesquisa € a caracterizagdo da estrutura industrial
brasileira, fornecendo so6lida base de dados para o tratamento e mensuragdo das atividades industriais, de
acordo com as necessidades de mensuragdo do Sistema de Contas Nacionais. O Cadastro Basico de Selecao
da PIA — Empresa ¢ formulada a partir do Cadastro Central de Empresas - CEMPRE.

Segundo Franco (2010) esses dados foi instrumentalizado pelo BACEN, por meio da Resolugdo 2.275/96 e
2.883/01. Com a modificacdo na Lei 4.131/62, essas resolucdes esclarecem e reforcam a obrigatoriedade dos
registros e informagdes que trazem um quadro da presenca do capital estrangeiro na economia brasileira.

13" Conforme Tabela de Classificacdo Nacional de Atividades Econdmicas — CNAE — 1.0, no Anexo A.
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ocupadas; o levantamento censitario das empresas com 30 ou mais pessoas ocupadas
constituem o estrato da pesquisa; e finalmente, a meta de divulgacao de resultados obedece as
seguintes caracteristicas, de acordo com IBGE (2012): Brasil, atividades no nivel de grupo (3
digitos) da CNAE e classe (4 digitos) da CNAE para as empresas com 30 ou mais pessoas
ocupadas; Unidades da Federagdo de Minas Gerais, Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Parand, Santa
Catarina e Rio Grande do Sul, atividades no nivel de grupo (3 digitos) da CNAE; e demais
unidades da Federacao, atividades no nivel de divisdo (2 digitos) da CNAE",

Quadro 1 — Estrutura da Classificagdo Nacional de Atividade Econémica (CNAE)

Nivel Codigo Numero de categorias
Secdo Alfabético de 1 digito 2
Divisdo Numérico de 2 digitos 27

Grupo Numérico de 3 digitos 112

Classe Numérico de 4 digitos 302

Fonte: IBGE (2012)

A classificagdo de atividades (Quadro 1) tem por objetivo organizar as
informagdes das unidades produtivas a partir do or¢camento de segmentos homogéneos de
acordo com critérios especificos, tais como, processo de producao, mercado e/ou organizagao

da producdo (IBGE, 2012).

3.2 CONCEITOS E VARIAVEIS

O objetivo desta se¢do ¢ especificar os termos e as defini¢cdes utilizadas
pelas bases de dados consultadas. Os primeiros conceitos a serem apresentados fazem
referéncia a diferenciacdo entre os capitais estrangeiros e investimento estrangeiro direto
(IED). Assim define-se:

e Capitais estrangeiros: bens, maquinas e equipamentos entrados no Brasil

sem dispéndio inicial de divisas, destinados a producdo de bens e

servigos, bem como os recursos financeiros ou monetarios, introduzidos

A Classificagdo Nacional de Atividades Economicas possui duas versdes. A primeira versdo ¢ derivada da
Classificagio Industrial Internacional Uniforme, revisdo 3, da Classificacion Industrial Uniforme de todas las
Actividades Econémicas (CIIU, rev. 3) formulada pela Organizacdo das Nagdes Unidas em 1990 (IBGE,
2012). Essa versdo denominada CNAE 1.0 vigorou durante o periodo de 1996 a 2003 e esta definida em 4
niveis: segoes, divisdes, grupos e classes. A segunda versao, chamada de CNAE 2.0 ¢ derivada da versao 4 da
Classificacion Industrial Uniforme de todas las Actividades Econdmicas (CIIU, rev. 4), conforme o Quadro 3.
Nessa pesquisa foram analisados somente o nivel que contempla a divisdo até 2 digistos (IBGE — CNAE 2.0,
2007).
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no Pais, para aplicagdo em atividades econdmicas, desde que, em ambas
as hipdteses, pertencam a pessoas fisicas ou juridicas residentes,
domiciliadas ou com sede no exterior (Art. 1) (NIARADI, 2008, p. 13).

Investimento estrangeiro direto: conforme a circular (Bacen) 2.997/00
sdo: “participagdes, no capital social de empresas no Pais, pertencentes a
pessoas fisicas ou juridicas residentes, domiciliados ou com sede no
exterior, integralizadas ou adquiridas na forma da legislacdo em vigor,
bem como o capital destacado de empresas estrangeiras autorizadas a

operar no Pais” (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2000, p. 2).

Do Sistema de Contas Nacionais, Série Relatorios Metodoldgicos,

elaborado e executado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE, 2008, p.

164-165), foram adotados os conceitos disponibilizados em seus procedimentos

metodoldgicos:

e Atividade economica — conjunto de unidades de produgdo caracterizado

pelo produto produzido, classificado conforme sua produgao principal do
estabelecimento por meio da Classificagdo Nacional de Atividade
Econdmica — CNAE/95, denominada CNAE versao 1.0 e versao 2.0/2007.
Esta defini¢do serve tanto para a metodologia adotada tanto pela PIA —

Empresa como pela metodologia adotada pela RAIS.

l : ~ r : 4 ~ \ r .
e Deflator'” — variagdo média dos precos do periodo em relagdo a média dos

precos do periodo anterior.

Dos conceitos utilizados pela Relagdo Anual de Informagdes Sociais

(RAIS), do Ministério do Trabalho e Emprego (M.T.E.), sera observada a distribuicdo dos

empregados formais, ou seja, com vinculo empregaticio registrado em 31/12 do respectivo

periodo e para os setores de transformacao industriais selecionados. Os conceitos compilados

da RAIS (BRASIL., 2012) sdo os seguintes:

e Vinculo empregaticio — relagdes de emprego estabelecidas em que

houvesse remuneragdo do trabalho realizado.

5 Foi utilizado como deflator, nesta pesquisa, o IPCA. Este “é o indice mais relevante do ponto de vista da
politica monetaria, ja que foi escolhido pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) como referéncia para o
sistema de metas de inflacdo implantado em junho de 1999.” (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2012, p. 8).
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e Numero de trabalhadores — o numero de empregos em determinado
periodo de referéncia corresponde ao total de vinculos empregaticios
efetivados.

e Emprego formal — correspondem aos vinculos empregaticios com carteira,
estatutarios do setor publico ou privados e militares. Contratos de trabalho

regidos pela CLT ou estatutos proprios.

A extrag¢do dos dados sobre vinculo empregaticio da RAIS tem por objetivo
identificar também a escolaridade dos trabalhadores na industria de transformagao. O conceito
de capital humano foi utilizado como proxy da escolaridade nesta pesquisa. Os trabalhadores
foram classificados e identificados em dois grupos: trabalhadores menos qualificados, aqueles
com grau de instrugdo que engloba desde analfabetos até os que possuem ensino médio
completo; trabalhadores mais qualificados, aqueles que possuem curso superior incompleto ou
completo. Cabe destacar que este ultimo grupo engloba os trabalhadores com mestrado e
doutorado. O quadro 2 apresenta agregacdo da escolaridade realizada para o estudo.

Cabe destacar que, no presente trabalho, a denominagdo adotada para capital
humano sera trabalhadores qualificados (15 anos ou mais de estudo) e menos qualificados (até
14 anos de estudo). Esta classificacio pode ser considerada alta para algumas regides.
Identificar a melhor média e volume de capital estrangeiro para uma determinada regido pode
potencializar seus beneficios no mercado de trabalho, que é formado por capital humano de

ambos os niveis de qualificagdo de mao de obra.

Quadro 2 — Niveis de Escolaridade da mio de obra

Grau de Instrugdo de 1985 a 2005

Escolaridade Agregada apds 2005

Classificagao

Analfabeto
Até 4* Série Completa

Analfabeto
Até a 5% Série do Fundamental

8* Série Incompleta
8* Série Completa

6* a0 9° ano do Fundamental
Incompleto
9° ano do Fundamental Completo

2° Grau Incompleto
2° Grau Completo

Ensino Médio Incompleto
Ensino Médio Completo

Mao de obra menos qualificada

Superior Incompleto
Superior Completo

Superior Incompleto
Superior Completo

Maio de obra Qualificada

Fonte: Adaptado da RAIS (BRASIL, 2013).

A Pesquisa Industrial Anual (PIA — Empresa), em seu plano amostral, ¢ uma
solida base de dados sobre o setor industrial brasileiro. Desta forma, optou-se por coletar

dados desta base a fim de possibilitar a formalizacdo do modelo empirico utilizado nesta
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pesquisa. Os dados coletados referem-se ao capital interno. Em funcdo da mudanca de
metodologia foram consultadas duas tabelas. A Tabela 1986 informa a estrutura do valor da
transformagdo industrial das empresas industriais com 5 ou mais pessoas ocupadas, segundo
divisdes e os grupos de atividades (CNAE 1.0). Desta tabela foram coletados dados para o
periodo de 1996 a 2006. Para os anos de 2007 a 2009, valores que correspondem a CNAE 2.0,
foram coletados dados da Tabela 1842.

O valor total da producdo industrial (VTP) dos setores selecionados sera
utilizado como variavel dependente no modelo empirico aplicado. Optou-se pelo uso desta
variavel a fim de contemplar uma analise que identifique caracteristicas nas relagdes entre o
crescimento econdomico dos setores e preencha uma lacuna existente sobre os determinantes
do IED no Brasil, bem como a qualificagdo da mao de obra empregada nos setores que
receberam fluxo de IED. Dessa forma, espera-se contribuir com a literatura nacional ao
utilizar a abordagem empirica baseada em dados em painel. O conceito da variavel
dependente no modelo empirico ¢ (VTP):

e Valor bruto da producdo industrial: obtido pela soma de vendas de

produtos e servigos ¢ em elaboragdo, e produgdo propria realizada para o

ativo imobilizado.

J& as variaveis que compdem o capital interno, ou seja, o que se assume ser
o investimento nacional ¢ a soma dos valores monetarios dos seguintes conceitos:

e Estoque de produtos acabados e em elaboracdo em 31.12 do ano de
referéncia: de acordo com o método de valoracdo para fins fiscais, esta
variavel inclui o valor dos estoques de produtos de propriedade da
empresa que se encontra em poder de terceiros ou em transito e nao inclui
o valor dos estoques de produtos de propriedade da empresa que se
encontram na mesma.

e Estoque de matérias-primas, materiais auxiliares e componentes em 31.12
do ano de referéncia: de acordo com o método de valoracdo adotado para
fins fiscais, incluem-se também nesta varidvel o material de embalagem,
combustivel usados como matéria-prima e lubrificantes na data de 31.12.

e Valor da transformacao industrial (VTI): esta varidvel informa a diferenca
entre o valor bruto da produgdo industrial e o custo das operagdes

industriais.
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A fim de complementar os valores do capital interno, optou-se por consultar
e incorporar os valores monetarios de outras duas tabelas. A Tabela 1996 que informa
aquisi¢des, melhorias e baixas no ativo imobilizado das empresas industriais com cinco ou
mais pessoas ocupadas, segundo as divisdes e os grupos de atividades (CNAE 1.0). Desta
tabela foram coletados dados para o periodo de 1996 a 2006. Para os anos de 2007 a 2009,
valores que correspondem a CNAE 2.0, foram coletados dados da Tabela 1843. As varidveis
consultadas foram:
e Ativo imobilizado — Aquisi¢des — Valor: corresponde ao custo das
aquisicoes e da produgdo propria para o ativo imobilizado.
e Ativo imobilizado — Melhorias — Valor: corresponde ao custo das
melhorias para o ativo imobilizado. Sao consideradas como melhorias as

benfeitorias e os melhoramentos.

Apoés a coleta individual dos dados foi realizada agregacdo dos mesmos.

Antes da agregacdo, os valores foram deflacionados pelo IPCA e transformados em valores

reais de 2009, conforme procedimento descrito anteriormente. Os dados utilizados como

variavel de controle (energia), no modelo empirico foram coletadas também junto as Tabelas

1996 e 1843, seguindo a mesma definicdo de consulta, descrita acima. A variavel possui a
seguinte definigdo:

e Compra de energia elétrica e consumo de combustivel: gastos

relacionados com os custos diretos de producdo industrial, a titulo de

compra de energia elétrica e consumo de combustiveis usados para

acionar maquinaria € para aquecimento.

Além da variavel de controle citada anteriormente, foi incluida uma variavel
dummy para o regime cambial vigente no periodo analisado. No Brasil adotou-se o regime de
cambio fixo até dezembro de 1998, apos, passou-se ao regime de cambio flutuante.

E importante frisar que para a formagio da amostra, todos os dados foram
coletados observando-se apenas a divisdo em dois digitos. Apds a explanagdo dos conceitos
utilizados, na se¢do seguinte serdo expostos os procedimentos de pesquisa, seguidos pelo

modelo de dados em painel e pelo modelo empirico adotado nesta pesquisa.
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3.3 PROCEDIMENTOS DA PESQUISA

A amostra de dados utilizada no presente estudo, que tem por objetivo geral
analisar a influéncia do IED no crescimento do produto, ¢ composta por dados restritos as
divisdes nas industrias de transformacdo brasileira para o periodo pos-abertura comercial
(1996 a 2009).

A fim de normatizar e trazer todos os valores monetarios utilizados neste
trabalho para a mesma base, ano de 2009, foram realizados os seguintes procedimentos. Os
fluxos de IED informados pelo BACEN, para o periodo em analise, que estavam em milhdes
de dolares (USS$), foram transformados em reais (R$) pela cotacdo do dolar do final de cada
periodo. Em seguida, os dados foram deflacionados pelo Indice de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA), para valores de 2009 e convertidos em dodlares pela cotagdo em 31 de
dezembro de 2009 (RS 1,7404). Para tais procedimentos foram consultadas as bases de dados
do IPEADATA. Os demais valores monetarios foram deflacionados pelo IPCA e convertidos
em dolares de acordo com a taxa de cAmbio comercial para venda — final do periodo de 2009
(R$ 1,7404) (INSTITUTO DE PESQUISA ECONOMICA APLICADA, 2013).

Com os microdados coletados junto a Relacdo Anual de Informagdes
Sociais (RAIS), coordenada pelo Ministério do Trabalho e Emprego (M.T.E.) foram
identificados, também, o nimero de trabalhadores com vinculo ativo em 31 de dezembro e
seu respectivo nivel de escolaridade, conforme exposto no Quadro 2.

Da Pesquisa Industrial Anual (PIA — Empresa), do Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica foram coletados os dados sobre setores de atividades econdmicas
ligadas a industria de transformacdo de acordo com a Classificacdo Nacional de Atividades
(CNAE), estabelecida pela Comissao Nacional de Classificagdo (CONCLA) do Ministério do
Planejamento, Orcamento e Gestdo obedecendo a normatizagdo internacional. Os dados da
PIA — Empresa, seguem a seguinte estrutura: para o periodo de 1996 a 2006, os dados foram
coletados da “secdo D” da CNAE em sua versdo 1.0, enquanto que para os anos de 2007 a
2009, foram coletados de acordo com a “se¢do C”, da CNAE versdo 2.0. Esta secdo engloba
as atividades que envolvem a transformagdo fisica, quimica e bioldgica de materiais,
substancias e componentes com a finalidade de se obter produtos novos (IBGE, 2007).

Para esta pesquisa foi realizada a agregacdo de alguns setores, conforme
mostra o Quadro 3. Essa agregacdo teve por objetivo adequar a coleta de dados para as duas
CNAE’s, sem perda de rigor metodologico. A decisdo de utilizar tal agregagdo partiu da

analise dos principais setores da industria da transformagdo que receberam IED para o mesmo
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periodo (ver Quadro 1 da secao 4.1). Optou-se por estudar somente os setores que receberam
mais de 1% de IED para o periodo de 1996 a 2009. Excecdo para o setor Confec¢do de
Artigos do Vestuario e Acessorios que foi incorporado ao setor Fabricacdo de Produtos
Téxteis. Para a estimacdo do modelo foi necessaria a compatibilizacdo entre setores, conforme
0 Quadro 3. Nos anexos A e B, pode-se verificar na integre as Cnae’s 1.0 e 2.0,

respectivamente.

Quadro 3 — Agregagao dos setores da atividade economica — Industria da transformagao

Codigo | CNAE 1.0 | CNAE 2.0 Denominagao adotada na pesquisa
1 15 10+11 Fabricagdo de produtos alimenticios e bebidas
2 17+18 13+14 Fabricagdo de produtos téxteis e confecgdes
3 21 17 Fabricacdo de celulose, papel e produtos de papel.
Fabricacdo de coque, de produtos derivados do petroleo e de
4 23 19 . o
biocombustiveis.
5 24 20+21 Fabricagdo de produtos quimicos
6 25 22 Fabricacdo de borracha e plastico
7 26 23 Fabricacdo de produtos minerais ndo metalicos
8 27 24 Metalurgia basica
9 28 25 Fabricagdo de produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos.
10 30+32+33 26 Equipamentos de informatica, produtos eletronicos e dpticos.
11 31 27 Fabricacdo de maquinas, aparelhos e materiais elétricos.
12 29 28 Fabricacdo de maquinas e equipamentos
13 34 29 Fabricagdo de veiculos automotores, reboques e carrocerias.
14 35 30 Fabricacdo de outros equipamentos de transporte

Fonte: Adaptado do IBGE (2013).

Na agregacdo realizada houve a exclusdo dos seguintes setores: Edi¢do,
Impressdo e Reprodugdo de Gravacdes; Fabricagdo de Produtos de Madeira; Fabricacdo de
Moveis e Industrias Diversas; Fabricacdo de Produtos de Fumo; Reciclagem; Preparagcao de

Couros e Fabricagdo de Artefatos de Couro, Artigos de Couro e Calgados.

3.4 O MODELO DE DADOS EM PAINEL

Nessa secao serdo discutidas as técnicas utilizadas para dados em painel.
Primeiramente serd apresentada a definicdo desta metodologia, seguida da apresentacdo de
sua estrutura, bem como a defini¢do e discussdo dos testes utilizados para identificar as
especificagdes de estimagdo de dados em painel: as especificacdes de modelos de efeitos fixos
e as de efeitos aleatorios e pooled. Estes modelos sdo estimados de acordo com as

pressuposicdes que cerceiam a correlacdo entre o termo de erro e as varidveis explicativas.
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1'® tratam de dados

Stock e Watson (2004) esclarecem que dados em paine
de n entidades distintas observadas em T periodos de tempo diferentes. Seguindo a mesma
linha de pensamento, Johnston e DiNardo (2001, p. 421) afirmam que dados em painel sdo
“observacdes repetidas para o mesmo conjunto de unidades seccionais”. Os autores
estabelecem a seguinte notagdo para o modelo:

y;: = valor da variavel dependente para a unidade seccional i no instante t,
ondei=1,..,net=1,..,T.

X;; = valor da i-ésima variavel explicativa para a unidade i no instante t.
Existem K variaveis explicativas indexadas pori = 1, ..., K.

A organizacdo dos dados, segundo Johnston e DiNardo (2001), segue a

seguinte estrutura:

27)

Onde €;; se refere ao termo de perturbagdo para a i-ésima unidade no

instante t. O termo erro possui a seguinte especificacao:
€ie=0; + Mg (27.1)
Os autores admitem que 71;; ndo esta correlacionado com X;;, ou seja, ¢
considerado um distarbio aleatdrio que ndo influi nas varidveis explicativas. Ja a; é o efeito

ndo observavel dos individuos. Apoés estas definigdes, pode-se exprimir como o modelo linear

cléassico ¢ apresentado:

y=XB+e (28)

Onde S ¢ um vetor coluna composto por K x 1 variaveis:

'® Uma terminologia adicional associada a dados em painel descreve que esses dados devem ser identificados
como um painel equilibrado ou painel desequilibrado. Na primeira terminologia, tém-se a inclusio de todas as
observagdes, isto &, as variaveis observadas para cada entidade e cada periodo de tempo. Na segunda, ha a
falta de dados em pelo menos um periodo de tempo para pelo menos uma entidade (STOCK; WATSON,
2004). Para esta pesquisa, se estabelece que, o painel sera desequilibrado, uma vez que o BACEN ndo
informou o fluxo de IED do setor Fabricagdo de Coque, de Produtos Derivados do Petrdleo e de
Biocombustiveis para o ano de 2001.
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P
B = 52 (28.1)

'BK Kx1

A estimagdo do modelo de dados em painel pode apresentar os seguintes
tipos de especificagdo: 1) modelos de efeitos fixos e ii) modelos de efeitos aleatorios; iii)
modelo pool. A literatura especializada informa a existéncia de testes que possibilitam
escolher o método mais adequado. Para realizar escolha entre os modelos utilizam-se os

seguintes testes, como mostra a Figura (4):

Figura 4 — Estrutura dos testes para a analise de dados em painel

- \

MODELO POOL
TESTE DE CHOW <
MODELO DE EFEITOS TESTE DE LM DE
FIXOS > BREUSH-PAGAN
~
- MODELO DE
TESTE DE HAUSMAN EFEITOS
< ALEATORIOS
_ . - J
Fonte: Nascimento e Almeida (2010)

Além dos testes citados na Figura (4), serdo apresentadas as especificacdes
dos testes de Wald e do teste de autocorrelagdo de Wooldridge e seus métodos de corregao,
quais sejam, Cochrane-orcutt, Durbin Watson e primeiras diferencas.

Ao discutir o modelo de efeitos aleatorios deve-se enfatizar o pressuposto
que o distingue do modelo de efeitos fixos, qual seja, ¢ o efeito especifico sobre o individuo,
a;i, € invariante no tempo e nao esta correlacionado com X;;. O modelo de efeitos aleatorios

apresenta a seguinte estrutura:

Vie = XitB + €i¢ (29)

onde

€it = Ui + Nyt (29.1)
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Essa condi¢ao de ortogonalidade, em conjunto com os pressupostos sobre
Nit, € suficiente para que os estimadores de minimos quadrados ordinarios (MQO) sejam
assintoticamente nao viesados. Isto apresenta dois aspectos, quando o verdadeiro modelo ¢
um modelo de efeitos aleatorios (JOHNSTON; DiNARDO, 2001, p. 424):

1) o método MQO produz estimativas consistentes de 5, mas os erros padrao
pouco informam;

i1) o método MQO nao ¢ eficiente quando comparado com o procedimento

dos minimos quadrados generalizados (MQG).

Esses problemas fazem com que os pressupostos sobre a estrutura do erro da
equacdo (28) sejam mantidos. Johnston e DiNardo (2001, p. 437) afirmam que devem ser
levadas em consideragdo duas observacdes: i) se os efeitos ndo estdo correlacionados com as
variaveis explicativas, o estimador de efeitos aleatorios (RE) ¢ consistente e eficiente. O
estimador de efeitos fixos (FE) € consistente, mas ndo eficiente. ii) se os efeitos estdo
correlacionados com as variaveis explicativas, o estimador de efeitos fixos é consistente e
eficiente, mas, o estimador de efeitos aleatorios ndo € consistente.

O modelo de efeitos fixos para dois modelos, segundo Johnston e DiNardo

(2001) apresenta a seguinte estrutura:

Vie = XutB+Z;6 + €;¢ (30)

onde X ¢ uma matriz de variaveis explicativas que variam com o tempo e com os individuos;
Z ¢ uma matriz de varidveis observadas que variam com os individuos, mas que sao

constantes ao longo do tempo. O erro segue a seguinte especificacao:

€it = Ajr TNyt (30.1)

onde a;; ¢ um parametro desconhecido a ser estimado, o qual varia de setor para setor, mas
que ¢ fixo no tempo; 7n;; € um distirbio aleatdrio que varia ao longo de T periodos e entre os
setores. Neste modelo assume-se que X;; € independente de 1;; para todo i e todo t.

Conforme aponta Johnston e DiNardo (2001) a estrutura do erro deve
apresentar os seguintes pressupostos, sendo que todos os valores esperados sdo condicionados

porXeZ.
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E[n]=0 E[n'] = o Iy
E[a;a] = 0 parai #j Ela;aj] = o2 (31
Elain;] =0 Ela;] =0

Segundo Kennedy (2009), os pressupostos acima possuem duas
desvantagens: i) ocorre uma perda consideravel de graus de liberdade no modelo; ii) a
transformagdo envolvida no processo acaba por remover da estimativa todas as varidveis que
sao fixas dentro de um individuo, portanto, ndo ¢ possivel estimar um coeficiente de
inclinagdo para esta variavel.

Um modelo pool, segundo Greene (2008, p. 183) é um modelo que “if Z
contains only a constant term, then ordinary least squares provides consistent and efficient
estimates of the common a and the slope vector b'’.” O autor completa que, no contexto da
analise de dados em painel, a suposicao de eficiéncia ¢ de que a heterogeneidade esta fora da
média, dessa forma, se os demais pressupostos do modelo classico de regressdo sdo atendidos,
a condicdo de que a média do erro (g;) ¢ zero, ou seja, a homocedasticidade e a
independéncia entre todas as observacgdes, i, ¢ estritamente exdgena.

A seguir serdo apresentados os testes e suas respectivas estruturas, os quais
foram utilizados para identificar o melhor modelo a ser utilizado para explicar a influéncia do

IED no crescimento do produto dos setores selecionados neste trabalho.
(i) Teste de Chow

Segundo Wooldridge (2007) o teste de Chow ¢ um teste F, utilizado para
verificar estabilidade da amostra e este teste ¢ valido somente sob o pressuposto de
homocedasticidade'®. Maddala (2003) vai além e afirma que se trata de um teste de anélise de
variancia e demonstra que a ideia do teste de Chow ¢ usar as primeiras n; observagdes para
estimar a regressdo e em seguida utiliza-se esta Ultima para obter previsdes sobre as n,
observagoes seguintes. A hipdtese a ser testada € a de que os erros de previsao tenham média

zero. Para um modelo de k varidveis utiliza-se a seguinte notacao estatistica:

0? = (1 + %) + zk: Z(xio — X;)(xj0 — X;j) cov (Elﬁj) (32)

17 « i=1j=1 . . .
Se z ¢ A . A irios fornecem estimativas
consistentes ¢ eficientes do o. comum além da inclinag@o do vetor b” (Tradug@o nossa).
'8 A estatistica F ¢ utilizada para testar hipoteses multiplas sobre os pardmetros em um modelo de regressio
multipla; Homocedasticidade é necessaria em aplicagdes de séries temporais ou de dados em painel, onde a

variancia do termo erro, condicional nos regressores no mesmo tempo, ¢ constante (WOOLDRIDGE, 2007).
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Neste caso, estima-se 6% por para mais de duas varidveis. Caso

S
(n—k-1)

n, > 1 o teste F ¢ dado por (33)

_ (SQRR —SQR)/n,
a SQR,/(ny — k—1)

(33)

A equagdo (33) tem uma distribuicdo F com n, observagdes e (n; —k — 1)
graus de liberdade. Neste caso SQRR ¢ a soma dos quadrados dos residuos da regressao com
base em n,; + n, observagdes, isto tem (n; +n, —k — 1) graus de liberdade. Enquanto
SQR, representa a soma dos quadrados dos residuos da regressdo com base em n,
observacdes, apresentando (n; — k — 1) graus de liberdade.

Conforme apresentado na Figura (4) o teste de Chow deve ser aplicado para

o modelo pool e para o modelo de efeitos fixos. As hipoteses a serem testadas sdo:

Hy: a4 ¢ igual para todas as observagdes X;¢

H;: a, ¢ diferente para todas as observagdes x;;

Uma limitagdo do teste de Chow, segundo Wooldridge (2007, p. 229) ¢ a de
que a hipotese nula ndo permite nenhuma diferenga se analisada entre grupos e, em muitos
casos: “¢ mais interessante considerar uma diferenca nos interceptos entre os grupos e depois
verificar as diferencas nas inclinagdes”. Em outras palavras, deve-se computar uma regressao
agrupada e incluir apenas as variaveis dummy, ou seja, um valor que assuma ser zero para o

primeiro e um para o segundo grupo, distinguindo-os entre si.

(i) Teste de Wu-Hausman

O teste de Wu-Hausman ou teste “W” ¢ usado para verificar a hipotese de
nao haver ma especificagdo no modelo. Este teste ¢ aplicado para identificar qual dos modelos
¢ mais apropriado, o modelo de efeitos aleatorios (Hy) ou o modelo de efeitos fixos (Hy). O
teste parte do argumento de que @; ¢ correlacionado com x;; de uma forma particular. A
hipotese a ser testada ¢:

H,: a; ndo sdo correlacionados com x;;(efeitos aleatorios)

H;: a; sao correlacionados com x;; (efeitos fixos)
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Sob H,, os estimadores do modelo de efeitos aleatorios (RE) sdo
consistentes e eficientes, ja os estimadores de efeitos fixos (FE) sdo apenas consistentes. Caso
os efeitos estejam correlacionados com as variaveis explicativas, o estimador de efeitos fixos
(FE) ¢ consistente e eficiente, no entanto, o estimador de efeitos aleatérios (RE) ¢ ndo
consistente. A diferenga entre os modelos, apresentada acima, da origem a um caso tipico de

aplicacdo do teste que ¢ definido pela seguinte notacao estatistica:

W = (Bre — Bre)' Cre — Yore) " (Bre — Bre) (34)

A estatistica do teste de Wu-Hausman apresenta sob-hipotese nula de que o
estimador de efeitos aleatdrios é correto e possui uma distribui¢do assintdtica de um y? com k

graus de liberdade (JOHNSTON; DiNARDO, 2001).
(iii) Teste LM de Breusch Pagan

O teste de Breusch Pagan ¢ um teste de heteroscedasticidade, no qual os
residuos quadrados do método MQO sao regredidos sobre a variavel explicativa. Segundo
Wooldridge (2007) a heterogeneidade ocorre quando a variancia do termo erro, dada as
variaveis explicativas, ndo é constante. Desta forma o teste verifica se 62 = 0. O autor
completa que a estatistica do Multiplicador de Lagrange (LM) para a heteroscedasticidade ¢
simplesmente o tamanho da amostra multiplicado pelo R-quadrado, conforme a notagdo a

seguir:
LM = n.RZ (35)

Sob a hipdtese nula, esta estatistica apresenta distribuicdo assintotica com
xZ. Johnston e DiNardo (2001), demonstram que a heteroscedasticidade assume a seguinte
forma: (E)u = 0 para todo o t of = (E)uf = h(z¢a). Onde z; = [1z; ... z,¢] ¢ um vetor de
variaveis conhecidas, ¢ = [a1a2 ap] ¢ um vetor de coeficientes desconhecidos e a fungdo
ndo especificada que deve tomar apenas valores positivos. Dessa forma, os autores afirmam
que, a hipotese nula de homocedasticidade € entdo Hy:a, = a3 =--= a, =0, e isto

conduz a 6 = h(a;) = constante.
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Wooldridge (2007) afirma que caso o teste de Breusch Pagan resultar em
um p-valor suficientemente pequeno, ou seja, abaixo do nivel de significancia selecionado,
entdo se deve rejeitar a hipotese nula de homoscedasticidade. Neste caso, o autor sugere como

medida corretiva usar os erros padrao robusto em relacdo a heteroscedasticidade.

(iv) Teste de Wald

O teste de Wald exige a estimagdo de um modelo irrestrito, ou seja, modelo
no qual ndo foi colocada nenhuma restri¢io em seus parametros (WOOLDRIDGE, 2007). A
hipotese nula observa a igualdade entre as variancias de todas as unidades amostrais, contra a
hipotese alternativa de que as variancias sdo diferentes entre as unidades. O teste serve para

verificar a presenca de heteroscedasticidade:

Hy: 6% = x;; (auséncia de heteroscedasticidade)

H;: 0 # x;; (presenga de heteroscedasticidade)

A estatistica do teste Wald, que tem uma distribui¢do y? com 1 grau de

liberdade e sua conotagdo estatistica pode ser representado por:

_ SQRR — SQRI (38)
= T SORI
n
ou ainda
: 38.1
B (38.1)
EP(pB)

Onde SQRR ¢ a soma dos quadrados dos residuos restritos; SQRI representa
a soma dos quadrados irrestritos; n ¢ o nimero de observagdes; W € o proprio teste de Wald,
que consiste na razao entre o valor de f estimado e o seu erro padrao. Em um modelo linear,

apds uma transformagdo simples, este teste € na verdade a estatistica F.
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(v) Teste de autocorrelagdo de Wooldridge

A autocorrelagdo serial indica que os residuos apresentam dependéncia
temporal, ou seja, o residuo do periodo atual esta correlacionado com o residuo do periodo
anterior E(e;e; # 0); Vi # j. Segundo Wooldridge (2007) a autocorrelagdo gera erros padrdo
viesados, o que por sua vez anula os testes de hipoteses, além de gerar resultados menos

eficientes. As hipoteses a serem testadas sao:

Hy: € = 0 (auséncia de autocorrelagdo)

H;: & # 0 (presenca de autocorrelagdo)

Para corre¢do da autocorrelacdio Wooldridge (2007, p. 374) sugere que
sejam observados os valores de “p, pois este ¢ um estimador consistente da correlagdo entre
Us € Up_q. Qualquer correlagdo serial que faga com que os erros adjacentes sejam
correlacionados pode ser captada por esse teste”. As correcdes da autocorrelacdo podem ser
realizadas por meio de trés métodos: o iterativo de Cochrane-Orcutt; a estatistica d de Durbin-
Watson e; primeiras diferengas. O primeiro método € um processo iterativo que tem a

seguinte notacao:

o Y=l Ty (39)

= Y
t=1Ut

Onde p ¢ um estimador consistente da correlacdo entre o erro do periodo
atual e o erro do periodo anterior. Caso exista uma correlagdo serial que faga com que os erros
adjacentes sejam correlacionados pode ser captada por esse teste.

O segundo teste ¢ a estatistica d de Durbin-Watson que, segundo Gujarati

(2011), ¢ definido como:

=G (40)

t=n n2
t=1 Ut

d

Esta estatistica representa a razdo da soma das diferengas elevadas ao
quadrado, entre residuos sucessivos ¢ a SQR. O autor observa ainda que, o nimero de

observagdes ¢ n — 1, porque perde-se uma observagao no calculo das diferencas sucessivas. O
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procedimento da estatistica d de Durbin-Watson apresenta limite de d sdo 0 a 4, estabelecidos

como se segue ao expandir a equagdo (40) obtém-se:

YO+ XA -2 X0, (40.1)

d =
Y a7

Uma vez que Y, #if e Y @1Z_; diferem apenas em uma observagdo, sdo

aproximadamente iguais, a equacao (38.1) pode ser escrita como:

A0, 40.2
2~ o0 Sl (402)
NIE
Assim, pode-se definir o coeficiente estimado da autocovariancia (p) como

coeficiente da autocorrelagdo de primeira ordem amostral.

L XUl (40.3)
P=—"—<z

Y af

A equagdo (38.3) pode ser expressa como d = 2(1—p), mas como

—1 < p <1, a expressdo implica que 0 < d < 4. A regra de decisdo, para a hipotese nula,
segundo Gujarati (2011) é: 0 < d < 2 = existe grau de autocorrelacdo positiva; 2 < d < 4 =

existem grau de autocorrelacdo negativa e; 2 = ausé€ncia de autocorrelacdo. As regras de

decisdo, conforme Gujarati (2011) s@o apresentadas na Tabela 6.

Tabela 6 — Teste d de Durbin-Watson: Regras de decisdo

Hipotese Nula Deciséo Se

Nao ha autocorrelagao positiva Rejeitar 0<d<d
Nao hé autocorrelagdo positiva Sem rejeitar d,<d<dy
Nao hé autocorrelagdo negativa Rejeitar 4—-d;, <d<4
Nao hé autocorrelagdo negativa Sem decisao 4—dy<d<4-—-d,
Nenhuma autocorrelagdo, positiva ou negativa Nao rejeitar dy<d<4-dy

Fonte: Gujarati (2011)

O terceiro e ultimo método de correcao da autocorrelacao, ¢ o método de

primeiras diferencas. Esse método consiste em substituir o regressando y; pela sua primeira
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diferenca Ay,. De acordo com Johnston e DiNardo (2001) essa ¢ uma transformagdo linear

regular das variaveis numa equagdo. Os autores demonstram a relagdo:
Ve = aye-1 + Bxe +u; (41)
onde, por simplicidade a constante foi suprimida. A reparametrizacdo ocorre como segue:
Ayy =vye-1 + Bxe + u; y=a-1 (41.1)

Desta forma, para cada equacao, a matriz de dados é:

V-1 X]

A regressao na Equacgao (41.1) conduz a seguinte notacao:

X

7] = 0w -y = oy - aomae= =[] - [0 = 45

onde a e b sdo os coeficientes estimados da regressdo (41.1). Essas estimativas das
reparametrizagdes sdo idénticas, uma vez que f=b ¢ @ =7 + 1 =a. Além dos testes
descritos acima, Gujarati (2011), afirma que “[...] ndo existe um teste que tenha sido
considerado, sem duvida alguma, o melhor [0 mais eficiente no sentido estatistico] e por isso
o analista ainda se v€ na posi¢ao nada invejada de considerar diversos procedimentos de teste
para detectar a presenca ou estrutura, ou ambas, de autocorrelacao”.

3.5 O MODELO EMPIRICO DE REGRESSAO

O objetivo geral deste trabalho ¢ investigar a influéncia do IED no
crescimento e desenvolvimento econdmico do Brasil, por meio da interagdo com o mercado
de trabalho da industria de transformacao, no periodo de 1996 a 2009. O modelo empirico,
neste trabalho, parte do modelo teérico de Vu e Noy (2009) e, uma vez adaptado a realidade

brasileira, 0 modelo empirico apresenta a seguinte descrigao:

VTP = Bo, + B1T R + Bolliy + B31ED;e + B4/ EDTR;; + (42)

Psenergia;; + fgdcambio + &;;
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Em que:

VTP, = valor total da produgdo dos setores selecionados da industria da transformacao no
Brasil;

TR;; = numero total de trabalhadores com vinculo empregaticio;
11;; = valor do investimento interno realizado;

IED;;= valor do fluxo de investimento estrangeiro direto;
IEDTR;;= interagdo entre o valor do fluxo do IED e o numero de
energia;; = valor do consumo de energia;

dcambio = variavel dummy para identifica¢ao do regime cambial.
&;+ = erro idissioncratico do modelo;

i = indice para o setor da industriacom i =1, ..., N;

t = indice das unidades de tempo, t = 1, ..., T.

[ = parametros do modelo econométrico que descrevem as direcdes e as influéncias da
relacdo entre o valor total da producao dos setores e os fatores usados para determinar VTP no
modelo.

O Quadro 4 mostra a descricdo das variaveis explicativas do modelo

empirico, bem como o sinal esperado dos coeficientes.
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Quadro 4 — Descri¢édo das variaveis explicativas do modelo empirico e sinal esperado

Ne expﬁlgii\{i?/i:\s Descrigdo Sinais esperados
1 |TR Numero de trabalhadores com vinculo empregaticio (+)
2 | TRq Nuamero de trabalhadores qualificados (-)
3 | TRmq Numero de trabalhadores menos qualificados (+)
4 |w Salario total pago aos trabalhadores (+)
5 |wq Salarios pagos aos trabalhadores qualificados (_)
6 |wmq Salarios pagos aos trabalhadores menos qualificados (+)
7 |10 Investimento interno (+)
8 |IED Investimento estrangeiro direto (+)
9 |IEDTR Interacdo entre o valor do IED e o total de trabalhadores (+)
10 |IEDTRq Interagdo entre o valor do IED e o total de trabalhadores qualificados (_)
11 | IEDTRmq | Interag@o entre o valor do IED e o total de trabalhadores menos qualificados (+)
12 | IEDw Interagdo entre o valor do IED e o total de salarios pagos aos trabalhadores (+)
13 | IEDwq Interag@o entre o valor do IED e o total de salarios pagos aos trabalhadores qualificados (—)
14 | IEDwmq flrzlt:lriefl;;j;)dzrstre o valor do IED e o total de salarios pagos aos trabalhadores menos (+)
15 | Energia Consumo de energia (+)
16 | dcambio =1 se < 1998; 0 caso contrario

Fonte: Elaborado pelo autor.

A andlise e definicdo do modelo e a combinacao de varidveis que melhor se
ajustam ao problema de pesquisa, qual seja, verificar a influéncia do IED no produto e
observar qual ¢ a interagdo do IED com o mercado de trabalho utilizado na industria de
transformagao no Brasil, entre os anos de 1996 a 2009.

O método de dados em painel adotado ¢ o balanceado, formado inicialmente
por cinco varidveis, conforme exposto na Equagdo (42), juntamente com duas variaveis de
controle, quais sejam, consumo de energia e uma variavel dummy para indicar o regime
cambial no Brasil. A partir da andlise da mio de obra empregada no setor industrial,
observou-se que ha um maior nimero de trabalhadores com baixa qualificacio da mao de
obra. Por outro lado, como era esperado, o montante de salarios pagos aos trabalhadores mais
qualificados ¢ superior aos dos menos qualificados.

Os setores industriais que mais empregam, no Brasil, no periodo de 1996 a
2009, sao Fabricacao de Alimentos ¢ Bebidas e Fabricagao de Produtos Téxteis e Confecgao.
Na sequéncia, foram efetuadas diversas combinagdes para a determinagdo da influéncia das
varidveis explicativas sobre o produto e observada a interacdo entre IED e as varidveis

selecionadas, conforme os quatro modelos expostos a seguir:
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InVTP;; = a + B1InyTR;; + Bylnlly; + f3InIED; + B4InIEDTR;; + @)
Pslnenergia; + fedcambio + €;; '

InVTP;; = a + B1InTRq;; + f.InTRmMq;; + LsInll;; + BLInIED;,; +

(42.2)
BsInIEDTRq;: + BgInlEDTRmMq;: + f,lnenergia;; + Pgdcambio + €;;
InVT P,y = a + filnwy + ByInll + B3InlED; + B4InlEDw;, + 42.3)
Bslnenergia;; + fgdcambio + &;;
InVTP;; = a + Bilnwq; + Bolnwmgq;e + f3lnlly + BoInED; + BsinlEDwq;, +
(42.4)

BenlEDwmgq;, + f,Ilnenergia;; + Pgdcambio + €

Na proxima secdo serd apresentada a andlise exploratoria dos dados e

apresentados os resultados dos testes e a estimativa do modelo selecionado.
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CAPITULO 4
ANALISE DOS RESULTADOS

O objetivo desse trabalho ¢ observar a influéncia do Investimento
Estrangeiro Direto (IED) no Valor Total da Produgdo (VTP) nos setores selecionados da
industria de transformagao no Brasil no periodo de 1996 a 2009, bem como a interagdo entre o
IED e variaveis selecionadas. Porém, antes dos testes de especificagdo dos modelos
econométricos, € as respectivas analises nas regressdes para dados em painel, serdo
verificadas as estatisticas descritivas das varidveis.

O resumo das estatisticas das variaveis ¢ apresentado na tabela 7. A partir
das equacdes estimadas, e suas distintas configuragdes, cabe destacar que apos a agregagao
dos setores a dimensao do painel de dados ¢ de: 14 setores (i); 14 anos (t); totalizando 196
observagdes. Os valores sdao apresentados na forma logaritmica e a unidade monetaria ¢ em

milhares de dolares a pregos correntes de 2009.

Tabela 7 — Resumo das estatisticas das variaveis dos modelos
(milhares de USS$ - valores em logaritmo)

Variavel Média Desvio Padrao Minimo Maximo
Ivtp 17.357 0.714 15.187 19.015
ITR 12.354 0.837 10.299 14.250
1TRq 10.034 0.753 7.618 11.669
ITRmq 12.233 0.860 10.152 14.171
lw 19.283 0.686 17.296 20.741
lwq 10.439 0.279 9.737 11.191
lwmgq 9.167 0.312 8.401 9.926
111 17.069 0.648 15.896 18.519
1IED 18.833 4.373 0.000 23.082
IIEDTR 30.671 6.985 0.000 37.037
IIEDTRq 28.464 6.539 0.000 34.344
IIEDTRmq 30.554 6.959 0.000 36.967
IIEDw 37.279 8.393 0.000 43.439
IIEDwq 28.785 6.491 0.000 33.280
ITEDwmgq 27.576 6.242 0.000 32.159
lenergia 13.475 1.102 10.339 15.566

Numero de observagdes = 196

Fonte: Elaborado pelo autor.

O primeiro teste realizado foi o teste de Chow, utilizado para verificar qual
modelo ¢ o mais apropriado para analise dos dados, e 0 modelo de efeitos aleatérios mostrou-
se significativo para a analise nesse trabalho. Os resultados da equagdo (42.4) apresentaram
maior robustez nas variaveis, entretanto, antes de analisarmos detalhadamente os coeficientes

do modelo robusto, serdo descritos os resultados dos testes utilizados nos outros modelos.
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Estes resultados serviram de suporte para a escolha do modelo com melhor
significancia estatistica. Os dois primeiros modelos estimados referem-se as equagdes (42.1 e
42.2). Esses modelos tiveram por objetivo analisar a influéncia do nimero total de
trabalhadores com vinculo empregaticio nos setores selecionados no VTP dos setores, bem
como a interacao entre o fluxo de IED e o numero total de trabalhadores no valor do produto
total dos setores. No entanto, essas estimagdes contém diferengas entre si.

Na primeira estimagdo, modelo 1, equagdo (42.1), o objetivo foi replicar o
modelo empirico de Vu e Noy (2009) e adaptd-lo a economia brasileira. Para tanto, foi
observado o logaritmo do total de trabalhadores (ITR) e a interagdo entre o IED com o total de
trabalhadores (IIEDTR), ambas as variaveis tem por finalidade explicar o VTP dos setores
selecionados.

A segunda estimag¢do mostra a inovagao, que se buscou realizar ao modelo
de Vu e Noy (2009) ao adapta-lo a realidade brasileira. Tal inovagao se refere a classificagao
adotada a qualificacdo da mao de obra empregada nos setores selecionados no industria. Para
tanto, na equacao (42.2) foi incluido o logaritmo do niimero de trabalhadores classificando-os
conforme seu grau de instrugdo: trabalhadores qualificados (ITRq) e trabalhadores menos
qualificados (ITRmgq). A mesma classificagdo foi aplicada a interacao entre o IED e o nimero
de trabalhadores qualificados, qual seja, (IIEDTRq) e o numero de trabalhadores menos
qualificados, (IIEDTRmgq). Ambas as classificagdes contendo o VTP como varidvel
dependente. A classificacdo dos trabalhadores por nivel de escolaridade, obedece as
informagdes no Quadro 2.

A partir da realizagdo dos testes de especificacdo das estimagdes dos
modelos 1 e 2, (equagdes 42.1 e 42.2, respectivamente) tem-se os seguintes resultados. No
modelo 1, assim como no modelo 2, para a verificagdo da significancia entre os modelos pool,
modelos de efeitos fixos e aleatdrios, a estatistica do teste de Breusch Pagan rejeitou a
hipdtese da variavel individual ndo observada ter variancia igual a zero, isto ¢, a estimacao
por meio do modelo pooled gerara resultados inconsistentes e sua utilizagdo foi rejeitada em
favor do modelo de efeitos aleatoérios.

Verificando-se a consisténcia entre os estimadores do modelo de efeitos
aleatorios contra os estimadores do modelo de efeitos fixos, o teste de Wu-Hausman
demonstrou que ndo ha diferenca sistematica entre os modelos comparados, sugerindo o
modelo de efeitos fixos como a melhor op¢do. No entanto, de acordo com o teste de
Wooldridge, a especificacdo do modelo de efeitos fixos para dados em painel apresentou o

problema de autocorrelagdo serial nos residuos da regressao.
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No modelo 2 o teste de Wu-Hausman indicou, que ha diferenga sistematica
entre os modelos fixo e aleatorio, sugerindo para este modelo, que o de efeitos fixos ¢ a
melhor opgdo. O teste de Wooldridge também indicou para o modelo 2 o problema de

autocorrelagdo serial nos residuos da regressao.

Tabela 8 — Resultados dos testes de especificagdo dos modelos 1 ¢ 2

Testes de especificacdo do modelo 1

Testes de especificacdo do modelo 2

Teste LM de Breuch Pagan
Chibar2(01) = 956.05
Prob> chibar2 = 0.0000

Teste LM de Breuch Pagan
Chibar2(01) = 957.06
Prob > chibar2 = 0.0000

Teste de Wu-Hausman
Chi2(6) = 0.32
Prob>chi2 = 0.9994

Teste de Wu-Hausman
Chi2(7) =25.82
Prob>chi2 = 0.0005

Teste Wooldridge para autocorrelagio
F(1, 13)=17.177
Prob>F = 0.0012

Teste Wooldridge para autocorrelago
F(1, 13) =26.826
Prob > F = 0.0002

Fonte: Elaborado pelo autor.

A tabela 9 apresenta os resultados das estimacdes das variaveis dos modelos

1 e 2, comparando os resultados entre os modelos de efeitos fixos (FE) contra o modelo de

efeitos aleatorios (RE).

Tabela 9 — Estimagdo das variaveis nos modelos 1 ¢ 2, efeitos fixos (FE) e aleatorios (RE)

Variaveis Modelo 1 (FE) | Modelo 1 (RE) Variaveis Modelo 2 (FE) | Modelo 2 (RE)
o 3.1801 3.1350 o 4.0228 3.9874
- (0.4550) 0.4605) | - (0.5062) (0.5194)

~0.0160 0.0050 20.0026 0.0252
ITR (0.0477) 0.0458) | 'TRa (0.0738) (0.0769)
20.0478 20.0108
ITRmq (0.0691) (0.0705)
. 0.5850 0.5786 . 0.5918 0.5513
(0.0435) (0.0411) (0.0447) (0.0412)
0.0001 0.0028 20.0265 20.0156
IED (0.0160) 0.0160) | ED (0.0240) (0.0248)
0.0019 0.0003 0.1692 0.1448
HEDTR (0.010) ©.0100) | EDTRq (0.0838) (0.0835)
20.1375 20.1218
IIEDTRmq (0.0667) (0.0663)
N 03163 0.3083 N 02732 0.2734
g (0.0418) (0.0397) & (0.0438) (0.0392)
b 0.0847 0.0865 teambie 0.0612 0.0632
(0.0207) (0.0205) (0.0214) (0.0220)
N 196 196 N 196 196

Fonte: Elaborado pelo autor.

Nota: Os numeros entre parénteses abaixo das estimativas representam o erro padrao.
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Os modelos 3 ¢ 4 apresentam uma nova configuracdo para a analise até aqui
realizada. Estes modelos tem por objetivo observar o comportamento dos saldrios pagos aos
trabalhadores com vinculo empregaticio para os setores selecionados da induastria de
transformago no Brasil, para o periodo analisado, além da interagdo do IED com os salarios
na influéncia no VTP setorial.

No modelo 3 foram incluidas como varidveis independentes o logaritmo do
total de salarios pagos aos trabalhadores (Iw) e a interagdo entre IED e o total de salarios
(IEDw), sendo que ambas as varidveis tem o VTP setorial como variavel dependente.

No modelo 4 desmembrou-se o total de salarios de forma a obedecer a
classificagdo da mao de obra do Quadro 2. Assim, as variaveis independentes incluidas nesse
modelo na forma logaritmica foram: os saldrios dos trabalhadores qualificados (Iwq); os
saldrios dos trabalhadores menos qualificados (lwmgq); a interacdo do IED e os saldrios dos
trabalhadores qualificados (LIEDwq); e a interacdo do IED e os saldrios dos trabalhadores
menos qualificados (IEDwmgq). Novamente, o VTP foi a variavel dependente.

Deve-se destacar, que o modelo 4 apresentou as variaveis quantitativas mais
robustas e que auxiliaram na identificagdo de um dos canais utilizados pelas EMN’s que
realizaram [ED no Brasil no periodo de 1996 a 2009.

A especificacdo dos testes para dados em painel segue a seguinte sequéncia.
Nos modelos 3 e 4, equagdes (42.3 e 42.4, respectivamente) a verificagdo dos modelos pool,
de efeitos fixos e aleatdrios, realizada por meio da estatistica de Breusch Pagan, indicou a
rejeicdao da hipdtese da variavel individual ndo observada ter variancia igual a zero, ou seja, o
modelo pooled poderia gerar resultados inconsistentes, devendo este ser rejeitado em favor do
modelo de efeitos aleatorios.

No entanto, o teste de Wu-Hausman (teste W) aplicado no modelo 3,
informou que ndo ha diferenca sistematica entre os modelos comparados; desta forma, o teste
indicou que o modelo de efeitos aleatérios ¢ a melhor opgao para anélise dos dados em painel
esta configuracdo. Entretanto, ao aplicar o mesmo teste no modelo 4, verificou-se a existéncia
de diferenga sistematica, indicando que o modelo de efeitos aleatdrios ¢ a melhor opgao para
analise dos dados desse modelo. Ao ser aplicado o teste de Wooldridge, para verificar a
autocorrelagdo serial dos residuos, o teste indicou novamente que nao deve ser rejeitada a
hipotese de ndo existéncia de autocorrelagdo. Os resultados dos testes de especificagdo dos

modelos 3 e 4 estdo apresentados na tabela 10.
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Ao nao rejeitar-se a hipdtese alternativa, isso indica que o0s

erros (&;;) apresentam dependéncia temporal. O problema da autocorrelagdo entre os dados

gera erros padrao viesados e impede a aplicacao de testes de hipdteses validos, além de gerar

resultados menos eficientes (WOOLDRIDGE, 2007).

Tabela 10 — Resultados dos testes de especificagdes

Testes de especificacdo do modelo 3

Testes de especificacdo do modelo 4

Teste LM de Breuch Pagan
Chibar2(01) = 996.45
Prob> chibar2 = 0.0000

Teste LM de Breuch Pagan
Chibar2(01) = 800.66
Prob > chibar2 = 0.0000

Teste de Wu-Hausman
Chi2(6) =4.02
Prob>chi2 = 0.6742

Teste de Wu-Hausman
Chi2(7)=114.13
Prob>chi2 = 0.0000

Teste Wooldridge para autocorrelagdo
F(1,13)=27.034
Prob>F = 0.0002

Teste Wooldridge para autocorrelagdo
F(1,13)=24.930
Prob > F =0.0002

Fonte: Elaborado pelo autor.

A tabela 11 apresenta os resultados das estimagdes das variaveis dos

modelos 3 e 4, comparando os resultados entre os modelos de efeitos fixos (FE) contra o

modelo de efeitos aleatorios (RE).

Tabela 11 — Estimagao das variaveis dos modelos 3 e 4, efeitos fixos (FE) e aleatorios (RE)

Variaveis Modelo 3 (FE) | Modelo 3 (RE) Variaveis Modelo 4 (FE) | Modelo 4 (RE)
o 2.9864 2.8790 o 1.8493 1.8782
= (0.4971) 05020) |- (0.6981) (0.7993)
o 0.0301 0.0437 v 0.5050 0.4995

(0.0431) (0.0418) (0.1430) (0.1752)
— 20,4440 204207
(0.1541) (0.1881)
n 0.5614 0.5500 n 0.5539 0.5480
(0.0497) (0.0467) (0.0506) (0.0456)
20.0022 0.0003 20.0577 20.0467
IED (0.0127) ©00126) | ED (0.0248) (0.0309)
0.0027 0.0014 20,2483 202922
HEDw (0.0064) 0.0064) | TEDwa (0.1233) (0.1538)
03013 0.3399
HIEDwmq (0.1414) (0.1764)
energia 03024 0.2982 energia 03507 03427
(0.0372) (0.0351) (0.0398) (0.0330)
tcambio 0.0950 0.0974 tcambio 0.0868 0.0851
(0.0213) (0.0211) (0.0206) (0.0247)
N 196 196 N 196 196

Fonte: Elaborado pelo autor.
Nota: Os numeros entre parénteses abaixo das estimativas representam os erros padroes.

Apo6s os testes de especificacdo e os resultados das regressdes, o modelo

escolhido para andlise dos dados foi o modelo 4, equagdo (42.4). Uma vez que o mesmo
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apresenta uma matriz X, a qual representa a matriz de variaveis explicativas que variam com o
tempo e com os individuos; Z representa uma matriz de varidveis observadas que variam com
os individuos, mas que sdo constantes ao longo do tempo. Ao identificar o modelo que obteve
os melhores resultados, ¢ possivel apresentar os resultados da regressao (coeficientes e erro
padrao), conforme exposto na Tabela 12.

As varidveis independentes que sugerem efeito positivo sobre a varidvel
dependente, qual seja, o VTP dos setores analisados sdo: o logaritmo dos saldrios dos
trabalhadores qualificados (lwq), o logaritmo do investimento interno (II1), o logaritmo da
interacdo entre o investimento estrangeiro direto e os saldrios dos trabalhadores menos
qualificados (IEDwmgq), o logaritmo do consumo de energia (Inenergia) e o logaritmo da
variavel dummy que identifica o regime cambial no Brasil (dcambio).

O sinal positivo, apresentado pela variavel (lwq), indica que os salarios
pagos aos trabalhadores qualificados no Brasil, no periodo examinado, os quais refletem a
produtividade destes, resultou no aumento de 50,5% na varidvel dependente. Ja o sinal
positivo dos investimentos realizados internamente na economia brasileira (lII) e
(Inenergia), demonstra a importancia dos investimentos em infraestrutura realizada nos
setores de atividade da industria da transformagdo. Sendo que a primeira variavel influenciou
em 55,4% do VTP setorial no Brasil. Esse resultado confirma os resultados encontrados em
Mello Junior (1999), uma vez que o autor afirma que o IED potencializa o crescimento, no
entanto, depende do grau de complementaridade e substituicao entre o [ED e o investimento
interno, assegurado pelas instituicdes. Enquanto a segunda, indica que o VTP softre influéncia
de 35%. Esses resultados confirmam os apontamentos de Carkovic e Levine (2002), quando
os autores identificaram que politicas solidas podem estimular o crescimento e a entrada de
[ED, como de fato ocorreu no Brasil a partir da década de 1990.

O sinal positivo do logaritmo da interagdo entre IED e salarios dos
trabalhadores menos qualificados (L/EDwmgq) mostra que essa variavel influencia o
crescimento do VTP em 30,1%. Por outro lado, cabe ressaltar que o coeficiente da interagdo
entre IED e os salarios dos trabalhadores menos qualificados mostrou-se positivo. Este tltimo
resultado demonstra, que o investimento estrangeiro direto foi atraido pela remuneracdo dos
trabalhadores menos qualificados do pais, no periodo analisado; fator esse abundante no
Brasil, visto que o pais ainda mostrava-se intensivo em mao de obra menos qualificada.

O sinal positivo da varidvel (dcambio) corrobora os resultados de Thomas

e Grosse (2001), uma vez que as taxas de caAmbio contribuem para a explicagdo do fluxo de
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IED par ao México e, por meio desse estudo, confirma que o regime cambial do Brasil,
modificado em janeiro de 1999 também contribuiu para o aumento do IED em direcdo a
economia brasileira. Como se pdde observar na Figura 2, que mostra o Fluxo de IED para
Brasil entre os anos de 1990 a 2010, ap6s a mudanga do regime cambial ocorrida em janeiro
de 1999, um grande fluxo de IED direcionou-se a economia brasileira, como desejavam os
atores da politica econdmica.

As variaveis que apresentaram efeito negativo sobre o produtos foram: o
logaritmo do salario dos trabalhadores menos qualificados (lwmgq), o logaritmo do
investimento estrangeiro direto (IIED), o logaritmo da interagdo entre o investimento
estrangeiro direto e o salario dos trabalhadores qualificados (LIEDwq).

O coeficiente da varidvel (LIED) ao apresentar sinal negativo, ao nivel de
significancia cujo valor ¢ proximo de zero, indica que seu efeito individual ndo chegou a
acarretar variagdo sobre o produto no periodo analisado. Tal comportamento confirma, mais
uma vez, os resultados de Mello Junior (1999), pois segundo o autor, a atragdo de IED
depende do grau de complementaridade oferecido pela economia receptora, que no caso do

Brasil ¢ a abundancia de mao de obra menos qualificada e seus baixos salarios.

Tabela 12 — Coeficientes estimados do modelo de efeitos fixos.

Variaveis Coeficiente P>t
_cons ((1)232?) 0.009
lwq (g?ggg) 0.001
lwmgq (_3 ;‘ ;TIO ) 0.004
I (g:gggg) 0.000
IIED ('ggzszg) 0.021
1IEDwq ('8 12;3838) 0.045
ITEDwmgq (gfgﬁ) 0.034
lenergia (ggggg) 0.000
dcambio (385(6)2) 0.000

Numero de observagdes: 196

Fonte: Elaborado pelo autor.
Nota: Os niameros entre parénteses abaixo das estimativas sdo os erros padrao.

A interacdo entre IED e os saldrios dos trabalhadores qualificados

(IIEDwq), apresentou efeito negativo, evidenciando que o IED ndo buscou tais salarios no
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periodo examinado, visto que os salarios dos trabalhadores qualificados sdo mais elevados, o
que provocou decréscimo do produto. No entanto, os salarios dos trabalhadores qualificados
indicaram aumento do produto, assim como o investimento interno realizado, o consumo de
energia e a variavel dummy para o regime cambial.

Como o modelo 4 apresenta autocorrelagdo serial entre os residuos, houve a
necessidade de estimar o modelo em primeira diferenca. Esse método consiste em substituir o
regressando y, pela sua primeira diferenca Ay;, de acordo com o exposto na se¢do 4.4. Assim,
o modelo passou a ter 182 observacdes.

Apoés a aplicacdo desse método, os resultados apresentados na Tabela 13
informam que o problema da autocorrelagdo serial nos residuos foi corrigido, assim o teste de
Wooldridge mostrou que se deve rejeitar a hipdtese nula de existéncia da autocorrelagdo serial

contra a hipdtese alternativa de auséncia de autocorrelagao.

Tabela 13 — Resultados dos testes de especificacdo

Testes de especificagdo do modelo robusto
Teste de Hausman
Chi2(8)=1.70
Prob>chi2 = 0.9888
Teste Wooldridge para autocorrelagio
F(1, 13)=1.599
Prob > F =0.2283

Fonte: Elaborado pelo autor.

A Tabela 14 informa o resultado dos coeficientes, bem como o valor p das
variaveis utilizadas no modelo 4 (equagdo 42.4) ap6s a correcdo da autocorrelagdo serial. O
resultado do coeficiente da variavel (diwgq) indica que os salarios dos trabalhadores
qualificados influenciam no crescimento do valor total da produ¢do dos setores da industria
(24,5%). Esse resultado confirma a existéncia de produtividade dos trabalhadores
qualificados, no entanto, deve-se destacar essa variavel ndo foi significativa estatisticamente.

Os salarios dos trabalhadores menos qualificados (dlwmgq) apresentaram
influéncia negativa sobre o crescimento do VTP dos setores (-10,55). O investimento interno
(dlIl) influenciou positivamente o crescimento do produto total dos setores (71,6%).
Resultado este que, esta de acordo com a afirmagdo de Lall (1998 apud NOORRBAKHSH,
PALONI e YOUSSEF, 2001) quando o autor afirma que a infraestrutura em paises em
desenvolvimento atrai IED. J4 Blomstrom e Kokko (2003) destacam que as empresas locais

devem ter incentivos para buscar os transbordamentos tecnoldgicos oriundos das EMN’s.
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Além disso, esta variavel pode ser considerada uma das que sustentaram a atual fase de
crescimento economico do Brasil.

A variavel que representa somente o IED ndo promoveu crescimento no
VTP dos setores, ou seja, (dlIED) informa que somente o IED ndo foi capaz de promover o
crescimento da varidvel dependente do modelo, mas sim uma apresentou influéncia negativa
(-3,7%). Outra variavel que apresentou influéncia negativa ¢ a que mostra a interagdo do IED
com os salarios dos trabalhadores qualificados (dIIEDwq). Esta varidvel apresentou sinal
negativo (-20,4%). Este sinal negativo era o esperado, uma vez que as empresas
multinacionais buscam a internacionalizagdo da sua producdo na tentativa de reduzir custos.
Assim, corrobora-se a afirmagdo de Markusen e Maskus (2001), ao relatarem que o IED sera
direcionado para paises ou regides com menor relacio da mao de obra qualificada sobre a
mao de obra total. Neste caso, quanto maiores os salarios, menor sera a interagdo entre [ED e
saldrios dos trabalhadores qualificados no VTP setorial.

Ja os resultados da interacao entre o IED e o salario dos trabalhadores menos
qualificados (dlIEDwmgq) informa a importancia dos baixos salarios na atragdo de IED para a
economia brasileira, no periodo analisado. Os resultados informam que essa interagdo
aumenta o produto total dos setores analisados (23,8%). Esse resultado confirma o trabalho de
Mello Junior (1999), uma vez que o autor defende que o IED potencializa o crescimento
econdmico, no entanto, depende do grau de complementaridade na economia receptora. No
caso do Brasil, pode-se afirmar que esse complemento ¢ a abundancia da parcela de mao de
obra menos qualificada sobre a mao de obra total.

O resultado do coeficiente para o consumo de energia (dlenergia) tem,
além do sinal positivo esperado, a influéncia positiva (18,2%) sobre a varidvel dependente.
Finalmente, o coeficiente da variavel dummy, utilizada para indicar o regime cambial adotado
pela autoridade monetaria no Brasil, para o periodo analisado, confirma que a mudanga do
regime cambial em janeiro de 1999, ndo chegou a influenciar o crescimento do VTP dos
setores analisados, mas promoveu ainda mais o contato econdmico do Brasil com os paises

desenvolvidos, principalmente, Estados Unidos e Paises Baixos (Holanda).
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Variaveis Coeficientes P>t
_cons (883;) 0.0190
dlwg (8:%‘2) 0.3710
dlwmgq ('8 '11107595) 0.0000
dlIt (8;34114513) 0.0460
dIIED (‘8 '813862) 0.0170
dllEDwq (‘8 '5805368) 0.0160
dlIIEDwmgq (823322) 0.0000
dlenergia (8(1)542‘5) 0.0870
dcambio (_8 (())12 2472) 0.0140

Numero de observacdes: 182

Fonte: Elaborado pelo autor.
Nota: Os numeros entre parénteses abaixo das estimativas sdo os erros padrdes.

Apos a andlise das varidveis, que remetem ao modelo robusto e a descri¢cdo

dos dados estatisticos, bem como a verificagdo da significancia econdmica dos mesmos, o

capitulo seguinte apresentara as consideragodes finais.
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CAPITULO5
CONSIDERACOES FINAIS

A partir dos anos 1990 o Brasil promoveu uma série de mudangas
estruturais em sua economia. Entre os objetivos propostos por estas mudangas estava tornar o
pais um forte receptor do fluxo de capitais de longo prazo, investimento estrangeiro direto
(IED), e assim, modernizar a economia. O resultado foi, por um lado, uma expressiva
integracdo tecnoldgica e financeira entre a economia brasileira e a economia dos paises
investidores e, por outro lado, maior vulnerabilidade as crises externas.

O aumento do ingresso do IED junto a economia brasileira, ja nos primeiros
anos ap6s a abertura comercial, na década de 1990, ocorreu por meio de incentivos, tais
como: a alta rentabilidade (taxas de juros elevadas), processo de privatizagdes, incentivos
fiscais, acesso a matérias-primas, diferenciais de salarios em relagdo a outros paises € mao de
obra barata em abundancia. A partir dessa contextualizacdo, a motivagao deste estudo foi
buscar entender quais mecanismos acima citados, podem ser considerados pontualmente
importantes na atragdo do IED a econdmica brasileira no periodo recente.

O objetivo desse trabalho foi investigar a influéncia do IED e da interacao
do IED com o mercado de trabalho brasileiro no valor total da produgao (VTP) dos setores de
transformagdo industrial brasileiro, que receberam o fluxo de capitais estrangeiros no periodo
entre 1996 e 2009. Para tanto, foi necessaria realizar uma agregacdo entre os setores da
industria de transformagdes, que resultou na selegdo de 14 setores.

A formulagdo utilizada parte da proposta do trabalho de Vu e Noy (2009).
Esses autores analisaram o impacto do IED no crescimento econdomico em paises da OCDE
por meio de um modelo de crescimento econdmico com uma funcdo Cobb Douglas
modificada e utilizou-se 0 método de dados em painel para analisar dados setoriais.

Apo6s adaptar o modelo de Vu e Noy (2009) a economia brasileira, foram
coletados dados das seguintes pesquisas: (i) investimento estrangeiro direto/BACEN; (ii)
Relagdes Anuais das Informagdes Sociais (RAIS/MTE); (iii) Pesquisa Industrial Anual
(PIA/IBGE). A partir do total de vinculos empregaticios coletados junto a RAIS, foi
classificada a escolaridade da mao de obra entre trabalhadores qualificados e trabalhadores
menos qualificados. Em seguida foram coletados os dados referentes a salarios pagos a esses
trabalhadores. O total de salarios também foi classificado conforme as duas classificagoes

adotadas.
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Analisaram-se quatro modelos, sendo que o primeiro (42.1) observa a
influéncia do IED e da interacdo entre IED e o total de trabalhadores (IEDTR) no VTP
setorial. O segundo modelo (42.2), inova a analise desenvolvida por Vu e Noy (2009) e insere
a classificacdo da mao de obra adotada, ou seja, dividindo-a entre trabalhadores qualificados
(TRq) e trabalhadores menos qualificados (TRmgq). A interagdo do IED com o mercado de
trabalho também obedece a classificacdo adotada. Assim, identificam-se as varidveis como
(IEDTRq e IEDTRmq), respectivamente. O terceiro modelo (42.3) é uma inovagdo a analise
inicialmente proposta nesta pesquisa, pois incrementa na andlise o total de salarios pagos aos
trabalhadores (w) nos setores de atividade econdmica industrial, bem como a interagdo do
IED com o salario total (/IEDw) na determinac¢do do VTP.

Finalmente, o modelo (42.4), incrementa ainda mais a analise anterior, pois
foram observadas a influéncias dos saldrios dos trabalhadores a partir da classificagdo da mao
de obra adotada. Logo, foram analisadas as influéncias dos saldrios pagos aos trabalhadores
qualificados (wq) e dos menos qualificados (wmgq), bem como a intera¢do do IED com essas
variaveis, quais sejam (IEDwq) e (IEDwmq), respectivamente.

Os resultados desse ultimo modelo mostraram maior robustez nas variaveis,
porém a primeira analise dos resultados do modelo (42.4) rejeitou-se a hipdtese de ndo
existéncia de autocorrelagdo serial. Para a corre¢do da autocorrelacdo serial foi utilizado o
método de primeiras diferengas, que consiste em substituir o regressando y; pela sua primeira
diferenca Ay,. Apo6s a corre¢do da autocorrelacdo serial pelo método citado, pode-se
confirmar que a importancia do salario dos trabalhadores qualificados (wq), apresentou
influéncia positiva sobre o VTP dos setores selecionados, no entanto essa variavel nao
apresentou significancia estatistica no modelo.

Ao analisar o investimento interno, verifica-se que este influenciou
positivamente o produto total dos setores e pode ser considerada uma das varidveis, que
sustentaram a retomada do crescimento do pais. As variaveis de controle selecionadas (regime
cambial e consumo de energia) apresentaram influéncia positiva sobre o produto dos setores
industriais, bem como na atragdo de IED ap6s adocdo do regime de cambio flutuante no
Brasil.

Quando observados os salarios dos trabalhadores menos qualificados
(wmgq), verifica-se que em razdo da baixa produtividade desses trabalhadores, o VTP ndo se
alterou, pelo contrario, esses trabalhadores influenciaram negativamente o valor total da

producdo. O IED apresentou sinal contrario ao esperado pela teoria, pois para alguns autores,
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essa variavel proporcionaria crescimento econdmico € seria um motor de eficiéncia na
producdo, visto que auxiliaria na reducdo da distancia do nivel real de produgdo entre os
paises (YAO ¢ WEY, 2007; MELO JUNIOR, 1999).

A variavel que teve por objetivo analisar a intera¢do entre o IED e os
salarios pagos aos trabalhadores qualificados, (IEDwgq), apresentou sinal negativo na
estimacdo, confirmando a busca por diferenciais de salario por parte das EMN’s quando
realizaram fluxo de IED em dire¢dao a economia brasileira entre os anos de 1996 a 2009. Ja a
interacdo entre IED e os salarios pagos aos trabalhadores menos qualificados (IEDwmgq),
mostrou que o IED por si s6 ndo promoveu o crescimento do produto dos setores analisados,
mas sua interacdo com estes salarios sim, conforme aponta o resultado encontrado.

Outro diagndstico que merece destaque nesta pesquisa, refere-se ao fluxo de
IED em dire¢ao ao setor Fabricacao de Produtos Alimenticios ¢ Bebidas. Este setor, além de
receber 18% do fluxo de investimento estrangeiro direto no periodo analisado e ser
considerado um setor tradicional da industria de transformacao do Brasil, apresentou aumento
no vinculo de empregos qualificados. Apesar desse aumento, a abundancia de mao de obra
menos qualificada sobre o total ainda mostrou-se maior neste setor, o que vem confirmar a
hipotese de Markusen e Maskus (2001), os quais afirmam que o IED sera direcionado para
paises ou regides com menor relacdo da mao de obra qualificada sobre a mao de obra total.

Como desenvolvimento para futuras pesquisas, sugere-se que seja ampliada
a analise dos setores para 3 digitos da CNAE. Além disso, sugere-se analisar o fluxo de IED
aos paises em desenvolvimento e que recentemente receberam grande fluxo de capitais

estrangeiros, destacando-se China, Russia, india e Africa do Sul.
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APENDICE A

Estudos Empiricos Internacionais Sobre a Influéncia Do IED no Crescimento e

Desenvolvimento Economico

Autores/fano | Teoria /Local Modelo / Periodo Principais resultados
. Equilibrio geral com | O IED ¢ acompanhado de transbordamentos
Crescimento . . L . , .
A mudangca tecnoldgica | interregionais de conhecimento, do pais mais
Walz (1997) | econdmico A ) . .
. . endégena; Dados em | desenvolvido (pais A) para o menos
endogeno; . . p
painel. desenvolvido (pais B).
O IED ¢ mais produtivo que o investimento
. interno. Forte relagdo entre os fluxos de IED e
. . Crescimento , . . . .
Borenztein, Crescimento , . o nivel do capital humano disponivel no pais
. NN enddgeno para dois . . ..
De Gregorio | econdmico; Amostra ] ) .| hospedeiro, o que provoca efeito positivo sobre
, periodos: 1970-1979; . A o
e Lee (1998). | de 69 paises. o crescimento econdmico, possibilitando a
1980-1989. ~ . .
adocdo de novas tecnologias, através de
treinamento da forca de trabalho.
A acumulagao de capital promovida pelo IED
depende de caracteristicas produtivas e
Mello Ir Crescimento VAR e dados em institucionais das economias receptoras, e que
(1999) ‘ econdmico; Paises painel; podem inibir a eliminagdo de lacunas
OCDE e nao OCDE; | 1970 — 1990. tecnologicas entre lideres e seguidores, de
modo que o sucesso na transferéncia de
tecnologia e conhecimento seja prejudicado.
O nivel do comércio bilateral entre 0 México e
Modelo o pais investidor, o PIB do pais de origem, o
. multidimencional risco politico, a distdncia geografica e as taxas
Thomas e Crescimento e A1 ~ .
A para IED Minimos de cambio, estdo relacionadas com o [ED para
Grosse econdmico; L
(o quadrados 0 México. Outros fatores como o tamanho do
(2001) México . CoA ~
generalizados; 1980- | mercado e a distancia cultural ndo
1995. apresentaram significativa importancia para o
contexto de mercado emergente.
O tamanho do mercado local é importante para
empresas que visam produzir para vendas
s locai a
Markusen e Modelo de equilibrio ocais doNque para a pfodu(;ao de vendas Ei ©
Maskus Poder de mercado e geral: exportacdo. A produgdo para as exportacdes €
internalizagdo; EUA. ’ desenhada para paises com abundancia de méo
(2001) 1986 — 1994. ~ .
de obra ndo qualificada. No entanto, para os
paises receptores ¢ relativamente mais
importante as vendas para exportagao.
E fundamental que os paises em
Noobakhsh, Desenvolvimento desenvolvimento e com cresce,qte participagio
. A , . de IED passem a formular politicas que
Paloni e econdmico; Paises Capital humano; . . .
. melhorem as capacidades laborais locais e de
Youssef ligados ao Banco 1980 — 1994. ~
. recursos humanos para aumentar ndo somente o
(2001) Mundial. . . .
volume, mas também a qualidade e sofistica¢do
do IED atraido.
Os fluxos de IED ndo exercem uma influéncia
. Crescimento Método dos 1ndep§:ndente sobre 0 cres01me’11j[0 econdmico.
Carkovic e o, Ou seja, o fator enddgeno (politicas
. econdmico; Paises momentos o 1 : ,
Levine . . econdmicas solidas) dos paises receptores &
ligados ao Banco generalizados A
(2002) . uma variavel importante e que define o
Mundial. 1960 — 1995. . o
crescimento econdmico independente do fluxo
do IED.
Os determinantes tradicionais de investimentos
Casi e estrangeiros sdo importantes para direcionar
. Crescimento MQO log-linear; padrdes de localizagao de IED. Observando
Resmini S . .
(2002) economico; Europa. | 1960 — 1995. aqui, o IED caminha para qual local o mercado

consumidor apresenta potencial de evolugdo e a
taxa de crescimento do PIB seja positiva, e para
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onde os custos trabalhistas sejam baixos.

Os governos dos paises receptores devem focar

Bengoa e Crescimento na estabilidade econdmica e politica,

Sanches- econdmico com Dados em painel; juntamente com um ambiente focado no

Robles progresso técnico; 1970 — 1999. mercado. A liberdade economica sugere

(2003) América Latina. crescimento econdmico indireto provocado
pelo aumento do IED.

. Nova. teoria do S.1stemAa de equagdes O capital humano e a habilidade de absorgédo da

LieLiu crescimento simultaneas para . ~

A -1 tecnologia sdo importantes para a promogdo do

(2005) economico; 84 dados em painel; . , .

. crescimento nos paises em desenvolvimento.
paises. 1970 — 1999.
Crescimento

Bald“”?" cconomico Mod.elo Estaglco PATA | A g EMN’s tem influéncia sobre a taxa de

Braconier e endogeno; Poder de | multinacionais e . . .

. crescimento endogeno de longo prazo através

Forslid mercado e IED; dos transbordamentos

(2005). internalizagdo; 1979 — 1991. ’

OCDE.
As estimativas indicam que transbordamentos
. Modelo de Pesquisa | de tecnologia dependem de investimento do

Mingyong, . . . 2 -

. Crescimento ¢ Desenvolvimento pais anfitrido do capital humano e grau de

Shijun e Qun N i ]

(2006) econdmico; China. (P eD); abertura, e que o IED ¢é um canal de

1996 — 2002. transbordamento mais significativo do que as
importacdes.
Devido ao seu duplo papel, como motor da
. . Produtividade Total eﬁ01er}01a da produi;ao eum d'eslocamento da
Yao e Wei Crescimento i fronteira de produ¢ao, o IED ¢ um poderoso
o dos Fatores; 1993 — . .
(2007) econdmico 2003 motor do crescimento econdmico para
’ economias recém-industrializadas para alcangar
0s paises mais avancados do mundo.
Os resultados apontam a importancia das
. institui¢des, independentemente do PIB per
Bénassy- . . A
o . o capita. Outros fatores de importancia sdo:

Quére, Crescimento Gravitacional, corrupgdo, burocracia e informagao, setor

Coupet e econdmico; EUA. 1985 —2000. pao, ‘racia € Intormagao,

Mayer (2007) bancario forte e instituigdes juridicas. A fraca
concentragdo de capital e protecdo de emprego
tende a reduzir o IED.

. Fungdo de produgdo | Resultados mostram que o IED tem efeito
Crescimento e . g o

Vu e Noy . Cobb-Douglas positivo sobre o crescimento econdmico e

desenvolvimento . . ~

(2009) N modificada sobre a interagdo com o mercado de trabalho

economico; OCDE. ,
1980 —2003. dos paises receptores.
Reiter e Cresmmegto © . IED que ¢ estrategicamente utilizado ¢ mais
desenvolvimento Capital Humano; . .
Steensma N proveitoso para o desenvolvimento humano no
econdmico; 49 1980 — 2005.
(2010) . longo prazo.
paises.

Fonte: Elaborado pelo autor.
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APENDICE B
Estudos Empiricos Nacionais sobre a Influéncia do IED no Crescimento e Desenvolvimento
Economico
Autores/fano | Teoria /Local Modelo / Periodo R_esgltaqo_s apontados no levantamento
bibliografico
A evidéncia sugere que ndo ha tendéncia
Bonelli Desenvolvimento Descrlggg . generalizada para que 0 IED. seja atraido,
(1998) ccondmico competitividade sobretudo para industrias cuja
1990 a 1997 competitividade estd em processo de
melhora.
Os investimentos diretos estrangeiros
Laplane e Crescimento Descritivo recentes nesses setores tém como principal
Sarti (1999) econdmico; Brasil. 1980 — 1997. determinante a expansdo do mercado interno
e/ou regional (MERCOSUL).
.\ Observa a limitagao dos censos de capitais e
oo Descritivo para o ~ .
Franco Fluxo de capitais; . expde que estes censos necessitam de
. censo de capitais; : "
(2005) Brasil. melhorias metodoldgicas para mensurar
1995, 1999, 2000. . .
diferencgas existentes.
O ideal € que sejam atraidos investimentos
externos voltados para a constitui¢ao de
IEDI (2006) Fluxo de capitais; Descritivo; bases exportadoras mais robustas e perenes a
Brasil e UNCTAD. 1990 —2005. partir do territério nacional, sedimentando o
ajuste externo e minimizando o acréscimo
no passivo externo que o IED representa.
Poder de mercado e i Aponta a viabilidade de obtencédo de
- . N Dados em painel; . .
Ribeiro internalizagdo; importantes resultados a partir de
S 1999 —2001; . ~ o
(2006) Fluxo de capitais; 2001 — 2004 informagdes contdbeis prestadas pelas
Brasil. ) empresas com participacdo estrangeira.
O trabalho indica existéncia de vantagens
Transbordamento de competltn’/as, er'n' termos de produt1v~1d2{de,
o . das EMN’s aqui instaladas em relagdo as
Jorge (2007 e | Fluxo de capitais; produtividade para f o .
) . empresas domésticas. Revelou efeitos que
2008) Brasil. dados em painel, . ) ~
sobre as cadeias produtivas que sao
1998 — 2003. A .
heterogéneos e que seu conhecimento pode
servir de referéncia para a politica industrial.
Amatucei e Poder de mercado e o . Ex1§te uma relagao de contingéncia entre as
o . N Revisdo da literatura teorias com maior capacidade explicativa no
Avrichir internalizagao; , . 1 . i,
. 1850 —2007. periodo considerado é o paradigma eclético
(2008) Brasil. . . A N
de Dunning, em consideracdo a localizacdo.
Ao dividir a analise entre Empresas de
Participagdo Estrangeira (EPE) e Empresas
Franco Fluxo de capitais; Descrigio com controle estr.an.gelro (ECE)Ne avaliar os
) trés censo de capitais, o autor ndo encontrou
(2010) Brasil. 1995 —2005. L
nenhuma descontinuidade ou mesmo
desacelera¢do no movimento de
internacionaliza¢do da economia brasileira.
Analisam o impacto do IED sobre renda,
emprego, finangas publicas e balango de
Poder de mercado e | Modelo de impacto pagaanentos ¢ apontam {rcs questoes que tem
. N . relacdo com o processo de desenvolvimento
IPEA (2011) | internalizagdo; acumulativo econdmico de loneo brazo: padrio de
Brasil. 1995 — 2005. £0 prazo:

comeércio internacional e inovagao; passivo
externo de longo prazo e restri¢do externa; e
financiamento da acumulagdo de capital.

Fonte: Elaborado pelo autor (2012).
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Discriminagao dos Sub Setores que Compoem o Setor Industrial, Conforme a Classificagao

Nacional de Atividades Econdmicas — CNAE 1.0

Fabricagdo de produtos alimenticios e bebidas Tradicionais
Fabricagdo de produtos do fumo Tradicionais
Fabricagao de produtos téxteis Tradicionais
Confeccdo de artigos do vestuario e acessorios Tradicionais
Preparacdo de couros e fabricagdo de artefatos de couro, artigos de couro e calgados Tradicionais
Fabricagdo de produtos de madeira Tradicionais

Fabricagdo de celulose, papel e produtos de papel

Dinamica A

Edigdo, impressdo e reprodugdo de gravagdes

Tradicionais

Fabricagdo de coque, refino de petrdleo, elaboragdo de combustiveis

Dinamica A

Fabricagdo de produtos quimicos

Dinidmica A

Fabricagdo de artigos de borracha e plastico

Dinidmica A

Fabricac@o de produtos de minerais ndo metalicos

Dindmica A

Metalurgia basica

Dinamica A

Fabricagdo de produtos de metal - exclusive maquinas e equipamentos

Dinamica A

Fabricagdo de maquinas e equipamentos

Dinamica A

Fabricagdo de maquinas para escritério e equipamentos de informatica

Dinamica B

Fabricacdo de maquinas, aparelhos e materiais elétricos.

Dinamica B

Fabricagao de material eletronico e de aparelhos e equipamentos de comunicagdes

Dinamica B

Fabricagdo de equipamentos de instrumentagdo médico-hospitalar

Dinamica B

Fabricag@o e montagem de veiculos automotores, reboques e carrocerias.

Dinamica B

Fabricacdo de outros equipamentos de transporte

Dinamica B

Fabricacao de moveis e induastrias diversas

Dinamica B

Reciclagem

Fonte: IBGE (2013).




ANEXO B

99

Discriminagao dos Sub Setores que Compoem o Setor Industrial, Conforme a Classificacao

Nacional de Atividades Econdmicas — CNAE 2.0

Fabricag@o de produtos alimenticios Tradicional
Fabricagdo de bebidas Tradicional
Fabricagdo de produtos do fumo Tradicional
Fabricagao de produtos téxteis Tradicional
Confeccdo de artigos do vestuario e acessorios Tradicional
Preparacdo de couros e fabricagdo de artefatos de couro, artigos para viagem e calgados Tradicional
Fabricagdo de produtos de madeira Tradicional

Fabricagdo de celulose, papel e produtos de papel.

Dinamica A

Impressao e reproducao de gravagoes

Tradicional

Fabricago de coque, de produtos derivados do petroleo e de biocombustiveis.

Dinadmica A

Fabricagdo de produtos quimicos

Dinamica A

Fabricagdo de produtos farmoquimicos e farmacéuticos

Tradicional

Fabricagdo de produtos de borracha e de material plastico

Dinamica A

Fabricacdo de produtos de minerais ndo metalicos

Dinamica A

Metalurgia

Dinamica A

Fabricagdo de produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos.

Dinamica B

Fabricag@o de equipamentos de informatica, produtos eletronicos e dpticos.

Dindmica B

Fabricac¢do de maquinas, aparelhos e materiais elétricos.

Dinidmica B

Fabricag@o de maquinas e equipamentos

Dinadmica B

Fabricagdo de veiculos automotores, reboques e carrocerias.

Dinamica B

Fabricagdo de outros equipamentos de transporte, exceto veiculos automotores.

Dinamica B

Fabricacao de moveis

Tradicional

Fabricagao de produtos diversos

Tradicional

Manutengao, reparacao ¢ instalacdo de maquinas e equipamentos.

Dinidmica B

Fonte: IBGE (2013)".

" Deve-se destacar que a mudanga na metodologia da CNAE, buscou acompanhar o sincronismo entre as
revisdes da Classificagdo Industrial Internacional Uniforme — CIIU Revisao 4, do Sistema Harmonizado de
Codificacao e Designagdo de Mercadorias — SH — 2007 e Classificagdo Central de Produtos — CPC Versao 2,
visando estatisticas que reflitam o perfil da economia do pais e sejam comparaveis internacionalmente. Desta
forma, a revisdo da CNAE teve por objetivos: acompanhar a revisdo do CIIU/4; e rediscutir os detalhamentos
da CNAE no intuito de atualiza-los e aperfeicoa-los a fim de refletir a estrutura produtiva atual do pais (IBGE,

2007).




