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TOMASZEWSKI, Wesley. Arquitetura da Execucdo negocial: procedimento
metodolégico para reconstrucdo juridicamente controlada de operacdes
negociais complexas — aplicacédo as operacfes DeFi e OTC. 2026. 371 fls. Tese
apresentada ao Programa de Pés-Graduacdo em Direito Negocial, da Universidade
Estadual de Londrina, como requisito para a obtencéo do titulo de Doutor, Londrina.

RESUMO

A crescente complexidade das operacfes negociais contemporaneas, especialmente
guando tecnologicamente mediadas, pode distribuir sua execucao entre diferentes
negocios juridicos, sujeitos, infraestruturas, ativos, fluxos informacionais, centros de
controle e momentos decisérios. Essa fragmentacdo ndo afasta a incidéncia das
categorias tradicionais do Direito Privado, mas pode dificultar a reconstrucdo do
percurso sobre o qual devem incidir. A presente tese investiga como reconstruir
juridicamente a execucao de operacdes negociais complexas, especialmente aquelas
que articulam contratacdo over-the-counter (OTC) e mecanismos de finangas
descentralizadas (DeFi), de modo a identificar unidades negociais, sujeitos, funcées,
informagbes, capacidades de atuagcdo, esferas de risco e acontecimentos
juridicamente relevantes para a qualificacdo normativa e a imputacdo de
consequéncias patrimoniais. Sustenta-se a hipétese de que, diante de complexidade
executiva juridicamente relevante, a aplicacdo controlada das categorias do Direito
Privado pode exigir reconstrucdo metodologicamente estruturada do percurso
executivo, sem criacdo de nova categoria dogmatica, fonte autbnoma de deveres ou
regime especial de responsabilidade. Para esse fim, propde-se a Arquitetura da
Execucdo como modelo metodologico-analitico de reconstrucdo juridicamente
orientada da execucdo negocial, organizado em oito etapas e destinado a tornar
identificaveis os elementos relevantes para a posterior aplicacdo da autonomia
privada, da boa-fé objetiva, da causalidade e da responsabilidade civil. O modelo é
submetido a teste comparativo mediante Caso Integrado OTC—Aave V3, construido a
partir de base documental delimitada, referéncia técnica verificavel e prolongamento
analitico controlado. A comparacao demonstra, de forma localizada, ganho analitico
adicional em situacbes nas quais a leitura exclusivamente contratual ou
predominantemente tecnoldgica ndo permite reconstruir adequadamente a sucessao
de negocios, a transformacado patrimonial, os fluxos informacionais, os centros de
controle e as capacidades concretas de intervengcdo. No campo do duty to mitigate the
loss, conclui-se que a mera possibilidade técnica de reacdo néo autoriza limitar a
pretensdo reparatéria. Sua incidéncia exige demonstracdo de evento originario
juridicamente relevante, risco concreto de agravamento, cognoscibilidade, capacidade
real de atuacdo, medida razoavelmente disponivel e exigivel, nexo causal e
delimitacdo da parcela evitavel. A Arquitetura da Execucdo néo fornece fundamento
normativo autbnomo para essa consequéncia, mas contribui para reconstruir o campo
fatico-juridico sobre o qual a qualificacdo dogmatica devera operar. Conclui-se que
sua contribuicéo reside na sistematizacdo de um modelo subsidiario e controlavel de
reconstrucao da execugao negocial complexa, destinado a aumentar a precisdo da
passagem entre 0 percurso executivo e a imputacdo juridica, preservando a
autonomia e os limites das categorias tradicionais do Direito Privado.

Palavras-chave: Arquitetura da Execucdo; execucdo negocial; negdcios juridicos
complexos; boa-fé objetiva; duty to mitigate the loss; DeFi; OTC.



TOMASZEWSKI, Wesley. Architecture of Transactional Execution: a methodological
procedure for the legally controlled reconstruction of complex transactions —
application to DeFi and OTC transactions. 2026. 371 pp. Thesis submitted to the
Graduate Program in Business Law at the State University of Londrina, in partial
fulfillment of the requirements for the degree of Doctor of Law. Londrina, 2026..

ABSTRACT

The increasing complexity of contemporary transactions, particularly when
technologically mediated, may distribute their execution across different legal
transactions, parties, infrastructures, assets, information flows, centers of control, and
decision-making moments. Such fragmentation does not preclude the application of
traditional categories of Private Law, but it may hinder the reconstruction of the course
of execution to which those categories are to be applied. This dissertation investigates
how the execution of complex transactions can be legally reconstructed, particularly
those combining over-the-counter (OTC) transactions and decentralized finance (DeFi)
mechanisms, in order to identify transactional units, parties, functions, information,
capacities to act, spheres of risk, and legally relevant events for normative qualification
and the attribution of patrimonial consequences. The central hypothesis is that, in
situations involving legally relevant complexity of execution, the controlled application
of Private Law categories may require a methodologically structured reconstruction of
the course of execution, without creating a new dogmatic category, an autonomous
source of duties, or a special liability regime. To this end, the dissertation proposes the
Architecture of Execution as a methodological-analytical model for the legally oriented
reconstruction of transactional execution, organized into eight stages and designed to
identify the elements relevant to the subsequent application of private autonomy,
objective good faith, causation, and civil liability. The model is subjected to comparative
testing through the Integrated OTC-Aave V3 Case, constructed on the basis of a
delimited documentary corpus, verifiable technical references, and controlled
analytical extension. The comparison demonstrates, in a localized manner, an
additional analytical gain in situations where an exclusively contractual or
predominantly technological approach does not adequately reconstruct the succession
of transactions, patrimonial transformations, information flows, centers of control, and
concrete capacities for intervention. With regard to the duty to mitigate the loss, the
dissertation concludes that the mere technical possibility of taking action does not
justify limiting a claim for damages. Its application requires evidence of a legally
relevant originating event, a concrete risk of aggravation, cognizability, an actual
capacity to act, a reasonably available and legally exigible measure, a causal link, and
the delimitation of the avoidable portion of the loss. The Architecture of Execution does
not provide an autonomous normative basis for such a consequence; rather, it
contributes to reconstructing the factual and legal field upon which dogmatic
gualification must operate. The dissertation concludes that its contribution lies in
systematizing a subsidiary and controllable model for reconstructing complex
transactional execution, aimed at increasing the precision of the transition between the
course of execution and legal attribution, while preserving the autonomy and limits of
the traditional categories of Private Law.

Keywords: Architecture of Execution; transactional execution; complex legal
transactions; objective good faith; duty to mitigate the loss; DeFi; OTC.
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INTRODUCAO

A evolugéo da teoria geral do Direito Privado evidencia que a permanéncia
da dogmatica civilista ndo decorre da imutabilidade de suas categorias, mas da
capacidade de reinterpreta-las e integra-las as transformacdes da realidade social,
econbmica e negocial, preservando a unidade metodolégica do sistema juridico. A
estabilidade do Direito ndo resulta da resisténcia as mudancas impostas pela
experiéncia historica, mas da aptiddo de seus institutos para responder, mediante
continua reconstrucdo conceitual, aos problemas emergentes sem comprometer a
coeréncia interna do ordenamento. A tradicdo civilista demonstra, assim, que a
evolucao da ciéncia juridica ndo se realiza por sucessivas rupturas dogmaticas, mas
pelo aperfeicoamento sistematico de categorias cuja permanéncia constitui o proprio
fundamento de sua capacidade explicativa (LARENZ, 1997, p. 312-320; CANARIS,
2002, p. 14-15; MARTINS-COSTA, 1998, p. 6).

Essa perspectiva metodoldgica constitui caracteristica essencial da teoria
geral do Direito Privado. A elaboracdo dogmatica desenvolvida ao longo de sua
evolucdo nao teve por finalidade apenas organizar institutos juridicos ou sistematizar
normas dispersas, mas construir modelos conceituais aptos a conferir unidade
racional ao ordenamento juridico. Nesse contexto, Larenz identifica na ciéncia do
Direito uma atividade permanente de elaboragcdo conceitual orientada pela
preservacdo da coeréncia metodologica do sistema (LARENZ, 1997, p. 312-320).
Canaris demonstra que a ideia de sistema representa pressuposto indispensavel da
dogmatica juridica, permitindo compreender os diversos institutos do Direito Privado
como categorias reciprocamente relacionadas por principios comuns (CANARIS,
2002, p. 66-88). Em igual direcdo, Judith Martins-Costa evidencia que o Direito
Privado se desenvolve mediante continuo processo de construgéo e reconstrucdo de
seus modelos juridicos em resposta as transformacfes da experiéncia social
(MARTINS-COSTA, 1998, p. 6).

No ambito do Direito Privado, essa dindmica manifesta-se de forma
particularmente significativa. A constru¢cdo da teoria do negocio juridico, o
desenvolvimento da autonomia privada, a consolidacdo da teoria da eficacia das
relacdes juridicas, a incorporacéo da boa-fé objetiva como clausula geral de conduta,

o fortalecimento da tutela da confianca e a progressiva valorizacdo da operabilidade
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representam momentos sucessivos de um mesmo processo evolutivo. Em todos
esses casos, a doutrina respondeu aos desafios apresentados pela realidade
mediante a integracdo e o aperfeicoamento de categorias preexistentes, preservando
sua identidade conceitual e sua coeréncia sistematica. Betti demonstra que o negécio
juridico somente pode ser compreendido em sua plenitude quando inserido na
estrutura sistematica do Direito Privado, enquanto Perlingieri ressalta que a
interpretagcdo juridica deve reconhecer a unidade funcional do ordenamento e a
permanente interacdo entre seus institutos, evitando compreensdes fragmentadas da
experiéncia juridica (BETTI, 2008, p. 96; PERLINGIERI, 2002, p. 106-107). Na
tradicdo brasileira, Pontes de Miranda igualmente evidencia que a relacéo juridica
constitui estrutura complexa cuja compreensdo exige analise integrada de seus
elementos constitutivos e de seu desenvolvimento na experiéncia juridica (PONTES
DE MIRANDA, 2012, p. 201-220).

A evolucdo historica da dogmaética civilista evidencia, portanto, que a
estabilidade do sistema juridico depende menos da preservacao literal de seus
conceitos do que da capacidade de reconstrui-los metodologicamente para responder
as transformacdes da realidade social. A funcdo da dogmatica consiste em revelar as
conexdes existentes entre categorias aparentemente autbnomas, preservando sua
identidade conceitual enquanto amplia sua capacidade explicativa. E precisamente
essa caracteristica que mantém a teoria geral do Direito Privado como fundamento
metodoldgico apto a compreensao de fendmenos juridicos progressivamente mais

complexos.

A transformacdo tecnologica das relagcdes econbmicas contemporaneas
ampliou a complexidade dos processos de contratacdo, circulacdo patrimonial e
execucado das operacdes negociais. Em determinados contextos, a realizacdo dos
interesses juridicamente organizados deixa de se concentrar em um Unico instrumento
contratual ou em uma relacdo obrigacional linear e passa a distribuir-se entre
diferentes negdcios juridicos, sujeitos, ativos, fluxos informacionais, estruturas

organizacionais e mecanismos tecnologicos.

Essa fragmentacdo manifesta-se com particular intensidade nas operacoes
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envolvendo ativos digitais! e financas descentralizadas.? Uma operacéo pode iniciar-
se mediante contratacdo over-the-counter (OTC)3, prosseguir com a transferéncia de

ativos para carteira autocustodial®, envolver posterior conversédo patrimonial e, por

1 Criptoativos constituem representacfes digitais de valor, direitos ou utilidades registradas e
transferidas por meio de tecnologias de registro distribuido (Distributed Ledger Technology — DLT),
especialmente blockchain, com utilizacdo de mecanismos criptograficos destinados a validagao,
integridade e rastreabilidade das transagfes. Ndo se confundem necessariamente com moeda, valor
mobiliario ou simples ativo financeiro tradicional, podendo assumir natureza econdmica e juridica
variavel conforme sua fungéo concreta no ecossistema em que circulam.

A expressédo abrange categorias distintas, como criptomoedas (cryptocurrencies), tokens de utilidade
(utility tokens), tokens referenciados a ativos (asset-backed tokens), stablecoins e tokens de
governanca, cada qual com diferentes repercussfes patrimoniais e regulatérias. A relevancia
dogmatica para o Direito Privado ndo reside apenas em sua classifica¢do regulatéria, mas no fato de
gue esses ativos frequentemente se tornam objeto de garantia, liquidagdo automéatica e distribuicao
algoritmica de risco em protocolos DeFi, deslocando a analise obrigacional para a prépria arquitetura
da execuc¢do patrimonial.

Como observa Chris Brummer, a compreensao juridica dos criptoativos exige superar a falsa dicotomia
entre mera inovacao tecnolégica e simples reproducdo de categorias financeiras classicas,
reconhecendo que sua relevancia decorre da reorganizacdo da confianca, da governanca e da
imputacdo patrimonial em estruturas descentralizadas. BRUMMER, Chris Brummer. Cryptoassets:
Legal, Regulatory, and Monetary Perspectives. Oxford: Oxford University Press, 2022, p. 15-47.

2 DeFi (Decentralized Finance) designa ecossistema de servigos financeiros executados por protocolos
descentralizados, geralmente baseados em blockchain, que buscam substituir intermediarios
tradicionais — como bancos, corretoras e custodiante centralizados — por estruturas algoritmicas de
lending, borrowing, staking, swaps e liquidagcdo automatica. A descentralizacédo, contudo, nem sempre
corresponde a efetiva dispersdo de poder decisorio, razdo pela qual a presente tese distingue
descentralizacdo formal e imputacdo material de responsabilidade. A literatura internacional enfatiza
que o fendmeno deve ser analisado pela funcdo econémica da operacdo e ndo apenas pela retérica
tecnoldgica da descentralizacdo. Cf. BRUMMER, Chris. Cryptoassets: Legal, Regulatory, and Monetary
Perspectives. Oxford: Oxford University Press, 2022; WALCH, Angela. Deconstructing
“Decentralization”. Exploring the Core Claim of Crypto Systems. In: BRUMMER, Chris (org.).
Cryptoassets and Blockchain Law. Washington, D.C.: Georgetown Law, 2018.

3 A expressdo over-the-counter (OTC), usualmente traduzida como “mercado de balcdo”, € empregada
para designar operacdes negociadas diretamente entre as partes ou intermediadas por agentes
especializados, em condi¢des bilateralmente ajustadas, em contraste com a execucdo padronizada em
ambientes organizados e abertos de negociacdo. No mercado de ativos virtuais, estruturas dessa
natureza podem envolver atividades de troca entre ativos virtuais e moedas fiduciarias, troca entre
diferentes ativos virtuais e transferéncia desses ativos, atividades contempladas funcionalmente pelo
Financial Action Task Force (FATF) no ambito da disciplina aplicavel aos prestadores de servigos de
ativos virtuais (Virtual Asset Service Providers — VASPS). Nesta tese, a expressdo operacao OTC é
utilizada em sentido funcional para identificar a relacdo negocial bilateral ou intermediada destinada a
aquisicdo, alienacdo ou conversédo de criptoativos em condi¢des individualmente ajustadas, sem que
essa qualificacdo implique, por si s6, conclusdo antecipada acerca da natureza juridica especifica da
relacdo ou da incidéncia de determinado regime regulatério. Cf. FINANCIAL ACTION TASK FORCE
(FATF). Updated Guidance for a Risk-Based Approach to Virtual Assets and Virtual Asset Service
Providers. Paris: FATF, 2021.

4 A expressao carteira autocustodial (self-custodial wallet ou non-custodial wallet) designa, nesta tese,
a solucédo tecnoldgica por meio da qual o proprio usuario mantém o controle dos meios criptograficos
necessarios a movimentacédo dos criptoativos associados aos respectivos enderecos em rede, sem
atribuir a um terceiro custodiante o controle dessas credenciais. Techicamente, os criptoativos ndo se
encontram “armazenados” na carteira, mas registrados na infraestrutura de registro distribuido
correspondente; a carteira administra, entre outros elementos, as chaves criptogréficas que permitem
ao usudario autorizar transacdes. A autocustddia deve, portanto, ser compreendida como controle dos
meios de acesso e disposicdo dos ativos, e ndo como localizacao fisica ou digital dos préprios ativos
no dispositivo ou aplicativo utilizado. A terminologia aproxima-se da nocdo de unhosted wallet
empregada pelo Financial Action Task Force (FATF) para se referir a software ou mecanismo que
possibilita a realizacdo de transacfes com ativos virtuais sem a participacdo de um prestador de
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decisédo autbnoma de seu titular, alcancar protocolos DeFi nos quais 0s ativos sejam

utilizados como colateral®, associados a constituicdo de divida e submetidos a

mecanismos automatizados de liquidac&o.®

A continuidade econémica desse percurso nao significa, entretanto, unidade
juridica.
A sucessao de acontecimentos pode envolver negocios autbnomos, sujeitos

distintos, diferentes centros de controle, novas decisdes patrimoniais e esferas de

risco que ndo estavam compreendidas na relacao originaria.

O problema juridico ndo decorre, portanto, da inexisténcia de categorias

dogmaticas capazes de qualificar essas relacoes.

Negocio juridico, autonomia privada, relacdo obrigacional, boa-fé obijetiva,
deveres de conduta, causalidade e responsabilidade civil permanecem categorias

fundamentais para sua compreensao.

A dificuldade surge quando a complexidade da execucdo impede identificar,

com precisdo suficiente, sobre quais fatos, relagbes, comportamentos e

servicos de ativos virtuais (Virtual Asset Service Provider — VASP). Cf. FINANCIAL ACTION TASK
FORCE (FATF). Updated Guidance for a Risk-Based Approach to Virtual Assets and Virtual Asset
Service Providers. Paris: FATF, 2021.

5 O termo colateral (collateral) € empregado, no contexto das finangas descentralizadas (DeFi), para
designar o ativo disponibilizado ou bloqueado em determinado protocolo como suporte econémico de
uma posicao de crédito ou endividamento. Em protocolos de empréstimo descentralizado, como o Aave
V3, o valor do colateral integra os parametros utilizados para determinar a capacidade de empréstimo
da posicao e seu nivel de risco, podendo o ativo ficar sujeito aos mecanismos de liquidagéo previstos
pelo protocolo quando os indicadores aplicaveis ultrapassam os limites estabelecidos. Nesta tese, o
emprego da expressdo colateral possui sentido técnico-funcional e ndo implica sua equiparacéo
automatica as categorias tipicas de garantia previstas pelo Direito brasileiro. A qualificacéo juridica da
relacdo entre o titular, o ativo e o protocolo depende da estrutura concreta da operacao e dos efeitos
juridicamente reconhecidos pelo ordenamento, ndo podendo ser deduzida exclusivamente da
terminologia utilizada pela infraestrutura tecnolégica. Cf. AAVE. Aave V3 Technical Paper. 2022; AAVE.
Aave V3 Documentation. Disponivel na documentacéo oficial do protocolo.

6 A expressdo mecanismos automatizados de liquidacdo designa, no contexto das financas
descentralizadas (DeFi), os procedimentos executados segundo regras previamente definidas em
smart contracts para reducdo ou encerramento, total ou parcial, de posi¢bes que deixem de atender
aos parametros de seguranca e colateralizagdo estabelecidos pelo protocolo. Em estruturas de
empréstimo como o Aave V3, a deterioracdo da relacdo entre o valor do colateral e a exposi¢éo
assumida pode tornar determinada posicao elegivel a liquidagdo, permitindo que terceiros executem a
operacgao nas condicdes previstas pelo protocolo. A qualificagcdo do mecanismo como “automatizado”
refere-se a execucao programavel das regras e condicdes estabelecidas no codigo, néo significando,
necessariamente, auséncia absoluta de intervencao humana ou de agentes externos, uma vez que a
efetivacdo da liquidacdo pode depender da atuacdo de liquidantes e de informacgdes fornecidas por
infraestruturas auxiliares, como oraculos de precos. Nesta tese, a expressao € utilizada em sentido
técnico-funcional e ndo implica qualificacdo juridica automatica da liquidacdo como forma de execuc¢éo
de garantia, excusséo, autotutela ou qualquer outro instituto tipico do Direito Privado brasileiro, cuja
eventual incidéncia dependera da andlise da estrutura concreta da operacao e de seus respectivos
pressupostos juridicos. Cf. AAVE. Aave V3 Technical Paper. 2022; AAVE. Aave V3 Documentation.
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acontecimentos essas categorias devem incidir.

Uma analise concentrada exclusivamente no instrumento contratual originario
pode prolongar artificialmente deveres e responsabilidades sobre acontecimentos

posteriores que pertencem a relagbes autbnomas.

Em sentido inverso, uma leitura predominantemente tecnolégica pode
descrever com precisdo o funcionamento de protocolos, smart contracts’, interfaces,
oraculos® e mecanismos de liquidagcdo, sem responder as questdes propriamente
juridicas relativas a distribuicdo dos riscos, a existéncia de deveres, a violacao, a

causalidade e a imputacéo.

Entre esses dois extremos encontra-se o problema enfrentado por esta
pesquisa: a necessidade de reconstruir juridicamente o percurso executivo antes de

atribuir consequéncias normativas aos sujeitos que dele participam.

A investigacao parte, portanto, da preservacdo das categorias tradicionais do

Direito Privado.

N&o se sustenta que a complexidade tecnoldgica tenha tornado insuficientes,

em si mesmas, a autonomia privada, a boa-fé objetiva, a causalidade ou a

7 Smart contract ndo corresponde, necessariamente, a contrato em sentido juridico classico, mas a
protocolo computacional autoexecutavel programado para executar automaticamente comandos
previamente definidos quando determinadas condi¢cdes sdo satisfeitas. Sua relevancia juridica ndo
decorre apenas da automacéao operacional, mas da possibilidade de deslocamento da prépria execucéo
obrigacional para a arquitetura do cédigo, reduzindo ou eliminando espacos tradicionais de cooperagéo
posterior entre as partes. A doutrina contemporanea destaca que 0 smart contract deve ser
compreendido menos como substituicdo do contrato e mais como técnica de enforcement
automatizado, cuja juridicidade depende da permanéncia de controle pela boa-fé objetiva e pelos limites
da autonomia privada. Cf. DE FILIPPI, Primavera; WRIGHT, Aaron. Blockchain and the Law: The Rule
of Code. Cambridge: Harvard University Press, 2018; LESSIG, Lawrence. Code: Version 2.0. New York:
Basic Books, 2006; SCHREIBER, Anderson. Manual de Direito Civil Contemporaneo. Sdo Paulo:
Saraiva, 2023.

8 A expressdo mecanismos automatizados de liquidacdo designa, no contexto das financas
descentralizadas (DeFi), os procedimentos executados segundo regras previamente definidas em
smart contracts para reducdo ou encerramento, total ou parcial, de posi¢cdes que deixem de atender
aos parametros de seguranca e colateralizagdo estabelecidos pelo protocolo. Em estruturas de
empréstimo como o Aave V3, a deterioracdo da relacdo entre o valor do colateral e a exposi¢éo
assumida pode tornar determinada posicao elegivel a liquidagdo, permitindo que terceiros executem a
operacgao nas condicdes previstas pelo protocolo. A qualificagcdo do mecanismo como “automatizado”
refere-se a execugao programavel das regras e condi¢des estabelecidas no cédigo, ndo significando,
necessariamente, auséncia absoluta de intervencao humana ou de agentes externos, uma vez que a
efetivacdo da liquidacdo pode depender da atuacdo de liquidantes e de informacgdes fornecidas por
infraestruturas auxiliares, como oraculos de precos. Nesta tese, a expressao é utilizada em sentido
técnico-funcional e ndo implica qualificacdo juridica automatica da liquidacdo como forma de execuc¢éo
de garantia, excusséo, autotutela ou qualquer outro instituto tipico do Direito Privado brasileiro, cuja
eventual incidéncia dependera da andlise da estrutura concreta da operacao e de seus respectivos
pressupostos juridicos. Cf. AAVE. Aave V3 Technical Paper. 2022; AAVE. Aave V3 Documentation.
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responsabilidade civil.

Sustenta-se que, em determinadas operacbes caracterizadas por
complexidade executiva juridicamente relevante, a aplicagdo controlada dessas
categorias pode depender de reconstrugcdo metodologicamente estruturada da

execucao.
A questédo central da pesquisa pode ser formulada nos seguintes termos:

Como reconstruir juridicamente a execucdo de operacdes negociais
complexas, especialmente aquelas que articulam neg6cios OTC e mecanismos DeFi,
de modo a identificar as unidades negociais, 0s sujeitos, as funcdes, as informacoes,
as capacidades de atuacdo, os marcos temporais e as esferas de risco relevantes

para a posterior aplicacdo das categorias do Direito Privado?

A hipétese sustentada é a de que, nos problemas em que a execugao esteja
distribuida entre multiplos negocios, decisdes patrimoniais, ativos, informacoées,
agentes, estruturas organizacionais e mecanismos tecnoldgicos, e nos quais a
adequada qualificacdo juridica dependa da reconstrucdo das condicbes de
surgimento, cognoscibilidade, reacdo e agravamento do risco, a utilizacdo de modelo
metodoldgico especifico pode produzir ganho analitico relevante em comparacdo com

analise concentrada nas relacdes juridicas diretamente aparentes.

Essa hipotese ndo pressupde que toda operacdo complexa ou

tecnologicamente mediada exija método especial.

Também nao afirma que a aplicacdo do modelo produzird necessariamente

solucéo juridica distinta daquela alcangada pela analise dogmatica convencional.

O modelo podera confirmar a solucdo inicialmente identificada, qualifica-la,
limitar sua extensdo, revelar insuficiéncia na reconstrucdo dos fatos ou, ainda,
demonstrar que sua prépria utilizacdo € desnecessaria ou desproporcional diante do

problema examinado.
E nesse contexto que se propde a Arquitetura da Execucao.

Para os fins desta pesquisa, a Arquitetura da Execucéo é compreendida como
modelo metodoldgico-analitico destinado a reconstrucdo juridicamente orientada da

execugao negocial.

Seu objeto ndo consiste na criacdo de nova categoria dogméatica, novo tipo



23

contratual, fonte autbnoma de obrigacdes ou regime especial de responsabilidade.
A Arquitetura ocupa plano instrumental em relacdo a dogmatica.

Sua fungdo consiste em organizar a reconstrugcdo do percurso executivo,
tornando identifichveis os elementos relevantes para que as categorias juridicas

aplicaveis possam operar sobre base factual e funcional suficientemente delimitada.
Essa posicao instrumental exige distincao fundamental.

A Arquitetura da Execucéo ndo coordena contratos, nao transmite informacoes,

nao custodia ativos, n&o monitora riscos, nao executa garantias e ndo mitiga danos.

Essas atividades pertencem ao fenbmeno executivo e sdo desempenhadas
pelos sujeitos, negdcios, estruturas organizacionais e mecanismos tecnoldgicos

envolvidos.

O modelo metodoldgico apenas identifica e reconstréi como essas funcdes
foram distribuidas, exercidas, modificadas ou omitidas ao longo do percurso

examinado.

Consequentemente, a incluséo de diferentes elementos na mesma unidade de

observacédo néo cria unidade normativa entre eles.

A identificacdo de conexdo econdmica, tecnoldgica, informacional ou causal
ndo produz automaticamente solidariedade, coligacdo contratual, dever de agir ou

responsabilidade.

Toda consequéncia juridica permanece dependente de fundamento normativo

autbnomo.

Essa regra de nao conversdo automatica constitui uma das garantias

metodoldgicas centrais da proposta.

A construcdo encontra fundamento metodoldgico em tradi¢cdes consolidadas da
ciéncia juridica, sem atribuir aos autores utilizados a formulacdo especifica da

Arquitetura da Execucao.

Emilio Betti permite compreender o negocio juridico como expressdao da
autonomia privada juridicamente reconhecida e funcionalmente dirigida a realizacao

de interesses.

Karl Larenz fornece elementos para compreender a relagéo entre situacao
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de fato e proposicao juridica no processo de concretizacao.

Claus-Wilhelm Canaris contribui com a exigéncia de ordenacdo sistematica,

adequacdao valorativa, preservacao das diferencas e abertura do pensamento juridico.

Pietro Perlingieri reforca a necessidade de leitura sistematica das relagdes

privadas no interior da unidade do ordenamento.

Miguel Reale, por sua vez, oferece orientacdo relevante quanto a operabilidade

e a realizabilidade concreta das construgdes juridicas.

Essas contribuices desempenham fun¢gdes metodoldgicas distintas e ndo sao

apresentadas como antecedentes diretos do modelo proposto.
A originalidade da pesquisa situa-se em outro plano.

Ndo se afirma como novidade que relagbes obrigacionais possuam
desenvolvimento temporal, que negdcios juridicos organizem interesses ou que a boa-

fé objetiva incida durante a execucéao.

A contribuicdo proposta reside na sistematizacdo de modelo especifico,
subsidiario e controlavel de reconstrucdo da execucao negocial complexa, estruturado
para individualizar unidades relevantes, preservar diferengas categoriais, reconstruir
temporal e funcionalmente os acontecimentos e organizar a passagem entre o campo

executivo e a posterior imputacao normativa.

O modelo é operacionalizado por procedimento composto de oito etapas

sequenciais e recursivas:

1. formulacéo do problema juridico e delimitagdo preliminar da unidade de

observacéao;
2. inventario dos componentes relevantes;
3. reconstrucdo cronologica do percurso executivo;
4. mapeamento funcional e relacional;
5. reconstrucdo dos fluxos informacionais e dos centros de controle;
6. identificagdo das capacidades de atuacéo e das esferas de risco;
7. identificacdo das rupturas, eventos criticos e formacéo das perdas;

8. passagem controlada da reconstrucao para a qualificacdo juridica.
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A utilizacdo dessas etapas ndo garante a correcao da concluséo juridica.

Sua finalidade € tornar o percurso analitico explicito, executavel, rastreavel,

criticavel e revisavel.
O modelo também possui aplicacéo subsidiria.

Sua utilizacdo somente se justifica quando houver problema juridico
determinado, indicios fundamentados de perda analitica decorrente da fragmentacéo

da execucao e base informacional suficiente para reconstrucéo controlavel.

Quando a analise juridica convencional for suficiente, a mobilizag&o integral da

Arquitetura da Execucao nao se justifica.

A hipo6tese metodologica é submetida a teste mediante o Caso Integrado OTC—
Aave V3.°

O estudo articula duas bases epistemologicamente distintas.

A primeira corresponde a documentacdo relativa a uma operacdo OTC de

aquisicao e transferéncia de USDT.

A segunda consiste em prolongamento analitico controlado, construido a partir
do funcionamento tecnicamente verificavel do Aave V3 no mercado Ethereum,
utilizado como referéncia para simular conversdo parcial dos ativos em WETH,

fornecimento de colateral, constituicdo de divida em USDC?°, deterioracédo do health

9 A expressdo OTC-Aave V3 é empregada nesta tese como denominagdo metodolégica do Caso
Integrado construido para fins de aplicagéo e teste da Arquitetura da Execucéo, ndo correspondendo a
categoria técnica, produto financeiro, modalidade negocial ou estrutura operacional reconhecida
autonomamente pelo mercado. A designacao articula, exclusivamente para fins analiticos, duas etapas
juridicamente distintas: de um lado, uma operagdo over-the-counter (OTC), documentalmente
considerada como ponto inicial do percurso; de outro, um prolongamento analitico controlado
envolvendo interac@o posterior com o protocolo Aave V3, construido a partir de seu funcionamento
técnico verificavel. A utilizacdo conjunta das expressdes nédo pressupde vinculo juridico, continuidade
obrigacional, integracdo contratual ou responsabilidade entre os participantes da operacdo OTC e o
protocolo ou os agentes relacionados ao ambiente DeFi. Sua funcdo é delimitar a unidade de
observagdo adotada no estudo de caso e permitir a reconstrucdo metodolégica de um percurso
executivo complexo, preservando-se a autonomia juridica de cada negécio, relacdo, sujeito e
mecanismo examinado.

10 As siglas USDT, WETH e USDC identificam ativos digitais com caracteristicas e func¢des distintas no
percurso analisado. O USDT (Tether USDt) é um stablecoin emitido pela Tether e concebido para
manter referéncia de valor em relacdo ao dolar norte-americano. O WETH (Wrapped Ether)
corresponde a uma representacdo do ether (ETH) compativel com o padrdo ERC-20, obtida mediante
mecanismo de wrapping, o que possibilita sua utilizacdo em aplicagdes descentralizadas que operam
com esse padrao de tokens. No cenario analitico desenvolvido nesta tese, 0o WETH é considerado em
sua funcao técnica de ativo fornecido ao protocolo e utilizado como colateral. © USDC (USD Coin), por
suavez, é igualmente um stablecoin referenciado no délar norte-americano e, no percurso reconstruido,
representa o ativo objeto da operagao de empréstimo realizada no protocolo. A expressao “constituicao
de divida em USDC” é empregada, portanto, em sentido técnico-funcional para indicar a formagédo de
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factor,!! elegibilidade a liguidagéo e atuacéo de liquidante.

A separacdo entre fato documental, referéncia técnica, premissa analitica,
inferéncia reconstrutiva e qualificacdo juridica constitui condicdo de validade do

estudo.

O Caso Integrado nao é utilizado para afirmar responsabilidade de participante

real ou reconstruir acontecimento histérico ndo documentado.

Sua finalidade é testar se a aplicacdo formal da Arquitetura da Execucao produz
ganho analitico adicional relevante quando comparada a uma andlise juridica
convencional dogmaticamente completa, mas realizada sem protocolo formal de

reconstrucao.

A comparagdo concentra-se, portanto, no modo de reconstru¢do do campo
executivo, e ndo na oposi¢ao entre dogmética tradicional e inovacao metodologica.

A analise convencional e a Arquitetura mobilizam as mesmas categorias
juridicas.

O que se pretende verificar € se a delimitacdo controlada da unidade de
observacdo, a individualizacdo dos componentes e a reconstrucdo temporal e

funcional permitem utilizar essas categorias com maior precisao.

A investigacado atribui atencédo particular a boa-fé objetiva e ao duty to mitigate

the loss.

uma posicéo devedora (borrow position) denominada nesse ativo, decorrente da obtencéo de liquidez
contra o colateral disponibilizado. Tal terminologia descreve o funcionamento econémico e tecnolégico
da posicdo no protocolo e nao implica, por si s6, qualificagdo juridica antecipada da relagcdo como
muatuo, empréstimo tipico ou outra categoria contratual especifica do Direito brasileiro. Cf. AAVE.
Introduction to Aave V3; ETHEREUM FOUNDATION. What is Wrapped Ether (WETH); TETHER.
Tether Tokens.

11 O health factor é um indicador utilizado pelo protocolo Aave para representar o grau de seguranca
de uma posicdo de empréstimo garantida por ativos fornecidos como colateral, considerando, em
termos funcionais, o valor do colateral, os respectivos limiares de liquidacdo e o valor da divida
assumida. Quanto maior o health factor, maior tende a ser a margem de seguranca da posi¢éo; sua
reducao indica aproximagédo do limiar em que a posi¢do pode tornar-se elegivel a liquidacdo. Nesta
tese, a expressao “deterioracdo do health factor” designa a redugéo progressiva desse indicador em
decorréncia da alteragdo das variaveis que compdem a posi¢do, como a desvalorizacdo dos ativos
utilizados como colateral ou a modificagéo do valor da divida. Atingido o limite definido pelo protocolo,
a posicéo pode tornar-se elegivel a liquidacdo segundo as regras técnicas aplicaveis. A deterioracéo
do health factor, entretanto, constitui dado técnico relativo ao estado da posicdo e ndo permite concluir,
isoladamente, pela existéncia de conhecimento juridicamente relevante do risco, dever de intervencéo,
violacdo da boa-fé objetiva ou responsabilidade pelo agravamento da perda, questfes que dependem
de qualificacdo juridica autbnoma a luz das circunstancias concretas. Cf. AAVE. Health Factor &
Liquidations; AAVE. Aave V3 Documentation.
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A escolha decorre da relevancia que a informacéo, a cognoscibilidade, a
capacidade de intervencao e o comportamento posterior assumem em operacdes cuja

execucgao se desenvolve ao longo do tempo.

A pesquisa ndo trata, contudo, a mitigacdo como funcéo interna da Arquitetura

da Execucao.

A boa-fé objetiva fornece fundamento normativo relevante para a qualificacao

dos comportamentos.

O duty to mitigate the loss disciplina, dentro de seus pressupostos, a relevancia

do comportamento posterior do prejudicado diante do agravamento evitavel.

A causalidade delimita a parcela do prejuizo que pode ser relacionada a

auséncia da medida razoavelmente exigivel.

A Arquitetura, por sua vez, apenas reconstréi os elementos necessarios para

gue essas questdes possam ser juridicamente examinadas.

No campo especifico da mitigacdo, sustenta-se que a mera possibilidade

técnica de reacdo nado é suficiente para limitar a pretensao reparatoria.

A incidéncia do instituto depende da demonstracdo articulada de evento
originario juridicamente relevante, risco concreto de agravamento, cognoscibilidade,
capacidade concreta de atuacao, existéncia de medida razoavelmente disponivel e

exigivel, relacéo causal e delimitacdo da parcela evitavel.

Essa formulacdo impede que transparéncia técnica seja confundida com
conhecimento juridico, que capacidade material seja convertida automaticamente em
dever de agir ou que o insucesso econdmico de determinada operacdo seja

retrospectivamente tratado como auséncia de mitigacao.

O objetivo geral da pesquisa consiste, assim, em desenvolver e testar modelo
metodoldgico-analitico destinado a reconstrucéo juridicamente orientada da execucao

negocial em situacdes de complexidade executiva juridicamente relevante.

Como objetivos especificos, pretende-se: delimitar os fundamentos dogmaticos
e metodoldgicos necessarios a proposta; examinar o estado da arte e identificar
lacuna metodologica especifica; formular o estatuto instrumental, os pressupostos de
aplicabilidade, as unidades, dimensdes e etapas da Arquitetura da Execucao; testar
comparativamente o modelo mediante Caso Integrado OTC—Aave V3; e examinar, a
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partir da reconstrucéo produzida, os pressupostos de incidéncia da boa-fé objetiva e

do duty to mitigate the loss sobre o comportamento posterior do prejudicado.

Metodologicamente, a pesquisa possui carater juridico-dogmatico e analitico,
com utilizacdo de reviséo bibliografica, analise documental, reconstrucao funcional e

estudo de caso metodologicamente controlado.

A investigacdo nao pretende formular regime regulatério geral para ativos

digitais ou DeFi.

Também ndo busca solucionar, de forma abrangente, questdes relativas a
personalidade juridica de estruturas descentralizadas, responsabilidade de

desenvolvedores, governanca'? de DAOSs, jurisdicdo ou lei aplicavel.

Esses temas sdo considerados apenas quando necessarios a delimitacao do

problema investigado.

A tese estd estruturada em cinco capitulos, além desta Introducdo e da

Conclusao.

O primeiro capitulo estabelece as bases dogméticas e metodoldgicas da
investigagdo, examinando as categorias tradicionais do Direito Privado relevantes

para a compreenséo do problema.

O segundo desenvolve o estado da arte e delimita a lacuna metodolégica que

justifica a proposta.

O terceiro formula a Arquitetura da Execucéo, define seu estatuto instrumental,
seu campo de aplicacdo, suas unidades e dimensdes analiticas, seu procedimento

em oito etapas, suas fun¢cdes metodoldgicas e seus mecanismos de controle.

O gquarto submete o modelo a teste comparativo mediante o Caso Integrado
OTC-Aave V3, confrontando a analise juridica convencional com a reconstrucao

metodologicamente estruturada.

O quinto examina a boa-fé objetiva e o duty to mitigate the loss,

12 Governance token é ativo digital que confere ao seu titular poder de participacdo em decisdes
relevantes do protocolo, como alteracdo de parametros de liquidacdo, taxas, mecanismos de
governanca e estratégias de contencdo de risco. Quando esse poder decisério possui relevancia
material concreta, a simples auséncia de personalidade juridica classica ndo impede analise de
accountability patrimonial. A imputacdo depende da materialidade do controle e ndo apenas da forma
juridica da estrutura. Cf. WALCH, Angela. Deconstructing “Decentralization”, 2018; BRUMMER, Chris.
Cryptoassets. Oxford: Oxford University Press, 2022
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sistematizando 0s pressupostos necessarios para que o comportamento posterior do
prejudicado possa produzir consequéncias sobre a extensdo da imputacao

patrimonial.

A Conclusao consolida os resultados, explicita os limites da pesquisa e

responde ao problema formulado.

A hipotese sera considerada corroborada apenas nos limites em que o teste
demonstrar que, diante de complexidade executiva juridicamente relevante, a
aplicacdo controlada do modelo produz ganho analitico adicional suficiente para

justificar seu custo metodolégico.

N&o se pretende demonstrar validade universal nem superioridade necessaria

sobre a andlise juridica convencional.

A contribuicédo final da pesquisa situa-se na possibilidade de reconstruir melhor

para imputar com maior precisao.

A tecnologia pode modificar os meios de contratacdo, a velocidade dos
acontecimentos, a circulacdo das informacdes e a distribuicdo das capacidades de

atuacao.
N&o elimina as categorias fundamentais do Direito Privado.

O desafio consiste em tornar juridicamente visivel o percurso executivo sobre

0 qual essas categorias deverao incidir.
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CAPITULO |

RECONSTRUCAO DOGMATICA DAS CATEGORIAS FUNDAMENTAIS DO
DIREITO PRIVADO E DELIMITACAO DO PROBLEMA

A investigacdo proposta nesta tese parte da premissa de que a crescente
complexidade das operac¢des negociais contemporaneas ndo determina, por si s6, a
insuficiéncia das categorias tradicionais do Direito Privado. Antes de se cogitar a
formulacdo de instrumentos metodoldgicos destinados a reconstrucdo de percursos
executivos fragmentados, impde-se delimitar o repertdério dogmatico a partir do qual
os fendbmenos examinados serdo juridicamente compreendidos. A identificacdo de
novas formas de interagcdo econdémica, tecnolégica e patrimonial ndo autoriza a
substituicdo automatica das categorias juridicas consolidadas, mas exige verificar em
gue medida sua aplicacédo pressupde uma reconstrucdo suficientemente precisa da

realidade negocial sobre a qual incidem.

Nesse contexto, o presente capitulo estabelece as bases dogméticas
necessarias ao desenvolvimento da investigacao. O objetivo ndo consiste em realizar
uma revisdo exaustiva das categorias fundamentais do Direito Privado, mas em
reconstruir aquelas que apresentam relevancia direta para o problema investigado,
preservando sua autonomia conceitual e funcional. Essa delimitacéo é particularmente
importante porque a tese ndo propfe a criacdo de uma nova categoria dogmética
destinada a substituir institutos tradicionais, mas a formulacdo de um modelo
metodologico-analitico voltado a reconstrucdo juridicamente orientada da execucao

de operacgbes negociais complexas.

A analise desenvolvida neste capitulo busca, assim, estabelecer as premissas
necessarias para distinguir o plano da reconstrucdo do percurso executivo daquele
reservado a qualificacdo juridica e a imputagdo de consequéncias. Essa distin¢ao
permitira compreender, nos capitulos subsequentes, por que a dificuldade
apresentada por determinadas operacdes complexas pode néo residir propriamente
na auséncia de categorias juridicas aplicaveis, mas na insuficiéncia dos instrumentos
utilizados para reconstruir, de maneira ordenada e controlavel, a sucessao de atos,

decisbes, informacdes, transformacfes patrimoniais e eventos que compdem sua
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execucao.

A partir dessas premissas, procede-se inicialmente a reconstrucdo dogmatica
e ao exame do pensamento sistematico no Direito Privado, com o propdésito de
delimitar o lugar metodol6gico ocupado pelas categorias que servirdo de referéncia
ao longo da tese e de estabelecer as condi¢cdes conceituais necessarias a formulacéo

do problema investigado.

Essa abertura tem uma funcdo importante: ela ja antecipa uma das teses
metodologicas centrais do trabalho — o problema ndo é necessariamente a
insuficiéncia da dogmatica tradicional, mas a dificuldade de reconstruir 0 campo
factual e juridico sobre o qual ela deve operar — sem antecipar indevidamente as

conclus@es dos capitulos seguintes.

1.1 RECONSTRUCAO DOGMATICA E PENSAMENTO SISTEMATICO NO DIREITO PRIVADO

A investigacao juridica das opera¢des negociais complexas exige a definicdo
prévia do método pelo qual serdo identificados e reconstruidos os elementos
juridicamente relevantes que as integram. A pluralidade de sujeitos, relaces,
posicdes juridicas e negdcios envolvidos nessas operacdes ndo autoriza abandonar
as categorias fundamentais do Direito Privado nem substitui-las pela descricao
unitaria do fenbmeno econdémico examinado. Ao contrario, quanto maior a
complexidade da atividade desenvolvida, maior a necessidade de determinar com
precisdo quais fatos juridicos ocorreram, quais relacdes foram constituidas, quais
posi¢cdes sdo ocupadas pelos sujeitos e quais efeitos podem ser atribuidos a cada
elemento segundo o respectivo regime juridico.

A reconstrucao proposta parte das categorias fundamentais desenvolvidas pela
dogmaética do Direito Privado. Pessoa, relacéo juridica, posicdo juridica subjetiva e
negocio juridico ndo sdo examinados como elementos de catalogo conceitual
autossuficiente, mas como instrumentos necessarios a identificacdo e a qualificacado
dos fendmenos juridicamente relevantes presentes nas operacfes negociais

complexas.

A utilizacdo dessas categorias pressupde reconhecer os limites de uma

sistematica fundada exclusivamente na abstracdo conceitual. Larenz critica a
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identificacdo da ideia de sistema com o sistema conceptual-abstrato e demonstra que
a cientificidade da jurisprudéncia ndo pode ser assegurada pela simples reproducao
de meétodos proprios das ciéncias exatas. A ciéncia juridica exige modos de
pensamento adequados a especificidade de seu objeto e hermeneuticamente
controlaveis, ndo podendo reduzir-se a formacdo e a subsuncdo de conceitos
abstratos (LARENZ, 1997, p. 624).

A necessidade de preservar a sistematicidade sem reduzir o Direito a uma
ordem exclusivamente conceitual encontra fundamento no pensamento de Canaris.
Para o autor, ordem e unidade constituem caracteristicas fundamentais do conceito
de sistema. Aplicada ao Direito, essa compreenséao exige que os fendmenos juridicos
nao sejam tratados como agregados desconexos de normas e institutos, mas como
elementos de uma ordem cuja reconstrucdo cientifica deve permitir identificar
conexdes e fundamentos de unidade juridicamente demonstraveis (CANARIS, 1989,
p. 9-10).

A sistematicidade juridica ndo se esgota na ordenacao externa dos conceitos.
Canaris identifica a adequacao valorativa e a unidade interior da ordem juridica como
fundamentos do sistema juridico e demonstra que um sistema puramente conceitual
nao é suficiente para revelar diretamente as valoracdes que estruturam o Direito.
Embora a formulacdo de conceitos permaneca indispensavel a ciéncia juridica, o
pensamento sistematico deve permitir reconstruir as conexdes de sentido existentes
na ordem juridica e compreender os elementos examinados segundo 0s principios e
valoracBes que lhes conferem significado (CANARIS, 1989, p. 14-18, 40-43).

Esse método possui consequéncia direta para o objeto da investigacao.
Operacdes negociais complexas podem apresentar unidade econdmica, finalidade
pratica reconhecivel ou desenvolvimento articulado sem que isso permita presumir a
existéncia de negdcio juridico uUnico, relacdo juridica global ou regime juridico
uniforme. A descricdo econdmica da operacao néo substitui a reconstru¢cdo dogmatica

dos elementos que a integram.

A individualizacédo das categorias juridicas e a investigacdo de suas conexdes
constituem operagfes metodoldgicas complementares. A primeira impede que a
complexidade econdomica dissolva diferencas juridicamente relevantes; a segunda
evita que a analise permaneca fragmentada em estruturas isoladas e desconsidere

conexdes de sentido juridicamente demonstraveis.
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O percurso desenvolvido neste capitulo parte dessa orientacdo metodoldgica.
Serdo examinados 0s sujeitos da atividade negocial, as relacdes juridicas e as
posi¢des juridicas subjetivas; em seguida, a autonomia privada, o negdcio juridico e
as conex0es juridicamente relevantes entre estruturas negociais autbnomas;
finalmente, serdo distinguidos os efeitos juridicos dos resultados praticos pretendidos

pelos sujeitos.

O objetivo ndo é formular, neste momento, nova categoria geral do Direito
Privado nem demonstrar a insuficiéncia das categorias tradicionais. Busca-se
estabelecer as distincbes dogmaticas necessarias a delimitacdo do problema

investigado.

1.2. PESSOA, PERSONALIDADE E SUJEITO DE DIREITO

Estabelecido o método de reconstrucdo, o primeiro movimento consiste em
identificar quem pode ocupar posi¢des juridicamente relevantes. Antes de examinar
as relacdes constituidas e os negocios celebrados, € necessario determinar quais
entidades sdo reconhecidas pelo ordenamento como pessoas € em que
circunstancias se apresentam concretamente como sujeitos de direito.

Na construcédo de Pontes de Miranda, pessoa e sujeito de direito ndo designam
rigorosamente a mesma situacao juridica. A pessoa caracteriza-se pela possibilidade
de ser sujeito de direito, enquanto a condi¢cdo de sujeito se manifesta quando ela
ocupa concretamente posicdo de titularidade em uma relacdo juridica. Ser pessoa
corresponde a possibilidade juridicamente reconhecida de ingressar em suportes
faticos que, pela incidéncia das regras juridicas, se tornam fatos juridicos e produzem
efeitos; ser sujeito de direito significa ocupar uma das posi¢bes juridicamente
relevantes resultantes dessa incidéncia (PONTES DE MIRANDA, 2012, t. 1, p. 243-
245).

Pontes de Miranda identifica personalidade e capacidade de direito. Ambas
exprimem a possibilidade de ser titular de direitos, pretensdes, a¢cdes e excecoes e de
ocupar posicdes passivas correspondentes a deveres e obrigacdes. A personalidade
nao significa a titularidade atual de determinada posicao juridica, mas a possibilidade

de ocupa-la quando se realize o suporte fatico previsto pelas regras juridicas
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(PONTES DE MIRANDA, 2012, t. 1, p. 245).

A capacidade de direito ndo se confunde com a capacidade de agir. Enquanto
a primeira corresponde, na constru¢cdo ponteana, a personalidade e a possibilidade
de ser sujeito de direito, a capacidade de agir refere-se a aptiddo para a pratica
pessoal de atos juridicamente relevantes. A distincdo € necesséaria porque a
possibilidade de titularizar posi¢des juridicas ndo depende, em todos os casos, da
aptiddo para praticar pessoalmente os atos pelos quais essas posi¢coes sao
constituidas, modificadas ou extintas (PONTES DE MIRANDA, 2012, t. 1, p. 245).

A identificacdo dos sujeitos juridicamente reconhecidos assume especial
relevancia nas operacdes negociais complexas. Uma mesma atividade pode envolver
pessoas naturais, pessoas juridicas e outros elementos que participam causal,
econdmica, tecnoldgica ou operacionalmente de seu desenvolvimento. A relevancia
desses elementos ndo autoriza atribuir-lnes automaticamente personalidade ou
subjetividade juridica. A participagcdo na operacdo e a possibilidade de ocupar

posicdes juridicas pertencem a planos distintos de analise.

A separacado entre personalidade, capacidade de direito e capacidade de agir
possui consequéncias metodoldgicas relevantes para a analise das operacdes
privadas. A identificacdo de determinado participante como pessoa juridicamente
reconhecida ndo permite concluir, por si s6, que possa exercer diretamente toda
posicao juridica, praticar qualquer ato ou celebrar validamente qualquer negécio. A
andlise deve distinguir a existéncia do sujeito, sua aptiddo para titularizar posicées
juridicas, a capacidade exigida para a pratica dos atos correspondentes e, quando
houver atuagéo por intermédio de terceiros ou de 6rgdos, os mecanismos juridicos de

representacao ou imputacao da atuacao.

Essa distincdo assume configuracdo especifica no ambito das pessoas
juridicas. A personificagdo permite que organizac¢des juridicamente reconhecidas
figurem como sujeitos autdnomos de relagdes juridicas, sejam titulares de posicdes
subjetivas e constituam centros proprios de imputacdo de direitos, deveres e
responsabilidades. Na construcdo pontiana, a personificagcdo das sociedades e
fundagdes é juridicamente posterior a sua constituicdo, circunstancia que evidencia a
necessidade de distinguir a organizacao fatica ou juridica precedente do surgimento
da pessoa juridica como sujeito reconhecido pelo ordenamento (PONTES DE
MIRANDA, 2012, p. 496).
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Identificados 0s sujeitos juridicamente relevantes, torna-se necessario
examinar a forma pela qual o Direito estrutura os vinculos existentes entre eles e as

consequéncias decorrentes dos fatos juridicos que os relacionam.

1.3. RELACAO JURIDICA

A identificacdo dos sujeitos ndo completa a reconstrucao juridica da operacao.
E necessario determinar quais fatos juridicos ocorreram e quais relacdes foram
constituidas, modificadas ou extintas em razdo da eficacia que o ordenamento |hes
atribui.

A analise da pessoa como sujeito juridicamente apto a ocupar posi¢cdes no
mundo juridico conduz ao exame da relacdo juridica como categoria destinada a
reconstruir vinculos juridicamente relevantes entre sujeitos. A relacéo juridica ocupa
posicdo fundamental na dogmatica do Direito Privado porque permite identificar os
sujeitos envolvidos, as posicdes juridicas que lIhes sao atribuidas e a estrutura

normativa que disciplina sua interacao.

Na construcéo de Pontes de Miranda, os sistemas juridicos sdo compostos por
proposicdes que incidem sobre situacfes da vida e determinam aquilo que ingressa
no mundo juridico. Essa passagem permite distinguir a realidade fatica dos
acontecimentos juridicamente qualificados, evitando que relacbes meramente
econdmicas ou sociais sejam confundidas com rela¢des juridicas. A relacao juridica
pressupde, portanto, a juridicizacdo de determinada situacdo da vida pelo sistema
normativo (PONTES DE MIRANDA, 2012, p. 13).

A relacdo juridica também pressupde a identificacdo dos sujeitos que dela
participam. Pontes de Miranda define sujeito de direito como o ente que figura na
relacdo juridica fundamental ou nas relagdes juridicas que constituem efeitos
ulteriores, distinguindo titularidade e exercicio das posi¢oes juridicas correspondentes
(PONTES DE MIRANDA, 2012, p. 53-54). Essa distincdo € essencial para
compreender que a relacdo juridica ndo se reduz a mera existéncia de interesses
contrapostos, mas depende da atribuicdo normativa de posi¢des juridicas a sujeitos

determinados ou determinaveis.

Segundo Marcos Bernardes de Mello, somente fatos juridicos produzem
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eficacia juridica. Essa eficacia manifesta-se na criacdo, modificacdo ou extincdo de
relacdes juridicas, cujo conteudo é formado pelas posi¢des juridicas atribuidas aos
sujeitos. A relacao juridica pertence, portanto, ao plano da eficacia dos fatos juridicos:
sua existéncia pressupde fato juridicamente qualificado ao qual o ordenamento atribua
consequéncias capazes de constituir, alterar ou extinguir posicfes juridicamente
reconhecidas (MELLO, 1988, p. 117-118).

A origem negocial ndo constitui pressuposto necessario da relagéo juridica.
Fatos juridicos licitos e ilicitos podem produzir relacdes juridicas, ainda que seus
suportes faticos, regimes juridicos e conteudos sejam distintos. A diferenca entre as
relacBes decorrentes de fatos licitos e ilicitos ndo elimina sua pertenca comum ao
plano da eficécia juridica (MELLO, 1988, p. 117-118).

Essa compreensao impede identificar a relacdo juridica com qualquer vinculo
existente no plano social ou econdémico. Participantes de uma mesma atividade
podem manter relacbes de cooperacdo, dependéncia econdmica, interacao
tecnoldgica ou convergéncia de interesses sem que essas circunstancias constituam,
por si s@s, relacao juridica entre todos eles. A reconstrucdo dogmaética exige identificar
o fato juridico produtor da eficacia, os sujeitos juridicamente relacionados e as

posicdes constituidas, modificadas ou extintas segundo o regime aplicavel.

Também é necessario distinguir, de modo sintético, o contetdo da relacao
juridica de seu objeto. O conteudo é constituido pelas posic¢des juridicas que integram

a relacdo; o objeto corresponde a matéria sobre a qual recaem os direitos que
compdem esse conteudo (MELLO, 1988, p. 184).

Nas operagBes negociais complexas, esse método permite reconhecer
pluralidade de relagbes juridicas sem converté-las automaticamente em relacao
juridica global. Um mesmo processo econdmico pode envolver relagdes obrigacionais,
societarias, reais, fiduciérias, de garantia ou de prestacdo de servicos, constituidas
por fatos juridicos distintos e submetidas a regimes proprios. A conexao pratica entre

essas relagdes ndo elimina sua individualidade juridica.

A preservacao da individualidade das relagbes néo significa que elas devam
ser examinadas como estruturas absolutamente isoladas. Significa que a investigacao
de eventuais conexdes pressupde sua prévia identificagdo segundo os fatos juridicos

gue lhes déo origem, os sujeitos envolvidos e os regimes juridicos aplicaveis.
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A relacéao juridica, entretanto, ndo esgota a analise da posicédo ocupada pelos
sujeitos. Torna-se necessario identificar as modalidades de efeitos juridicos

concretamente atribuidas a cada participante.

1.4. POSICOES JURIDICAS SUBJETIVAS

A identificacdo das relacGes juridicas exige determinar quais posi¢cdes sao
concretamente atribuidas aos sujeitos em seu interior. A referéncia genérica a direitos
e obrigacdes ndo oferece precisdo suficiente quando a investigacdo demanda
compreender a diversidade dos efeitos juridicos produzidos e a posicdo efetivamente
ocupada por cada participante.

Marcos Bernardes de Mello, ao examinar o conteudo eficacial das relacdes
juridicas, diferencia direitos e deveres, pretensoes e obrigacdes, acdes e situacdes de
acionado, excecoes e situacdes de exceptuado. Os efeitos dos fatos juridicos ndo se
reduzem a atribuicdo indiferenciada de vantagens e encargos, mas produzem
posicdes juridicamente qualificadas cuja identificacdo é necessaria a compreensao do
conteudo da relagéo constituida (MELLO, 1988, p. 117-118).

A diferenciacdo dessas posi¢cdes permite identificar com maior precisdo o
conteudo dos efeitos produzidos pelos fatos juridicos. Direitos, deveres, pretensdes,
obrigacdes, acOes e excegdes ndo devem ser utilizados como expressdes
indiferenciadas para descrever genericamente a posicdo dos sujeitos. Nao se
pretende desenvolver uma teoria particular de cada categoria, mas estabelecer que a
reconstrucdo da atividade exige identificar os efeitos atribuidos aos sujeitos e as

relacdes juridicas em cujo conteudo essas posi¢des se inserem.

Para os fins desta investigacdo, a expressdo posicao juridica subjetiva sera
utilizada para designar analiticamente a modalidade de efeito juridico atribuida a
determinado sujeito em razdo da eficacia de um fato juridico. Trata-se de opcéo
terminoldgica e metodologica destinada a permitir a identificacdo da posi¢cao ocupada
pelo sujeito, sem converter a expressao em categoria substitutiva da relacao juridica
ou em fundamento para criagdo de etapa intermediaria entre o fato juridico e sua
eficacia.

Um mesmo sujeito pode ocupar diferentes posicdes juridicas no interior de
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determinada relacéo ou participar simultaneamente de relacdes distintas nas quais lhe
sejam atribuidas posic¢oes diversas. A identificacdo dessas posicdes deve preservar o
fato juridico que lhes d& origem, a relacéo juridica em que se inserem e o regime

aplicavel.

Nas operacdes negociais complexas, a pluralidade de negocios, garantias,
estruturas societarias, relacdes fiduciarias e outros instrumentos juridicamente
relevantes pode atribuir aos participantes posi¢coes distintas ao longo do
desenvolvimento da atividade. A reconstrucdo dogmatica deve identificar cada relacao
e as posicdes nela atribuidas antes de investigar eventual conexao ou repercussao

entre estruturas distintas.

Essa individualizagdo impede que a relevancia econdmica ou funcional de
determinado participante seja convertida, sem fundamento juridico, em fonte genérica
de direitos, deveres ou responsabilidades. A imputacdo de consequéncias juridicas
exige determinar o fato juridico relevante, a relacdo constituida e a posicao

concretamente atribuida ao sujeito.

Reconstruidos os sujeitos, as relacdes e as posicdes juridicas subjetivas, resta
examinar de que modo os particulares participam juridicamente da constituicdo e

conformacao dessas estruturas.

1.5. AUTONOMIA PRIVADA, NEGOCIO JURIDICO E CONEXOES ENTRE ESTRUTURAS

NEGOCIAIS

A autonomia privada constitui fundamento juridico da iniciativa dos particulares
na conformacéo de suas relacdes e interesses. Sua compreensao nao permite reduzi-
la & soberania psicoldgica da vontade individual nem a simples liberdade fatica de
contratar. A passagem da autonomia da vontade para a autonomia privada
representa, nesse sentido, deslocamento relevante: da vontade considerada como
fundamento suficiente da producao dos efeitos juridicos para o reconhecimento, pelo
ordenamento, de um espaco juridicamente conformado de atuacdo dos particulares.
Como demonstra Otavio Luiz Rodrigues Junior, a producdo de efeitos juridicos ndo
decorre da vontade considerada isoladamente, mas do poder juridicamente

reconhecido aos sujeitos para atuar no ambito delimitado pelo sistema juridico
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(RODRIGUES JUNIOR, 2004, p. 119).

A autonomia privada deve ser compreendida, portanto, como poder juridico de
conformacao das relagdes privadas, cujo exercicio ocorre nos limites e segundo as
condi¢Oes estabelecidas pelo ordenamento. Essa compreensao permite superar tanto
a concepcao voluntarista, que atribui a vontade individual posicdo soberana na
producado dos efeitos juridicos, quanto a reducdo da autonomia a simples delegacéo
normativa concedida pelo Estado. A atuacdo dos particulares permanece
juridicamente relevante como expressao de iniciativa prépria, mas sua aptidao para
produzir consequéncias juridicas pressupde reconhecimento e disciplina pelo sistema
juridico (RODRIGUES JUNIOR, 2004, p. 121-123).

O negdcio juridico ocupa posicéo central nesse processo. Ele constitui uma das
principais formas pelas quais a autonomia privada se manifesta juridicamente,
permitindo aos sujeitos conformar relacbes e disciplinar interesses mediante
estruturas reconhecidas pelo ordenamento. A vontade permanece elemento relevante
da atuacdo negocial, mas sua relevancia nao decorre de uma forgca criadora
autbnoma. O negocio juridico deve ser compreendido como fato juridicamente
qualificado, submetido aos pressupostos estabelecidos pelo sistema e apto, quando
configurado o respectivo suporte fatico, a producdo dos efeitos juridicos que lhe

correspondem.

A autonomia privada também néo se realiza em ambiente puramente individual.
Rodrigues Junior demonstra que sua compreensdo contemporanea esta relacionada
a circulacdo dos bens, a cooperacdo entre 0s sujeitos e a renovacado das relacdes
sociais. O reconhecimento da iniciativa privada responde, assim, a necessidade de
permitir que os particulares atuem na conformacéao das rela¢des sociais e econémicas
mediante instrumentos juridicamente reconhecidos, sem que essa atuacdo seja
dissociada dos limites e critérios estabelecidos pelo ordenamento (RODRIGUES
JUNIOR, 2004, p. 123-124).

Essa dimensao dinamica encontra fundamento na teoria do negécio juridico de
Emilio Betti. Ao distinguir as funcdes desempenhadas pelo direito subjetivo e pelo
negacio juridico, o autor atribui ao primeiro finalidade estatica, de conservacéao e tutela
dos interesses privados, e ao segundo finalidade dinamica, de iniciativa e renovacao.
O reconhecimento da autonomia privada e a elevacéo de determinadas manifestacées

a categoria de negocios juridicos permitem, nessa perspectiva, oferecer a iniciativa
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individual instrumentos juridicamente reconhecidos para dar vida e desenvolvimento
as relacdes juridicas (BETTI, 2008, p. 96).

A possibilidade de constituicio e modelacdo das relacgdes juridicas pelos
proprios sujeitos evidencia uma dimensao organizativa da autonomia privada.
Rodrigues Junior identifica a autonomia privada como processo de ordenacado que
permite aos sujeitos constituir e modelar relacdes juridicas das quais participam. Essa
formulagcdo ndo autoriza atribuir a autonomia privada capacidade ilimitada de
producdo normativa, mas demonstra que a atuacao negocial permite aos particulares
participar da conformacao juridica das relagdes que integram (RODRIGUES JUNIOR,

2004, p. 126).

Para os fins desta investigacdo, essa conclusdo possui consequéncia
metodoldgica precisa. A autonomia privada explica o fundamento juridico da iniciativa
dos sujeitos na conformacéo de suas relacdes e interesses; o negocio juridico constitui
instrumento central dessa atuacdo; e a atividade negocial pode desenvolver-se
mediante pluralidade de atos, negdcios, relagdes e posi¢cdes juridicas orientados a
realizacdo de finalidades praticas. O reconhecimento dessa dimensao organizativa,
contudo, ndo autoriza dissolver a individualidade juridica dos instrumentos utilizados
nem presumir a existéncia de relacdo juridica global correspondente a unidade

econbmica da operacéao.

A possibilidade de os particulares conformarem juridicamente suas relagdes
nao elimina, portanto, a necessidade de individualizar cada manifestacdo negocial e
determinar o regime juridico que Ihe corresponde. A existéncia de finalidade pratica
comum n&o autoriza a dissolucao das estruturas juridicas individualmente constituidas

em unidade negocial indiferenciada.

A preservacao dessa individualidade exige distinguir os diferentes planos nos
quais o fato juridico deve ser examinado. Marcos Bernardes de Mello demonstra que
0os elementos integrantes do suporte fatico podem desempenhar fungdes distintas:
determinados elementos dizem respeito a propria existéncia do fato juridico; outros
repercutem sobre sua validade; e atos integrativos podem condicionar a producéo de
efeitos especificos sem comprometer a existéncia ou a validade do negécio. A anélise
juridica deve, portanto, identificar separadamente a formagéo do fato juridico, sua
conformidade com os requisitos estabelecidos pelo ordenamento e a producdo dos
efeitos que lhe séo atribuidos (MELLO, 1988, p. 61).
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A distincdo entre esses planos impede que existéncia, validade e eficacia sejam
tratadas como dimensdes equivalentes. Pontes de Miranda demonstra que a
invalidade ndo pode ser identificada com a auséncia de eficacia, uma vez que
negacios juridicos submetidos a diferentes regimes de invalidade podem apresentar
eficacia distinta. O negdcio anulavel, especificamente, pode produzir efeitos enquanto
nao ocorrer a atuacao juridicamente necessaria a sua desconstituicdo. A reconstrucao
do negolcio exige, assim, determinar separadamente se ele ingressou no mundo
juridico, se apresenta deficiéncia juridicamente relevante e quais efeitos efetivamente
produz em relacdo aos sujeitos e as posi¢cdes juridicas envolvidas (PONTES DE
MIRANDA, 2012, t. 4, p. 49).

A individualizacdo do negécio juridico também exige determinar o espaco de
conformacao atribuido aos particulares. Marcos Bernardes de Mello define o negdcio
juridico a partir da manifestacao ou declaracéo consciente de vontade a qual o sistema
juridico atribui, dentro de limites predeterminados, o poder de escolha da categoria
juridica e de estruturacdo do contetdo eficacial das relagbes juridicas quanto ao seu
surgimento, permanéncia e intensidade. A autonomia privada manifesta-se, portanto,
na possibilidade juridicamente reconhecida de conformar o contetdo das relacoes,
sem afastar a incidéncia das normas que determinam 0s pressupostos e limites dessa
atuacado (MELLO, 1988, p. 184).

Nas operacfes negociais complexas, essa exigéncia assume particular
relevancia. A coordenacdo funcional entre diferentes negocios néo transforma
automaticamente a pluralidade de instrumentos em um Unico negdcio juridico nem
permite transferir indistintamente defeitos, invalidades ou efeitos de um instrumento
para todos os demais. Cada negocio deve ser reconstruido segundo seu suporte
fatico, seus sujeitos, seus requisitos de validade, seu conteudo eficacial e as relacdes
juridicas que dele resultam, sem prejuizo da investigacao das conexdes juridicamente

relevantes existentes entre os diversos elementos da operacéo.

A analise da atividade negocial complexa exige, assim, duas operacdes
complementares. A primeira consiste na individualizagdo estrutural dos negoécios
juridicos, destinada a identificar cada negocio, seus elementos constitutivos, seu
regime de validade e seus efeitos. A segunda consiste na investigacdo das conexdes
existentes entre negocios, relacdes e posicOes juridicas autbnomas. A analise

conjunta nao elimina a individualidade dogmatica dos elementos examinados; ao
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contrario, pressupde sua identificacdo precisa para que seja possivel determinar se

existem conexdes juridicamente relevantes entre eles.

A individualizacdo estrutural constitui, portanto, pressuposto necessario a
andlise das operacdes complexas, mas ndo esgota a reconstrucdo juridica da
atividade negocial. Uma vez identificados os negécios, relacdes e posicoes juridicas
existentes, torna-se possivel investigar as conexdes estabelecidas entre esses
elementos quando sua atuagdo se encontra articulada no desenvolvimento de
determinada atividade negocial. Essa investigacdo nao pressupfe a existéncia de
negocio juridico Unico nem autoriza a dissolucdo das estruturas individualmente

constituidas em unidade juridica indiferenciada.

A concepcao dindmica do negdcio juridico oferece ponto de partida para essa
andlise. Ao atribuir ao negécio finalidade de iniciativa e renovagéo, Betti demonstra
gue a autonomia privada participa da constituicdo e do desenvolvimento das relacées
juridicas mediante instrumentos reconhecidos pelo ordenamento. A atividade negocial
pode, por isso, ser compreendida ndo apenas a partir da existéncia isolada de cada
negécio, mas também considerando o desenvolvimento das relagdes juridicas que a

iniciativa dos particulares produz ao longo do tempo (BETTI, 2008, p. 96).

O reconhecimento dessa dimensdo dindmica ndo elimina a individualidade
juridica dos elementos envolvidos. A pluralidade de negécios, relacdes e posicoes
juridicas exige preservar 0s respectivos sujeitos, suportes faticos, regimes de
validade, conteudos eficaciais e consequéncias juridicas. A preservacao da autonomia
estrutural, entretanto, ndo impede que a investigacao juridica examine as conexdes
estabelecidas entre esses elementos quando sua atuagéo se encontra articulada no
desenvolvimento de determinada atividade negocial. A identificacdo dessas conexdes
constitui problema analitico distinto da reconstrugdo individual de cada elemento e
exige determinar se existem relagdes juridicamente relevantes entre estruturas que

permanecem dogmaticamente autbnomas.

A legitimidade metodologica dessa investigacdo encontra fundamento no
pensamento sistematico. Canaris demonstra que a ordenacao sistematica de um
fenébmeno juridico ndo desempenha fun¢cdo meramente classificatéria, pois envolve
também a determinacgdo de seu conteudo teleoldgico e a consideracdo dos valores e
principios que fundamentam as normas aplicaveis. A compreensdo sistematica

permite examinar o fenbmeno nao apenas isoladamente, mas como parte de um todo
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juridicamente significativo, existindo relacéo reciproca entre o conhecimento do objeto
e sua qualificacao sistematica. A ordenacédo sistematica possui, por isso, relevancia
para a interpretacdo e para a determinacdo do sentido juridico dos fendmenos
examinados (CANARIS, 2002, p. 149-151).

Aplicada as operacbes negociais complexas, essa orientacdo permite
reconhecer que a andlise juridica deve preservar simultaneamente a individualidade
estrutural dos elementos e investigar as conexdes juridicamente relevantes existentes
entre eles. N&o se trata de criar, por interpretacdo, relacao juridica global inexistente
nem de transferir automaticamente efeitos, invalidades ou responsabilidades entre
negocios autbnomos. Trata-se de verificar se a articulacao existente entre negdcios,
relagbes e posicdes juridicas possui relevancia para a compreensdo juridica da
atividade negocial e, em caso afirmativo, determinar o significado dessa conex&o

segundo as categorias e os critérios do Direito Privado.

A unidade econdmica da operacéo, a finalidade pratica comum ou a atuacao
coordenada dos participantes ndo constituem, isoladamente, fundamento suficiente
para afastar a autonomia juridica dos negdcios e relagdes existentes. A investigacado
das conexdes exige demonstracdo juridica de sua relevancia e deve permanecer
submetida aos regimes aplicaveis aos elementos examinados. Desse modo, evita-se
tanto a fragmentacdo absoluta da analise, que desconsideraria conexdes
juridicamente relevantes, quanto a construcéo artificial de unidade juridica capaz de

dissolver a individualidade dos negocios e relacdes que compdem a operacao.

A andlise das opera¢cfes negociais complexas exige, portanto, a articulacao
entre duas perspectivas complementares. A individualizacdo estrutural permite
identificar cada negocio, relacédo e posicéo juridica segundo seu regime proprio; a
investigagdo das conexdes funcionais permite examinar de que modo esses
elementos juridicamente autbnomos se relacionam no desenvolvimento da atividade
negocial. A segunda perspectiva ndo substitui a primeira nem constitui, neste
momento da investigacao, categoria dogmatica autbnoma. Sua funcéo consiste em
estabelecer a passagem entre a analise individual das estruturas juridicas e a
investigacdo posterior dos mecanismos pelos quais essas estruturas sao articuladas,

implementadas e orientadas a realizacao dos resultados pretendidos pelos sujeitos.
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1.6. EFEITOS JURIDICOS, RESULTADOS PRATICOS E DELIMITACAO DO PROBLEMA
INVESTIGADO

A distincédo entre efeitos juridicos e resultados praticos € necessaria porque
ambos pertencem a planos analiticos diferentes. Os efeitos juridicos decorrem da
incidéncia das normas sobre suportes faticos juridicamente qualificados e manifestam-
se na constituicdo, modificagdo ou extingdo de relacdes juridicas e das posi¢cdes que
integram seu contetdo. O resultado pratico refere-se a transformacdo da realidade
gue os sujeitos pretendem alcancar mediante a atividade desenvolvida, sem que sua
realizacdo corresponda necessariamente ao efeito juridico especifico de um unico fato
ou negdcio.

Marcos Bernardes de Mello demonstra que a eficacia juridica corresponde as
consequéncias produzidas no mundo juridico pelos fatos juridicos, especialmente a
criacdo, modificacdo ou extin¢ao de relagdes juridicas. Consequéncias verificadas no
plano material, econdmico ou social ndo se convertem, apenas por sua ocorréncia ou
relevancia pratica, em efeitos juridicos do fato considerado (MELLO, 1988, p. 117-
118).

A distincéo nédo torna os resultados praticos irrelevantes para a analise juridica.
Betti identifica a intencdo pratica dos sujeitos dirigida a realizacdo de determinado
resultado no ambiente social, permitindo reconhecer que a atuacéo negocial pode ser
orientada a obtencdo de resultados pretendidos sem que esses resultados se
confundam com os efeitos juridicos produzidos pelos negdcios utilizados para
alcancéa-los (BETTI, 2008, p. 359).

Essa diferenca torna-se especialmente visivel quando a realizagdo do resultado
pratico depende de pluralidade de atos, negocios e relacdes juridicas. Determinada
operacdo pode exigir a constituicdo de sociedades, celebracdo de contratos,
prestacdo de garantias, transferéncias patrimoniais, pagamentos ou utilizacdo de
mecanismos tecnoldgicos sucessivamente articulados. Cada estrutura produz efeitos
juridicos proprios, enquanto o resultado pratico pode depender da atuacdo conjunta

ou sucessiva de varias delas.

A existéncia de resultado pratico comum nao autoriza presumir unidade juridica
entre os elementos da operacédo. A individualidade dos fatos, negdcios, relacoes e

posicdes juridicas deve ser preservada, ainda que a atividade revele continuidade
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temporal, articulacéo operacional ou orientacao pratica reconhecivel.

A preservacdo dessa individualidade também nao permite ignorar que
determinadas operagdes sdo desenvolvidas ao longo do tempo e dependem da
atuacdo sucessiva de diferentes sujeitos e instrumentos. A andlise isolada de cada
negocio pode identificar seus requisitos, efeitos e regime juridico, mas nao responde,
por si s, a todas as questdes decorrentes do desenvolvimento da atividade em sua

dimensé&o temporal e operacional.

E nesse ponto que se delimita o problema investigado pela tese. Operacées
negociais complexas podem ser formadas por pluralidade de sujeitos, relacdes
juridicas, posices juridicas subjetivas e negdcios autbnomos, submetidos a regimes
proprios, e simultaneamente desenvolver-se ao longo do tempo em direcdo a
realizacdo de resultados préaticos cuja obtencdo depende da atuagdo sucessiva,

articulada ou interdependente de diferentes elementos.

A reconstrucdo das categorias fundamentais do Direito Privado permite
identificar e qualificar juridicamente cada um desses elementos, preservar sua
individualidade, distinguir seus efeitos e investigar conexdes juridicamente
demonstraveis. O problema surge quando se torna necessario compreender
juridicamente o desenvolvimento da atividade entre a constituicdo das estruturas

negociais e a realizacdo dos resultados praticos pretendidos.

A guestao que emerge ndo consiste em saber se as categorias tradicionais do
Direito Privado devem ser abandonadas ou substituidas, nem em presumir que toda
operacdo complexa constitua unidade negocial autbnoma. O problema consiste em
determinar como reconstruir juridicamente o desenvolvimento de atividades formadas
por estruturas autbnomas, mas articuladas ao longo do tempo em direcao a realizacao
de resultados praticos, preservando a individualidade dos negdcios, relacdes e

regimes juridicos envolvidos.

O Capitulo | estabelece, assim, as premissas dogmaticas necessarias a
investigacdo. Os sujeitos devem ser identificados; as relagbes juridicas,
individualizadas; as posi¢cdes juridicas subjetivas, determinadas; 0s negocios,
examinados segundo seus regimes proprios; os efeitos juridicos, distinguidos dos
resultados praticos; e eventuais conexdes entre estruturas autbnomas, juridicamente

demonstradas. A partir dessas premissas, torna-se possivel investigar se e em que
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medida o Direito Privado dispbe de instrumentos adequados para compreender a
dimensado dinamica das operacdes negociais complexas sem dissolver a autonomia

juridica dos elementos que as compdem.

QUADRO 1 - CAPITULO |

PREMISSAS DOGMATICAS E METODOLOGICAS DA PESQUISA

CATEGORIA /
PREMISSA

FUNCAO NA TESE

LIMITE
METODOLOGICO

1. Pensamento
sistematico e

Permite compreender a
operagdo complexa pela
articulacéo entre
categorias autdbnomas do

A analise conjunta de
elementos funcionalmente
conectados nao autoriza
fusdo categorial, unidade

constituicao,
desenvolvimento,
modificacdo e extincao.

~ . Direito Privado, ) .
preservacao categorial . . normativa  artificial ou
preservando a identidade :
~ afastamento dos regimes
€ a fungdo de cada juridicos proprios
instituto. '
Delimita 0s centros
juridicamente
reconhecidos de | Participacdo economica,
imputacdo de direitos, | tecnoldgica ou operacional
2. Pessoa, deveres, poderes, | ndo basta, por si s@, para
personalidade e sujeito | faculdades e | atribuir personalidade,
de direito responsabilidades, subjetividade juridica ou
permitindo identificar os | posicdo autbnoma de
sujeitos relevantes em | imputacéo.
estruturas negociais
plurissubjetivas.
Fornece a estrutura para
individualizar vinculos | Conexdes factuais,
juridicamente relevantes | econbmicas, temporais ou
entre sujeitos | tecnologicas nao
. determinados ou | produzem
3. Relacgéo juridica NN .
determinaveis e | automaticamente uma
compreender sua | unica relagéo juridica nem

eliminam a autonomia dos
vinculos existentes.

4. Posigdes juridicas
subjetivas

Permite identificar e
distinguir direitos, deveres,

pretensdes, poderes,
faculdades, sujeicdes e
O6nus  atribuiveis  aos

sujeitos em cada relacao
juridica examinada.

A imputacdo de posicéo
juridica exige fundamento
normativo ou negocial
identificavel; relevancia
econbmica ou funcional
nao cria, isoladamente,
dever juridico.

5. Autonomia privada e
negdcio juridico

Fornecem a base para
compreender a

A autonomia privada néo
autoriza categorias
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organizacdo juridica dos
interesses e a producéo de
efeitos decorrentes das

incompativeis com 0
sistema, e a continuidade
econdmica nao transforma

escolhas negociais, | automaticamente
respeitados validade, | negocios distintos em
eficacia e limites do | negdcio Unico.
ordenamento.
Permitem reconhecer | A conexdo deve ser
relacbes de | juridicamente
interdependéncia, demonstrada; proximidade
~ coordenacao ou | temporal, finalidade
6. Conexoes entre . ) .
- funcionalidade entre | econdbmica comum ou
estruturas negociais L o . ~ L ~
negocios  juridicamente | integracao tecnoldgica ndo
distintos, especialmente | bastam, isoladamente,

em operagles sucessivas
ou distribuidas.

para estabelecer unidade
negocial ou obrigacional.

7. Efeitos juridicos e
resultados préticos

Distingue 0s efeitos
reconhecidos pelo
ordenamento dos
resultados  econdmicos,
tecnolégicos ou

operacionais da execucao,

Resultados
economicamente
relevantes ou
tecnologicamente
verificaveis s6 ingressam
no plano juridico quando

8. Dimenséao dinamica
das operacdes e
delimitacéo do
problema

. ~ ' | houver fundamento
evitando sua conversao . .
o ) normativo, negocial ou
automatica em efeitos | . ;
C imputacional para sua
juridicos. e
gualificacao.
~ A complexidade executiva
Reconhece que operacdes | o :
ndo constitui categoria

complexas se
desenvolvem no tempo e
podem envolver multiplos
sujeitos, negocios, atos
executivos e mecanismos
tecnoldgicos, exigindo
reconstrucdo juridica do
percurso de execugao
antes da imputacgao.

juridica autbnoma nem
fundamento independente

de imputacao; a
reconstrucao deve
preservar as categorias

dogmaticas e anteceder a
atribuicdo de deveres,
responsabilidades e
conseqguéncias juridicas.

Fonte: Elaborado pelo autor (2026).

SINTESE — As categorias tradicionais do Direito Privado permanecem adequadas a
qualificacéo das operacdes negociais complexas. A dificuldade investigada pela tese
nao decorre de insuficiéncia dogmatica geral, mas da necessidade, em determinadas
situacdes, de reconstruir adequadamente o0 percurso executivo sobre o qual essas

categorias deverao incidir.
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CAPITULO Il

ESTADO DA ARTE E DELIMITACAO DA LACUNA METODOLOGICA

Estabelecidas as premissas dogmaticas necessarias a delimitacdo do
problema investigado, torna-se necessario examinar de que maneira a literatura
juridica tem enfrentado fendmenos caracterizados pela crescente complexidade das
operacdes negociais e pela fragmentacdo de seus processos de formagéo, execugao
e producédo de resultados. O deslocamento da andlise para o estado da arte nao tem,
neste trabalho, finalidade meramente descritiva ou inventarial. Busca-se identificar, a
partir de um corpus teoricamente delimitado, quais constru¢cbes oferecem
instrumentos para compreender operacdes que ultrapassam a estrutura isolada de um
anico negécio juridico e em que medida essas constru¢des permitem reconstruir, de
forma juridicamente controlavel, o percurso concreto de sua execucao.

A investigacdo parte, nesse sentido, de uma premissa de continuidade em
relacdo ao capitulo anterior. Se as categorias tradicionais do Direito Privado
permanecem indispensaveis a qualificacado juridica e a imputacao de consequéncias,
a questao que se coloca consiste em verificar se a literatura disponivel oferece, além
dessas categorias, instrumentos metodolégicos suficientes para organizar
previamente a realidade negocial complexa sobre a qual a dogmatica devera operar.
O problema desloca-se, portanto, da existéncia ou inexisténcia de categorias juridicas
aplicaveis para a capacidade de reconstrucdo das relacfes entre negdcios, sujeitos,
funcdes, fluxos patrimoniais e informacionais, centros de controle, capacidades de
atuacao e eventos juridicamente relevantes distribuidos ao longo da execucéao.

Para enfrentar essa questdo, o capitulo procede a reconstrucdo critica e a
comparacao funcional das principais construcdes selecionadas no estado da arte,
observando sua aptiddo para responder a dimensdes especificas do problema
investigado. A analise ndo pretende estabelecer uma hierarquia abstrata entre teorias
nem demonstrar sua inadequacao geral. Cada construcdo € examinada a partir da
funcdo que desempenha e dos limites que apresenta diante do objeto especifico da
pesquisa, preservando-se sua autonomia conceitual e seu respectivo campo de
incidéncia. O propdsito consiste em verificar se alguma delas, isoladamente ou em
conjunto, oferece um procedimento suficientemente estruturado, subsidiario e

controlavel para a reconstrucdo juridica da execucdo de operacdes negociais
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complexas.

A comparacdo desenvolvida ao longo do capitulo permitira, assim, delimitar
com maior precisdo a natureza da eventual lacuna identificada. Caso confirmada, essa
lacuna n&o devera ser compreendida como auséncia de categorias dogmaéticas
capazes de qualificar os fendmenos examinados, mas como possivel insuficiéncia de
um procedimento metodoldgico unitariamente estruturado para reconstruir 0 percurso
executivo antes da incidéncia dessas categorias. E precisamente a demonstracgéo
dessa necessidade — e a delimitagdo de seus contornos — que preparara a
passagem para o0 capitulo seguinte, no qual sera formulada e sistematizada a

Arquitetura da Execucdo como modelo metodoldgico-analitico.

2.1 DELIMITACAO DO ESTADO DA ARTE, CORPUS E CRITERIOS DE COMPARAGAO

A investigacdo desenvolvida no capitulo anterior permitiu estabelecer as
premissas dogmaticas necessdrias a analise das transformacdes contemporaneas da
realidade negocial. A preservacdo das categorias juridicas, a compreensao
sistematica do ordenamento e a distingcdo entre observacdo da realidade social e
imputacdo de consequéncias normativas constituem pressupostos metodoldgicos da
pesquisa. A partir dessas premissas, torna-se necessario examinar em que medida
as construcdes teodricas existentes oferecem instrumentos adequados para
compreender operacdes cuja implementacdo ndo se esgota em um contrato isolado,
em uma relacao obrigacional singular ou em determinado mecanismo tecnoldgico.

O presente capitulo tem por finalidade reconstruir criticamente o estado da arte
relacionado a esse problema e delimitar, mediante comparacdo funcional das
construgbes examinadas, a eventual existéncia de uma lacuna metodolégico-
analitica. Nao se pretende realizar levantamento exaustivo da literatura contratual,
obrigacional ou tecnoldgica, nem estabelecer genealogia completa das teorias
selecionadas. O corpus é delimitado em razdo de sua pertinéncia funcional para o
problema investigado: foram selecionadas constru¢des que, por diferentes caminhos,
ampliaram a compreensao juridica para além do contrato isoladamente considerado,
incorporaram dimensdes temporais, relacionais ou econdmicas a analise das relacdes
negociais, ou enfrentaram as transformacdes decorrentes da automacdo, da

programacao e das infraestruturas tecnologicas contemporaneas.
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A delimitac&o do corpus e a formulacéo dos critérios de comparacao partem da
premissa de que a construcao juridica do problema néo resulta da simples reproducao
da realidade social, nem da aplicagdo mecanica de conceitos previamente
estabelecidos. A metodologia juridica exige mediacao entre os dados da realidade, os
problemas concretos submetidos a analise e os pontos de vista hormativos relevantes
para sua compreensdo. Como demonstra Larenz, a formacdo e a utilizacdo das
categorias juridicas pressupdem a selecdo dos aspectos juridicamente relevantes da
realidade a luz dos fins da regulacdo e dos critérios valorativos do ordenamento
(LARENZ, 1997, p. 312-320).

A selecdo compreende, inicialmente, as construcdes relativas aos contratos
coligados, contratos conexos e redes contratuais, relevantes por demonstrarem que a
compreensao juridica de determinadas operacBes exige considerar relacbes
funcionais estabelecidas entre contratos juridicamente distintos. Em seguida,
examina-se a teoria relacional dos contratos, particularmente a partir da contribuicéo
de lan Macneil, cuja formulacdo evidencia a relevancia da duracdo, do contexto, do
planejamento progressivo, das expectativas e dos comportamentos desenvolvidos ao

longo da relacéo contratual.

O capitulo analisa, ainda, as formulacbes que distinguem o contrato da
operacdo econdmica subjacente, permitindo reconhecer que a categoria juridica
contratual ndo esgota necessariamente a realidade econdmica e organizacional que
instrumentaliza. Finalmente, s&o examinadas construgcdes contemporaneas
relacionadas a transformacéo tecnolégica da contratacdo e da execucdo negocial,
especialmente aquelas dedicadas ao cédigo como arquitetura regulatoria, aos smart
contracts, a automacado, as infraestruturas baseadas em blockchain e as formas

algoritmicas de contratagao.

Essas construcdes ndo sdo tratadas como teorias concorrentes, nem se
pressupde que tenham sido formuladas para resolver o mesmo problema cientifico.
Cada uma possui objeto, finalidade, contexto historico e aparato conceitual proprios.
A comparacdo realizada neste capitulo possui natureza funcional e
metodologicamente delimitada: busca identificar quais operacdes analiticas cada
construgdo permite realizar diante do problema especifico desta pesquisa e quais

aspectos permanecem fora de seu campo explicativo.

Essa cautela € necessaria porque a identificacdo dos limites de determinada
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teoria ndo constitui juizo de insuficiéncia abstrata sobre sua validade cientifica. Uma
construcdo tedrica pode oferecer resposta adequada ao problema para o qual foi
elaborada e, simultaneamente, n&o fornecer instrumentos suficientes para enfrentar
objeto distinto. A investigacdo ndo procura, portanto, demonstrar a inadequacéo das
teorias examinadas, mas verificar se alguma delas oferece, isoladamente, método
capaz de reconstruir de maneira integrada a implementacao de operacdes compostas
por elementos juridicamente heterogéneos, preservando a qualificacéo prépria desses
elementos e submetendo a passagem da observacdo funcional a imputacdo de

consequéncias juridicas a controle normativo.

Para tornar essa comparacdo metodologicamente verificavel, sdo adotados
quatro critérios internos de andlise: amplitude objetiva, preservagdo categorial,
reconstrucao executiva e controle normativo. Os critérios possuem natureza heuristica
e instrumental. Nao constituem categorias dogmaticas autdnomas, principios juridicos
ou parametros universais de avaliacdo das teorias examinadas. Sua funcéao restringe-
se ao desenho metodologico desta pesquisa: organizar a comparacao, tornar
explicitos os aspectos examinados em cada construcdo e permitir que a delimitacédo
da lacuna decorra dos resultados da analise do corpus, e ndo de concluséo

previamente assumida.

A amplitude objetiva corresponde a capacidade da construcdo examinada de
ampliar a unidade de observacdo para além do contrato ou da relacdo juridica
isoladamente considerados. Busca-se verificar se a teoria permite considerar, de
forma juridicamente relevante, a articulacdo entre mudiltiplos negdcios juridicos,
relacbes obrigacionais, comportamentos, ativos, fluxos informacionais, estruturas
organizacionais, mecanismos tecnologicos e demais componentes que possam

participar da implementacdo de uma operagao.

Esse critério ndo pressupde que todos esses elementos devam ser
reconduzidos a uma categoria juridica unitaria. A ampliagdo da unidade de
observacdo possui funcdo cognitiva e metodologica: permite identificar relacdes,
dependéncias e interacdes que poderiam permanecer invisiveis em uma analise
exclusivamente fragmentaria. A existéncia de unidade econbémica, funcional ou

operacional ndo implica, por si s6, unidade juridica.

A preservacao categorial examina precisamente esse segundo aspecto. Busca-

se verificar se a construcéo tedrica, ao ampliar a observacao do fenbmeno, preserva
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as qualificacdes juridicas proprias dos elementos examinados. Negocios juridicos,
relacbes obrigacionais, situacdes juridicas, comportamentos, ativos, mecanismos
institucionais e infraestruturas tecnologicas podem integrar uma mesma operagao
sem perder sua autonomia conceitual ou ser artificialmente convertidos em uma

categoria juridica homogénea.

A exigéncia de preservacédo categorial encontra fundamento na compreensao
sistematica do ordenamento. A unidade do sistema juridico ndo elimina a
diferenciacdo interna de conceitos, institutos e regimes juridicos; ao contrario, exige
gue a articulacao entre os elementos do sistema seja realizada segundo critérios de
adequacao valorativa e coeréncia interna. A reconstrucdo juridica de fenbmenos
complexos deve, portanto, permitir a ampliacdo da observacdo sem dissolver as
distingbes dogmaticas necessarias a determinacdo dos regimes juridicos aplicaveis
(CANARIS, 2002, p. 14-25, 66-88).

A reconstrucdo executiva corresponde a capacidade de acompanhar a
implementacg&o da operacao ao longo do tempo. A andlise juridica ndo pode limitar-se
ao momento da formacédo do negdécio ou a descricdo estatica das posicdes juridicas
inicialmente constituidas quando o problema investigado envolve comportamentos
sucessivos, cumprimento de obrigacées, circulacdo de ativos, producéo e transmisséo
de informacdes, acionamento de mecanismos tecnoldgicos, atuacao de intermediarios

e alteracdes supervenientes da realidade negocial.

O critério busca verificar se a constru¢cao examinada oferece instrumentos para
reconstruir juridicamente o desenvolvimento da operacao, identificando os eventos
relevantes, as relacdes entre eles e as transformagbes produzidas ao longo da
implementacdo. Nao se pressupde, contudo, que toda sequéncia econdmica ou
tecnolégica possua relevancia juridica. A reconstrucdo executiva permanece

subordinada a identificacdo dos fatos, atos e comportamentos juridicamente

relevantes.

Por fim, o controle normativo examina se a construcdo teodrica distingue
adequadamente a identificacdo de relagGes funcionais, econdmicas, tecnoldgicas ou
comportamentais da atribuicdo de consequéncias juridicas. A existéncia de conexao
entre contratos, dependéncia econdmica, cooperagdo entre agentes, integracao
tecnoldgica ou participacdo em uma mesma operacdo nao constitui, isoladamente,

fundamento suficiente para criar deveres, ampliar responsabilidades, comunicar
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invalidades ou modificar regimes juridicos.

A passagem da reconstrucdo do fendmeno para a imputacéo juridica exige
fundamento normativo identificAvel no ordenamento. Essa exigéncia decorre da
propria compreensédo do Direito como sistema dotado de unidade interna e critérios
de adequacao valorativa: a solucao juridica ndo pode resultar exclusivamente da
constatacdo de conexdes empiricas ou funcionais, mas deve ser justificada segundo
0s principios, valores e critérios normativos reconhecidos pelo sistema (CANARIS,
2002, p. 172-177).

Os quatro critérios sdo interdependentes. A amplitude objetiva sem
preservacdo categorial pode produzir a dissolucdo das distingbes dogmaticas; a
preservacao categorial sem reconstrucdo executiva pode conduzir a uma anélise
estatica e fragmentéria; a reconstrucdo executiva sem controle normativo pode
converter relacdes econdmicas, tecnoldgicas ou comportamentais em consequéncias
juridicas automaticas; e o controle normativo sem adequada reconstrucdo do

fendmeno pode incidir sobre representagédo incompleta da realidade negocial.

A utilizagdo conjunta desses critérios permitird examinar as construcoes
selecionadas segundo parametro comum, sem desconsiderar seus objetos e
finalidades préoprios. Em cada secéo, sera reconstruida a contribuicao central da teoria
examinada, identificada sua pertinéncia para o problema da pesquisa e delimitado, de
maneira sintética, o alcance de seus instrumentos analiticos. A comparacao
sistematica pelos quatro critérios sera concentrada ao final do capitulo, evitando que

conclusdes parciais antecipem a demonstracédo da lacuna metodologico-analitica.

O percurso inicia-se pelas construgbes relativas aos contratos coligados,
contratos conexos e redes contratuais. Essas formulagdes representam um primeiro
movimento relevante de superacdo da analise centrada exclusivamente no contrato
isolado e permitem verificar em que medida a ampliagdo da unidade de observacgéao
para conjuntos funcionalmente articulados de contratos contribui para a compreenséao

das operagdes examinadas nesta pesquisa.
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2.2 CONTRATOS COLIGADOS, CONTRATOS CONEXOS E REDES CONTRATUAIS: AMPLICACAO
DA UNIDADE DE ANALISE

A compreensdo juridica das relacbes negociais a partir do contrato
isoladamente considerado encontra limites diante de operagcfes cuja realizacao
pressupde a articulacao funcional de diversos instrumentos negociais. A fragmentacao
da analise pode impedir a adequada identificacdo da finalidade econémica perseguida
pelos agentes, das relacbes de dependéncia existentes entre os contratos e das
repercussdes juridicas decorrentes da insercdo de cada instrumento em estrutura
negocial mais ampla.

As construgdes relativas aos contratos coligados, contratos conexos e redes
contratuais representam, nesse contexto, importante movimento de ampliagcdo da
unidade de observacao. Sua contribuicdo fundamental consiste em reconhecer que a
autonomia estrutural dos contratos ndo impede a existéncia de rela¢des juridicamente
relevantes entre instrumentos distintos e que, em determinadas circunstancias, a
compreensao de cada negdcio exige considerar sua fungcédo no conjunto em que se

encontra inserido.

A simples pluralidade de contratos, contudo, ndo caracteriza a coligacao
contratual. A celebracdo de diversos negoécios entre as mesmas partes, sua
proximidade temporal ou sua vinculacdo a uma atividade econémica comum ndo sao
suficientes, isoladamente, para determinar a existéncia de conexao juridicamente
relevante. O problema central consiste em identificar a presenca de vinculo funcional
entre contratos juridicamente individualizaveis e determinar em que medida esse
vinculo deve ser considerado para sua interpretacdo e para a definicdo dos efeitos
juridicos decorrentes da articulacao negocial.

José Virgilio Lopes Enei reconstr6i os contratos coligados a partir da
coexisténcia de pluralidade de contratos que preservam sua individualidade estrutural,
mas se encontram relacionados por finalidade econémica comum. O autor destaca
gue os instrumentos permanecem juridicamente individualizaveis, embora participem
de estrutura negocial mais ampla, cuja compreensao pode exigir a consideracdo da
funcdo desempenhada por cada contrato no conjunto. Nesse contexto, desenvolve a
nocao de causa sistematica ou supracontratual para designar a finalidade econémica

comum que articula os diferentes instrumentos sem os converter em negaocio juridico
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tnico (ENEI, 2003, p. 112-113).

A preservacao da individualidade dos contratos constitui aspecto fundamental
da construgédo. A existéncia de conexao funcional ndo elimina automaticamente os
regimes juridicos proprios dos instrumentos participantes, nem autoriza sua
assimilacao a categoria contratual unitaria. Cada contrato permanece sujeito as regras
aplicaveis a sua formacdao, validade, eficacia, interpretacdo e execucédo, embora a
insercdo no conjunto possa adquirir relevancia para a compreensdo juridica de

determinados problemas.

A coligacéo contratual evidencia, assim, a necessidade de distinguir autonomia
estrutural e interdependéncia funcional. Os contratos podem conservar sua
individualidade juridica e, simultaneamente, desempenhar fun¢cées coordenadas na
realizacdo de resultado econdmico mais amplo. Essa constatacdo impede tanto a
fragmentacao absoluta da andlise quanto a dissolucdo dos diferentes instrumentos

em unidade juridica indiferenciada.

A finalidade econémica comum desempenha funcao relevante na identificacédo
da articulacdo entre os contratos, mas nao pode ser transformada em fundamento
autbnomo para producéo indiscriminada de consequéncias juridicas. A existéncia de
operacdo econdmica unitaria ou de resultado pratico comum néo determina, por si S0,
comunicacao de efeitos entre os negdécios participantes. A qualificacdo da conexao e
a determinacdo de suas consequéncias dependem da natureza do vinculo existente
entre os contratos, do grau de dependéncia funcional, da distribuicdo dos riscos, da
vontade juridicamente relevante das partes e dos fundamentos normativos aplicaveis

ao problema concreto.

Essa distincdo € particularmente importante porque a teoria dos contratos
coligados nao se limita a identificagcdo descritiva da existéncia de pluralidade negocial
funcionalmente articulada. O reconhecimento da conexdo pode repercutir sobre a
interpretacdo dos instrumentos, a eficdcia das estipulagbes, os efeitos produzidos
perante terceiros e, em determinadas circunstancias, sobre a propagacédo de

invalididades ou ineficacias entre contratos integrantes do conjunto.

A primeira dessas questdes refere-se aos efeitos da coligacao perante terceiros
e a incidéncia do principio da relatividade dos efeitos contratuais. A consideracéo do

conjunto negocial pode revelar situacbes em que sujeitos ndo participantes de
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determinado contrato integram, contudo, estrutura econémica e contratual mais
ampla. Essa circunstancia ndo autoriza extensdo automatica de direitos, deveres ou
responsabilidades, mas exige investigar se a organizagcdo contratual adotada, a
funcdo desempenhada pelos sujeitos e o fundamento juridico aplicavel justificam
consequéncias que nao seriam identificadas mediante analise exclusivamente
atomistica dos instrumentos (ENEI, 2003, p. 122-124).

O problema demonstra que a ampliagdo da unidade de observacdo e a
atribuicdo de consequéncias juridicas constituem operacfes distintas. Identificar a
existéncia de conexao contratual permite reconstruir adequadamente a realidade
negocial, mas nao resolve, isoladamente, a disciplina juridica aplicavel. A superacao
da andlise fragmentaria ndo significa abandono do principio da relatividade nem
criagdo automatica de vinculos obrigacionais entre todos os participantes da

operacao.

A segunda questao diz respeito a propagacdo de invalidades e ineficacias. A
dependéncia existente entre contratos coligados pode fazer com que problemas
relativos a validade ou a eficacia de um instrumento repercutam sobre outros negécios
integrantes do conjunto. Essa repercussao, contudo, ndo constitui consequéncia

necessaria de toda coligacao.

A determinacéo dos efeitos depende da estrutura concreta da conexao. Devem
ser considerados, entre outros aspectos, a existéncia de dependéncia unilateral ou
reciproca, a essencialidade de determinado contrato para realizacdo da finalidade
econdbmica comum, a distribuicdo dos riscos entre os participantes e o fundamento
juridico que permita justificar a repercussao entre os instrumentos. A coligagdo amplia
o0 campo da analise, mas nado fornece férmula geral de comunica¢do automatica de
invalididades ou ineficacias (ENEI, 2003, p. 124-126).

A terceira questdo refere-se a interpretagdo dos contratos coligados. A
individualidade estrutural dos instrumentos ndo impede que sua interpretacao
considere a funcdo desempenhada por cada contrato na estrutura negocial mais
ampla. O sentido juridicamente adequado de determinada estipulacdo pode depender
da relagdo existente com os demais instrumentos, da finalidade econbémica

perseguida e da organizacéo global dos interesses estabelecida pelos participantes.

A interpretacdo conjunta ndo elimina a autonomia dos contratos. Sua funcao
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consiste em impedir que o exame isolado de cada instrumento produza compreensao
incompativel com a estrutura negocial efetivamente constituida. O conjunto contratual
pode fornecer contexto juridicamente relevante para determinacdo do sentido das
declaragcbes negociais, desde que a consideracdo da operagédo global permaneca
submetida aos critérios juridicos de interpretacdo e nado seja utilizada para criar
obrigacdes ou consequéncias incompativeis com 0s negdécios celebrados (ENEI,
2003, p. 126).

A teoria dos contratos coligados produz, portanto, avanco relevante em relacao
a analise centrada exclusivamente no contrato isolado. Ela permite reconhecer que a
autonomia estrutural dos negoécios pode coexistir com vinculos funcionais
juridicamente relevantes e que a compreensédo de determinados problemas exige

reconstruir as relagdes existentes entre os instrumentos participantes da operacao.

Essa ampliacdo da unidade de observacdo adquire dimenséo adicional nas
construcdes relativas as redes contratuais. Embora relacionadas ao problema da
conexdo entre contratos, as redes ndo devem ser tratadas como simples

denominacéo alternativa para a coligagao contratual.

A coligacdo pode ser identificada em conjuntos delimitados de contratos
vinculados por relacfes de dependéncia funcional. As redes contratuais, por sua vez,
permitem observar estruturas negociais de maior complexidade, caracterizadas pela
multiplicidade de contratos, pluralidade de agentes, distribuicdo de funcdes
econdmicas, permanéncia das relagdes e coordenacao orientada a realizacdo de
atividade ou finalidade que ultrapassa o interesse imediato de cada vinculo contratual

isoladamente considerado.

A mudanca € também metodoldgica. O objeto da analise deixa de ser apenas
a relacdo entre contratos determinados e passa a abranger a organizacdo das
interacbes existentes no conjunto contratual. A posicdo de cada participante, a
distribuicdo das atividades, os mecanismos de coordenagéo, a circulacdo de
informacdes e os efeitos decorrentes da atuacao interdependente dos agentes podem

adquirir relevancia para a compreensao juridica da rede.

Essa ampliacdo nédo significa que a rede constitua necessariamente novo
contrato, pessoa juridica, patriménio autbnomo ou categoria juridica unitaria. Os

contratos integrantes preservam, em principio, suas qualificacbes proprias, e 0s
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participantes permanecem submetidos aos regimes juridicos correspondentes as
relacfes de que participam. A nocéo de rede exerce, antes de tudo, funcao analitica:
permite observar a organizacao funcional de pluralidade de contratos e agentes cuja
atuacdo coordenada ndo pode ser integralmente compreendida mediante andlise

isolada dos vinculos bilaterais.

A reconstrucdo desenvolvida por Enei registra, no ambito da doutrina brasileira
sobre redes contratuais, a existéncia de formulagbes que deslocam a andlise do
contrato isolado para a coordenacgdo sistematica entre instrumentos estruturalmente
diferenciados. Ao recuperar as contribuicdes de Rodrigo Xavier Leonardo e Ricardo
Luis Lorenzetti, o autor evidencia que a nocao de rede procura compreender nexos
econdmicos, funcionais e sisteméticos entre contratos cuja interagdo ndo se revela
adequadamente pela analise fragmentada de cada instrumento (ENEI, 2003, p. 113-
114).

Essa ampliacdo, contudo, ndo autoriza concluir que a unidade econémica ou
funcional do conjunto produza necessariamente unidade juridica. Os contratos
participantes preservam, em principio, sua individualidade; os efeitos decorrentes da
conexdo dependem da estrutura do vinculo e do fundamento juridico aplicavel; e a
consideracdo conjunta dos instrumentos deve permanecer compativel com as

categorias e regimes juridicos incidentes sobre cada relagéo.

O movimento realizado pelas teorias examinadas permite, assim, formular um
problema adicional. Determinadas operacdes contemporaneas nao apresentam
apenas pluralidade de contratos funcionalmente articulados. Sua implementacéao pode
envolver negocios juridicos, relacdes obrigacionais, posi¢cdes juridicas,
comportamentos, ativos, fluxos informacionais, mecanismos institucionais e

infraestruturas tecnoldgicas submetidos a categorias e regimes juridicos distintos.

A passagem da pluralidade contratual para a coexisténcia de componentes
juridicamente heterogéneos modifica a natureza do problema analitico e exige
examinar se a ampliacdo da unidade de observacéo desenvolvida pelas teorias da
coligacdo e das redes contratuais pode ser estendida a realidades que nao se

estruturam exclusivamente mediante relacdes entre contratos.
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2.3 DA PLURALIDADE CONTRATUAL A HETEROGENEIDADE DOS COMPONENTES OPERACAO

As construgdes relativas aos contratos coligados, contratos conexos e redes
contratuais representam importante movimento de superacdo da analise juridica
centrada exclusivamente no contrato isolado. Ao reconhecer que negoécios
juridicamente distintos podem integrar uma estrutura funcional mais ampla, essas
formulacbes permitem identificar relagbes de dependéncia, coordenacdo e
instrumentalidade que n&do seriam adequadamente compreendidas mediante exame
fragmentado de cada contrato.

A ampliacdo da unidade de observacdo promovida por essas construcoes,
contudo, permanece predominantemente vinculada a um problema especifico: a
articulacdo funcional entre mdultiplos contratos. Ainda que as redes contratuais
permitam considerar estruturas negociais extensas, compostas por diversos agentes
e relacbes juridicas, a unidade analitica continua sendo construida,
fundamentalmente, a partir da pluralidade e da conexdo entre instrumentos

contratuais.

O problema investigado nesta pesquisa apresenta dimensdo distinta.
Determinadas opera¢des negociais contemporaneas ndo sao implementadas apenas
mediante pluralidade de contratos funcionalmente articulados. Sua realizacdo pode
envolver, simultaneamente, negdcios juridicos, relacdes obrigacionais, posicoes
juridicas, comportamentos sucessivos, circulacdo e afetacdo de ativos, producéo e
transmissao de informacdes, estruturas organizacionais, atuacdo de intermediarios,

mecanismos institucionais e infraestruturas tecnoldgicas.

A coexisténcia desses componentes modifica qualitativamente o problema da
reconstrucao juridica. Nao se trata apenas de ampliar a observacdo de um contrato
para um conjunto de contratos, mas de verificar como elementos juridicamente
distintos participam da implementacdo de uma mesma operacdo sem perder, por essa

circunstancia, suas qualificacdes proprias.

Essa distincdo permite separar pluralidade contratual e heterogeneidade dos
componentes da operagdo. A primeira designa a presenca de multiplos contratos ou
negocios funcionalmente relacionados. A segunda indica a coexisténcia, no
desenvolvimento de determinada operacéo, de elementos submetidos a categorias,

funcdes e regimes juridicos distintos.
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A heterogeneidade, nesse sentido, ndo constitui categoria dogmatica autbnoma
nem caracteristica exclusiva das operacdes tecnologicas. Trata-se, neste momento
da investigacdo, de uma constatacdo analitica: determinadas realidades negociais
apresentam grau de complexidade que n&o pode ser integralmente reconstruido

apenas pela identificacdo das relacdes existentes entre contratos.

A contribuicdo é relevante para o problema aqui examinado sob uma
perspectiva metodoldgica especifica. Reconhecer a necessidade de releitura das
categorias tradicionais nao significa abandona-las, dissolvé-las em conceitos mais
amplos ou substituir a qualificac&o juridica pela descricdo econémica ou tecnoldgica
do fenbmeno. Ao contrario, a ampliacdo da realidade observada torna ainda mais
necesséaria a identificacdo das diferencas existentes entre os componentes da
operacao e a determinacéo dos regimes juridicos aplicaveis a cada um deles.

Esse problema ja se manifesta no proprio desenvolvimento da teoria do negdcio
juridico. A compreensdo do negdcio como instrumento da autonomia privada
reconhecido pelo ordenamento e funcionalmente relacionado a constituicéo,
modificacao e extincdo de relacdes juridicas permite perceber que negdcio, relacao
juridica e efeitos juridicos ndo constituem realidades conceitualmente intercambiaveis.
A insercdo dos instrumentos negociais em estruturas econdmicas mais amplas

tampouco elimina a necessidade de preservar essas distin¢cdes.

Do mesmo modo, a existéncia de uma finalidade econdbmica comum ou de um
resultado pratico pretendido pelos participantes nao transforma automaticamente os
diferentes componentes da operacdo em uma Unica relacdo juridica. A unidade
econbmica do empreendimento, a conexao funcional entre seus elementos ou a
integracéo tecnoldgica dos mecanismos utilizados podem justificar a ampliacdo da
observacdo, mas ndo produzem, por si mesmas, unidade categorial ou identidade de

regime juridico.

A distingdo é particularmente relevante diante das operacdes tecnologicamente
mediadas. Um smart contract, uma transferéncia de criptoativos, uma relacao
obrigacional constituida fora da infraestrutura tecnolégica, a atuacdo de um
intermediario, um mecanismo de governancga, uma garantia patrimonial e determinado
comportamento posterior ao negocio podem participar da realizacdo de uma mesma
finalidade pratica. Essa participacdo comum nao elimina as diferencas juridicas

existentes entre esses elementos nem permite que todos sejam tratados como
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manifestacdes de uma categoria unitaria.

Por essa razdo, a ampliacdo da unidade de observacéo apresenta um problema
adicional aquele enfrentado pelas teorias da coligacdo e das redes contratuais. Nao
basta identificar que diversos instrumentos participam da mesma operagdo. E
necessario verificar quais elementos possuem relevancia juridica, como devem ser
qualificados e de que modo suas interagcbes podem ser consideradas sem que a

unidade funcional da operacao seja convertida automaticamente em unidade juridica.

Neste ponto, a pesquisa alcanga um limite que ainda ndo pode ser convertido
em conclusdo sobre o estado da arte. A constatacdo da heterogeneidade dos
componentes apenas permite formular uma questéao adicional para a investigacao: as
construcBes tedricas existentes oferecem instrumentos capazes de ampliar a
observacdo para operagbes compostas por elementos juridicamente distintos,
preservar suas qualificaces préprias, acompanhar seu desenvolvimento ao longo do

tempo e controlar normativamente a atribuicdo de consequéncias juridicas?

A resposta ndo pode ser antecipada. Sua formulacdo exige examinar outras
construgcbes que ampliaram a compreensado das relacdes negociais por caminhos
distintos. A teoria relacional dos contratos permite investigar a relevancia do contexto,
da duracdo e dos comportamentos desenvolvidos ao longo da relacdo. As
formulacdes relativas ao contrato e a operacdo econdmica permitem examinar a
relacdo entre categoria juridica e realidade econdmica subjacente. A literatura
contemporénea sobre tecnologia, automacdao e contratacdo algoritmica permite
verificar como o Direito Privado tem respondido a incorporacdo de novos mecanismos

de formacgé&o e execucédo das relagGes negociais.

Somente apdés o0 exame dessas construcdes serad possivel comparar 0s
resultados obtidos e verificar se o estado da arte oferece método capaz de realizar
conjuntamente as operagfes analiticas exigidas pelo problema investigado ou se

permanece espaco para formulacdo metodoldgica adicional.

2.4 TeEORIA RELACIONAL DOS CONTRATOS: CONTEXTO, TEMPORALIDADE E

DESENVOLVIMENTO DA RELACAO NEGOCIAL

As construcdes examinadas nas secbes anteriores demonstraram que a
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compreensao juridica de determinadas operacfes pode exigir a ampliacdo da unidade
de observacdo para além do contrato isoladamente considerado. As teorias dos
contratos coligados, conexos e das redes contratuais realizam esse movimento
predominantemente mediante a identificacdo das relagdes funcionais existentes entre
multiplos instrumentos negociais. A teoria relacional dos contratos desenvolve
perspectiva distinta. Seu objeto central ndo é a pluralidade de contratos, mas a
insuficiéncia de uma representacao da contratacado que abstraia o contexto social, a
duracdo, as expectativas futuras e o0s comportamentos desenvolvidos pelos
participantes ao longo da relacéo.

A contribuicdo de lan R. Macneil parte da critica a concepcao do contrato como
transacdo autbnoma, delimitada e compreensivel independentemente das relacdes
em que se encontra inserida. O modelo transacional discreto constitui construgao
analitica na qual a troca € concebida mediante elevado grau de separacdo entre 0s
participantes, delimitacdo do objeto, definicdo prévia das prestacdes e reducao da
relevancia juridica do passado e do futuro da relagdo. A abstracdo permite representar
determinadas trocas de execucédo imediata ou fortemente especificadas, mas se torna
progressivamente menos adequada a compreensao de relacdes cuja implementacao
depende da duracao, da cooperacdo futura, da adaptacédo e do desenvolvimento de
expectativas entre os participantes (MACNEIL, 1974, p. 693-696).

A critica de Macneil ndo implica afirmar que as transacbes possam ser
compreendidas fora de qualquer estrutura social. A prépria possibilidade da troca
pressupfe uma matriz social constituida por mecanismos de comunicacao,
especializacdo de atividades, estabilidade das relagbes, expectativas de
reciprocidade e algum grau de consciéncia quanto ao futuro. As relagdes contratuais
desenvolvem-se, portanto, em contexto social que antecede e ultrapassa o
instrumento formal utilizado pelos participantes, influenciando a formagéo das
expectativas, a organizagao das condutas e o desenvolvimento das relagdes de troca
(MACNEIL, 1974, p. 710-712).

Essa premissa impede que a teoria relacional seja reduzida a simples
classificacdo dos contratos em duas categorias rigidas. A oposi¢ao entre transacional
e relacional possui funcdo analitica. As relacdes concretas podem apresentar
diferentes graus de insercédo contextual, duracéo, planejamento futuro, dependéncia

entre participantes e necessidade de cooperacao. A teoria trabalha, assim, com um
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espectro transacional-relacional no qual a posicdo ocupada por determinada relacao
depende das caracteristicas assumidas pela contratacdo e de seu desenvolvimento
ao longo do tempo (MACNEIL, 1974, p. 735-744, 815-816).

A utilizacdo do espectro permite reconhecer que elementos relacionais estéo
presentes, em diferentes intensidades, nas relacbes contratuais. Determinados
negocios aproximam-se do polo transacional por apresentarem objeto delimitado,
curta duracdo, reduzida dependéncia pessoal entre 0s participantes e menor
necessidade de adaptacao posterior. Outros se aproximam do polo relacional porque
sua implementacao se prolonga no tempo, depende de comportamentos futuros, exige
planejamento progressivo e atribui maior relevancia a continuidade da relacdo, a

identidade dos participantes e as expectativas desenvolvidas durante sua execucao.

A duragdo assume, nesse contexto, especial relevancia. O prolongamento
temporal da relacdo amplia a possibilidade de alteragcdes econdmicas, sociais,
tecnoldgicas e comportamentais capazes de modificar as circunstancias inicialmente
consideradas pelos participantes. Quanto maior a projecao futura da relacdo, mais
dificil se torna especificar antecipadamente todas as contingéncias capazes de
interferir em sua implementacdo. A compreensao juridica de relacdes duradouras
exige, por isso, considerar ndo apenas o contetdo estabelecido no momento inicial,
mas também os mecanismos de planejamento, adaptacdo e desenvolvimento

utilizados pelos participantes ao longo da relagdo (MACNEIL, 1974, p. 748-753).

O problema da temporalidade encontra-se diretamente relacionado ao
planejamento contratual. Em transacdes mais proximas do polo discreto, as partes
podem procurar estabelecer antecipadamente e com elevado grau de especificidade
as prestacées, os riscos, as contingéncias e as consequéncias do inadimplemento. A
medida que aumenta a duracdo, a complexidade e a dependéncia entre o0s
participantes, o planejamento inicial tende a coexistir com mecanismos destinados a
enfrentar circunstancias futuras nao integralmente previsiveis no momento da

contratacao.

Macneil demonstra que completude e especificidade do planejamento
assumem caracteristicas distintas conforme a posicdo ocupada pela relagdo no
espectro transacional-relacional. Relacdes duradouras podem depender de
pressupostos nao integralmente explicitados, procedimentos de decisao,

renegociacao, ajustamento e planejamento desenvolvido apés o inicio da execucao.



64

A incompletude, nesse sentido, ndo deve ser compreendida exclusivamente como
deficiéncia técnica do contrato. Pode decorrer das limitacdes inerentes a previsao do
futuro e da prépria estrutura de relacdes cuja continuidade pressupde adaptacdo a
circunstancias supervenientes (MACNEIL, 1974, p. 753-780).

Essa constatacdo modifica a unidade temporal da andlise contratual. A
compreensao da relacdo ndo pode permanecer restrita ao momento da formacgéo do
negécio quando parte relevante de sua organizacdo se desenvolve durante a
implementagcdo. Comportamentos posteriores, decisdes tomadas no curso da relagéo,
alteracdes dos mecanismos de planejamento e respostas adotadas diante de
contingéncias supervenientes podem ser relevantes para compreender a estrutura

efetivamente assumida pela relagéo contratual.

A necessidade de cooperacao futura constitui outra caracteristica relevante das
relacBes de maior intensidade relacional. A realizac&o dos interesses envolvidos pode
depender de condutas que ndo se esgotam no cumprimento pontual de prestacdes
previamente determinadas, mas exigem participagdo continuada dos agentes na
organizacédo, adaptacao e execucao da relacdo. A cooperacdo pode manifestar-se no
planejamento posterior, na transmisséo de informacdes, na solucéo de dificuldades,
na adaptacdo das prestacdes e na adocdo de comportamentos necessarios a
continuidade do vinculo (MACNEIL, 1974, p. 780-782).

A referéncia a cooperacao exige, contudo, cautela conceitual. Os elementos
relacionais identificados por Macneil ndo podem ser automaticamente convertidos em
deveres juridicos exigiveis, nem equiparados sem mediacdo a boa-fé objetiva, aos
deveres anexos ou a outros institutos do Direito Privado brasileiro. A teoria relacional
permite identificar caracteristicas relevantes para a compreensao do desenvolvimento
das relagcbes contratuais. A atribuicAo de consequéncias juridicas aos
comportamentos dos participantes permanece dependente dos fundamentos

normativos reconhecidos pelo ordenamento aplicavel.

Além da cooperacéo futura, relacdes de maior intensidade relacional podem
apresentar dependéncia mais significativa da identidade dos participantes, da
confianga desenvolvida entre eles, da continuidade do vinculo e do processo de
determinacao posterior das obrigacdes. A possibilidade de substituicdo dos sujeitos,
transferéncia das posicbes contratuais ou reducdo da relacdo a prestacdes

previamente especificadas tende a variar conforme a importancia assumida pelas
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caracteristicas pessoais, pelas expectativas construidas e pelos mecanismos de

interacdo desenvolvidos durante a execucdo (MACNEIL, 1974, p. 783-791).

A confianga, nesse contexto, ndo deve ser utilizada como fundamento
autbnomo para producdo de consequéncias juridicas. Sua relevancia estd em
demonstrar que determinadas relacdes sado estruturadas sobre expectativas de
continuidade e comportamentos futuros cuja compreensao nao se esgota na leitura
estatica do instrumento contratual. O reconhecimento dessa dimensdo amplia a
andlise da relacdo, mas nao dispensa a posterior identificacdo das categorias e
normas juridicas necessarias a qualificacdo dos comportamentos e a determinacao

de seus efeitos.

A teoria relacional também atribui importancia as expectativas dos participantes
quanto a execucéo, as dificuldades futuras e aos conflitos que podem surgir durante
a relacdo. Em relacdes prolongadas, as partes formulam expectativas ndo apenas
guanto ao cumprimento das prestacfes inicialmente estabelecidas, mas também
quanto a capacidade de adaptacdo, a continuidade da cooperacdo e aos
procedimentos utilizados para enfrentar problemas supervenientes. A analise desses
elementos permite compreender de maneira mais adequada o desenvolvimento da
relacdo e os comportamentos assumidos durante sua implementacdo (MACNEIL,
1974, p. 794-804).

A incorporacao do contexto, da temporalidade e dos comportamentos a analise
contratual encontra paralelo, embora sob fundamentos dogméticos distintos, nas
transformacdes contemporaneas do Direito Privado brasileiro. A superacdo do
paradigma estritamente individualista e patrimonialista da contratagdo produziu
releitura da autonomia privada e dos mecanismos de controle do exercicio das

posicdes juridicas.

Roberto Wagner Marquesi demonstra que a aproximacéao entre Direito Publico
e Direito Privado, especialmente sob influéncia da constitucionalizagédo do Direito Civil,
nao elimina a autonomia privada nem dissolve as categorias proprias das relacdes
entre particulares. O movimento modifica, contudo, a compreensao dos institutos
privados ao submeté-los a incidéncia dos valores e principios reconhecidos pelo
ordenamento constitucional. No ambito contratual, a autonomia permanece
fundamento da atuacédo privada, mas seu exercicio passa a ser conformado pela

ordem publica, pela funcdo social e pela boa-fé objetiva, superando a concepc¢éo do
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contrato como instrumento exclusivamente destinado a realizacdo dos interesses
individuais dos participantes (MARQUESI, 2005, p. 1-7).

7

Essa transformacédo € relevante para a compreensao juridica das relagbes
duradouras e contextualmente complexas. A incorporacdo de elementos sociais,
comportamentais e temporais a analise ndo significa substituir o contrato por
descricao socioldgica da relacdo nem atribuir consequéncias juridicas diretamente as
expectativas ou préaticas desenvolvidas pelos participantes. Significa reconhecer que
a determinacdo do conteudo e dos efeitos da relacdo contratual pode exigir
consideracdo de seu desenvolvimento concreto, submetendo a valoracdo dos

comportamentos aos mecanismos normativos do Direito Privado.

Em perspectiva complementar, a producéo contemporanea de Marquesi sobre
0S negocios juridicos destaca que as transformacdes sociais e tecnoldgicas, a
pluralidade de sujeitos e a crescente complexidade das relacdes privadas desafiam
modelos construidos a partir de relacdes simples, predominantemente patrimoniais e
estruturadas segundo a oposicao linear entre direito subjetivo e dever. A resposta a
essas transformacbes n&do exige necessariamente o abandono das categorias
tradicionais, mas sua releitura diante das novas formas de exercicio da autonomia
privada e das situacdes juridicas produzidas pela realidade contemporanea (LIMA;
SANTOS; MARQUESI, 2018, p. 2-12).

A aproximagdo entre a teoria relacional e essas transformacgdes do Direito
Privado deve permanecer metodologicamente controlada. Macneil e Marquesi partem
de tradicBes, objetos e fundamentos tedricos distintos. Nao se pretende sustentar que
a boa-fé objetiva constitua recepcdo brasileira das normas relacionais nem que a
constitucionalizagcdo do Direito Civil reproduza a teoria relacional dos contratos. A
convergéncia relevante para esta pesquisa encontra-se em plano mais delimitado:
ambas as perspectivas demonstram, por caminhos diferentes, a insuficiéncia de uma
compreensdao da relacdo negocial que desconsidere contexto, duracao,
comportamentos supervenientes e transformagbes ocorridas durante sua

implementagéo.

A contribuicdo especifica da teoria relacional para o problema desta pesquisa
consiste, portanto, em modificar a perspectiva temporal e contextual da andlise
contratual. Enquanto as teorias dos contratos coligados e das redes contratuais

ampliam predominantemente a unidade objetiva de observacéo para relacdes entre
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multiplos instrumentos, Macneil demonstra que a prépria relacdo contratual ndo pode
ser adequadamente compreendida mediante representacdo estatica concentrada

exclusivamente no momento da formacéo do negdcio.

A relacdo desenvolve-se ao longo do tempo. Seu planejamento pode ser
incompleto ou progressivamente adaptado; a realizacdo dos interesses pode
depender de cooperacdo futura; expectativas e comportamentos podem adquirir
relevancia para compreensdo do vinculo; e acontecimentos supervenientes podem

modificar as circunstancias em que a contratacao foi inicialmente estruturada.

Essa contribuicdo € especialmente relevante para operacdes cuja
implementacdo ocorre mediante sequéncia prolongada de atos, comportamentos,
prestacOes e decisbes. A teoria relacional fornece instrumentos para reconhecer a
importancia da temporalidade, da adaptacdo e do desenvolvimento da relagéo,
impedindo que a analise juridica permaneca limitada a fotografia estatica do momento

inicial da contratacao.

Ao mesmo tempo, os limites funcionais da constru¢cdo devem ser preservados.
A teoria relacional permanece centrada na relacao contratual e na compreenséao das
trocas inseridas em contexto social. Embora permita incorporar duracéo,
comportamentos, planejamento, cooperacdo e expectativas a andlise, nao foi
formulada como procedimento geral destinado a identificar e qualificar conjuntamente
negacios juridicos, rela¢des obrigacionais, ativos, fluxos informacionais, mecanismos
institucionais e infraestruturas tecnolégicas que possam participar da implementacao

de uma mesma operacéao.

Essa constatacdo ndo representa insuficiéncia abstrata da teoria, mas
delimitacdo de seu objeto e de sua contribuicdo para o problema investigado. A teoria
relacional oferece instrumento decisivo para superar analises exclusivamente
estaticas e incorporar o desenvolvimento temporal das rela¢cdes negociais. Resta
examinar se outras construgcfes tedricas permitem ampliar a observacdo para a
realidade econdmica subjacente aos instrumentos juridicos e compreender a relacao

entre contrato, operacdo econdmica e autonomia privada.
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2.5 CONTRATO, OPERACAO ECONOMICA E AUTONOMIA PRIVADA: AMPLIACAO DA REALIDADE

OBSERVADA E PRESERVACAO DA QUALIFICACAO JURIDICA,

As construgbes examinadas nas sec¢Oes anteriores demonstraram que a
compreensao juridica das relagdes negociais pode exigir diferentes movimentos de
ampliacdo da unidade de observacgdo. As teorias dos contratos coligados e das redes
contratuais evidenciaram a necessidade de considerar relagbes funcionais
estabelecidas entre multiplos instrumentos juridicamente distintos. A teoria relacional
dos contratos, por sua vez, incorporou a analise o contexto, a duracéo, o planejamento
progressivo, as expectativas e os comportamentos desenvolvidos ao longo da relacéo.

Ha, contudo, outra dimenséo relevante do problema. O contrato, enquanto
categoria juridica, ndo se identifica necessariamente com a totalidade da realidade
econbmica que instrumentaliza. Determinadas operacdes podem envolver uma
organizacdo de interesses, atividades e resultados econémicos cuja compreensao

ultrapassa o exame isolado do instrumento contratual utilizado pelos participantes.

A distincéo entre contrato e operacao econdmica permite ampliar a observacao
da realidade negocial sem abandonar a autonomia das categorias juridicas. Esse
movimento € particularmente importante para a presente investigacdo porque
demonstra, simultaneamente, duas exigéncias metodolégicas: a necessidade de
considerar a realidade econdmico-social em que os instrumentos juridicos se inserem
e a necessidade de preservar a autonomia légica da qualificacao juridica diante dessa

realidade.

Enzo Roppo parte precisamente da distingdo entre contrato-operacao
econbmica e contrato-conceito juridico. O contrato, enquanto conceito juridico,
constitui construcao destinada a organizar disciplina normativa complexa e somente
pode ser adequadamente compreendido em relagcdo a realidade econdmico-social
sobre a qual incide. Os conceitos juridicos ndo constituem realidades autossuficientes
ou encerradas no universo normativo, mas instrumentos destinados a organizar
interesses, relacdes e situacdes existentes na realidade social (ROPPO, 1988, p. 7-
8).

A consideragdo da operacdo econdmica nao implica, contudo, identificacao
entre realidade econbmica e categoria juridica. A formalizacdo juridica produz

fendbmeno dotado de autonomia logica prépria. Normas, decisbes e construcdes
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doutrinarias operam segundo categorias, critérios e linguagem especificos,
indispensaveis a propria autonomia da ciéncia juridica. A compreensdo do contrato
exige, portanto, considerar a operagao econdémica que |Ihe serve de substrato, sem
reduzir a andlise juridica a descricdo econdmica dos interesses ou resultados

perseguidos pelos participantes (ROPPO, 1988, p. 9).

Essa relacdo entre autonomia e instrumentalidade constitui aspecto central da
construcdo de Roppo. O contrato-conceito juridico distingue-se da operagado
econbmica e deve ser analisado mediante categorias proprias do Direito. Sua
autonomia logica, entretanto, ndo autoriza compreendé-lo como fim em si mesmo. A
formalizacao juridica existe em fungéo da realidade econémico-social, dos interesses
que nela se manifestam e das finalidades que o ordenamento pretende organizar,
disciplinar e tutelar. Abstraido dessa realidade, o conceito juridico perderia parte

relevante de sua funcao explicativa e normativa (ROPPO, 1988, p. 9).

Roppo estabelece, assim, relacdo entre trés planos distintos: operacéo
econdmica, contrato e direito dos contratos. A opera¢do econdmica corresponde a
realidade econdmico-social sobre a qual incide a formalizacao juridica; o contrato
representa instrumento de organizacdo juridica dessa realidade; e o direito dos
contratos compreende o conjunto historicamente variavel de normas, principios e
construcdes utilizadas pelo ordenamento para conformar as relacées contratuais e

atribuir determinada disciplina as operacdes econémicas.

s

A relacdo entre esses planos € simultaneamente marcada pela
instrumentalidade e pela autonomia. O contrato e o direito dos contratos séo
funcionalmente relacionados as operac¢des econdmicas que organizam, mas néo se
reduzem a reproducdo normativa dos interesses econdmicos. O Direito seleciona
fatos juridicamente relevantes, qualifica relagdes, reconhece poderes, estabelece
limites e atribui consequéncias segundo critérios préprios do ordenamento (ROPPO,
1988, p. 9-10).

A distincdo € relevante porque impede dois movimentos igualmente
inadequados. O primeiro consiste em analisar o contrato exclusivamente como
estrutura normativa abstrata, desconsiderando a operagdo econémica e 0s interesses
que justificam sua utilizagdo. O segundo consiste em dissolver a categoria juridica na
realidade econbmica, atribuindo consequéncias normativas diretamente a unidade

funcional ou ao resultado pratico pretendido pelos participantes.
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A ampliacdo da realidade observada nao elimina, portanto, a necessidade de
qualificacéo juridica. Reconhecer que determinado contrato participa de operagao
econdmica mais ampla permite compreender sua fungéo, suas relagdes com outros
instrumentos e os interesses envolvidos em sua utilizacdo. Essa constatagcdo nao
transforma, por si s6, a operacdo econdmica em categoria juridica autbnoma, fonte de

obrigacdes ou fundamento suficiente para atribuicdo de consequéncias juridicas.

A consideracdo da operacdo econdmica exige preservar a distingdo entre
observacédo da realidade e qualificacdo juridica. A primeira permite identificar a
organizacao pratica dos interesses, os resultados pretendidos e as relacdes existentes
entre 0s instrumentos utilizados. A segunda determina quais fatos, atos e relacbes
possuem relevancia juridica, quais categorias sao aplicaveis e quais consequéncias

podem ser justificadamente atribuidas segundo o ordenamento.

Essa distincdo encontra desenvolvimento complementar na teoria da
autonomia privada. Se o contrato constitui instrumento juridico utilizado pelos
particulares para organizar interesses e realizar atividades econdmicas, torna-se
necessario determinar a natureza do poder que permite aos sujeitos constituir,

modificar e organizar juridicamente suas relacoes.

Ana Prata demonstra que a autonomia privada ndo constitui categoria
universal, natural ou historicamente invariavel. Sua formacdo e transformacéo
encontram-se relacionadas as modificacdes das estruturas econdmicas, da
propriedade, da capacidade juridica e da funcdo atribuida ao negécio juridico. A
autonomia privada deve, portanto, ser compreendida como constru¢do juridica
historicamente condicionada, cuja configuracdo depende das formas de organizagao

econOmica e das escolhas realizadas pelo ordenamento (PRATA, 2016, p. 9-13).

Em sentido restrito, a autora identifica autonomia privada e liberdade negocial,
compreendendo-a como poder reconhecido pela ordem juridica aos sujeitos para
juridicizar sua atividade mediante a realizacdo de negdcios juridicos e participar da
determinacdo de seus efeitos. A autonomia ndo corresponde, assim, a simples
manifestacdo de uma liberdade natural ou a soberania originaria da vontade individual.
Sua capacidade de produzir efeitos juridicos depende do reconhecimento conferido
pelo ordenamento (PRATA, 2016, p. 13-15).

A autonomia privada possui, nesse sentido, carater instrumental. Por meio dela,
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os patrticulares dispdem de instrumentos juridicos para atuar, organizar, concretizar e
tutelar interesses proprios, especialmente mediante a constituicdo e a regulamentacéo
de relacdes negociais. O negoécio juridico apresenta-se como mecanismo de
juridicizagao da atividade privada, permitindo aos sujeitos conformar interesses dentro

do espaco reconhecido pela ordem juridica (PRATA, 2016, p. 16-18).

Essa compreensao afasta a concepcéo da autonomia privada como fenémeno
pré-juridico que o Direito apenas receberia ou reconheceria externamente. O poder
da vontade transforma-se em poder juridico porque o ordenamento |he atribui
juridicidade. O direito objetivo integra estruturalmente a autonomia privada e,
simultaneamente, estabelece as condi¢des e os limites dentro dos quais ela pode ser
exercida (PRATA, 2016, p. 19-20).

A relagdo entre autonomia privada e ordenamento possui consequéncia
importante para a andlise das operacdes econbmicas. A possibilidade de os
particulares organizarem juridicamente seus interesses nao significa que a finalidade
econdmica pretendida pelos agentes determine, isoladamente, a disciplina juridica
aplicavel. Os sujeitos podem selecionar instrumentos, combinar negocios, distribuir
posicdes juridicas e estruturar relacdes destinadas a realizacdo de determinados
resultados, mas a juridicidade dessa atuacdo permanece dependente das categorias,

normas e limites estabelecidos pelo ordenamento.

A autonomia privada permanece orientada a realizacdo de interesses
particulares. Seu reconhecimento juridico, entretanto, ndo pode ser compreendido
independentemente dos interesses, valores e finalidades selecionados pelo sistema
juridico. A extensdo do poder negocial, os instrumentos colocados a disposi¢cdo dos
particulares e os limites impostos ao seu exercicio sdo historicamente variaveis e
resultam das escolhas realizadas pelo ordenamento quanto as formas legitimas de

organizacédo das relagbes privadas (PRATA, 2016, p. 19-25).

Essa construgcdo permite compreender com maior precisdo a relagdo entre
atividade econdmica e atividade negocial. Ana Prata distingue a iniciativa econdmica,
que pode envolver série de atos e operacbes materiais e juridicas orientados a
realizacdo de resultado unitario, dos atos negociais individualizados utilizados pelos

particulares na implementacao dessa atividade.

A atividade econbmica pode constituir unidade pratica mais ampla, composta
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por diferentes condutas, decisdes e instrumentos. A autonomia negocial qualifica os
atos juridicos empregados nessa atividade, permitindo aos sujeitos organizar
juridicamente seus interesses, sem se confundir com a totalidade da iniciativa
econdmica nem esgota-la. A atividade juridica negocial apresenta-se, assim, como
instrumento da atividade econémica, preservando, contudo, sua individualidade e sua
disciplina juridica propria (PRATA, 2016, p. 183-185).

Essa distingdo apresenta especial relevancia para o problema desta pesquisa.
A existéncia de finalidade econémica unitaria ou de atividade orientada a producéo de
determinado resultado ndo elimina a necessidade de identificar os atos juridicos que
participam de sua realizacdo, preservar suas qualificacdes proprias e determinar 0s

regimes juridicos aplicaveis.

Uma operagcdo econdmica pode ser observada como realidade pratica mais
ampla, mas os negdcios juridicos utilizados para sua implementacdo permanecem
sujeitos as categorias e normas do Direito Privado. A ampliacdo da unidade de
observacgéo ndo converte automaticamente a atividade econémica em negdcio juridico
unitario, nem permite atribuir consequéncias juridicas indistintamente a todos os

sujeitos, atos e relagdes que participam de sua realizacéo.

A contribuicho de Ana Prata também permite delimitar os efeitos da
conformacao constitucional da autonomia privada. A liberdade negocial ndo se
identifica integralmente com a liberdade de iniciativa econdmica e nao constitui espaco

imune as finalidades, valores e limites estabelecidos pela ordem constitucional.

A propriedade, a empresa, a iniciativa econdmica e a liberdade negocial devem
ser compreendidas no interior da organizagdo econdmica e social constitucionalmente
estabelecida. O negdcio juridico permanece instrumento de atuacéo dos particulares
e realizacdo de interesses privados, mas sua utilizagcdo encontra limites positivos e
negativos destinados a compatibilizar o exercicio da autonomia com as finalidades
reconhecidas pelo ordenamento (PRATA, 2016, p. 198-200).

A utilizacdo dessa construcéao no direito brasileiro exige cautela, uma vez que
a analise desenvolvida pela autora se encontra vinculada a Constituicdo portuguesa
e as particularidades de sua ordem econdmica. Sua contribuicdo € incorporada nesta
pesquisa em plano dogmatico delimitado: para demonstrar que a autonomia privada

constitui poder juridicamente reconhecido e conformado, que a liberdade negocial ndo
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se confunde com soberania dos particulares e que a atividade econdémica pode
constituir realidade mais ampla do que o0s atos negociais empregados em sua

implementagéo.

A aplicacao dessas premissas ao sistema brasileiro depende da consideracéo
das normas, principios e valores estabelecidos pela Constituicdo Federal de 1988 e
pela legislacdo infraconstitucional. Nao se pretende, portanto, transportar
automaticamente solugcdes especificas formuladas para o ordenamento portugués,
mas utilizar a construcdo tedrica de Ana Prata naquilo que contribui para a
compreensao da autonomia privada como poder juridico historicamente situado e

normativamente delimitado.

As contribuicdes de Roppo e Ana Prata convergem, sob perspectivas distintas,
para uma concluséao relevante. A realidade econdmica pode apresentar extensdo mais
ampla do que os instrumentos juridicos empregados pelos particulares, e a
compreensao do contrato ou do negdcio juridico exige considerar os interesses e
atividades que esses instrumentos organizam. Essa ampliacdo, entretanto, néo

elimina a autonomia da qualificacéo juridica.

Roppo demonstra que a formalizac&o juridica possui autonomia légica diante
da operacdo econdmica e que o contrato ndo pode ser reduzido a realidade material
gue instrumentaliza. Ana Prata demonstra que a atividade econémica pode ser
implementada por atos negociais juridicamente individualizados e que a autonomia
privada somente produz efeitos porque é reconhecida, estruturada e delimitada pelo

ordenamento.

A consideragao conjunta dessas construgdes permite reconhecer que unidade
econdmica, unidade de observacéo e unidade juridica constituem problemas distintos.
Uma atividade ou operacgao pode ser unitariamente considerada para fins econémicos
ou analiticos sem que os instrumentos utilizados em sua realizacdo percam sua

individualidade ou sejam submetidos a regime juridico unitario.

Esse resultado possui importancia metodoldgica para a pesquisa. A ampliacéo
da observacéo para a operacdo econdmica permite identificar interesses, finalidades
e relagBes que poderiam permanecer invisiveis em analise exclusivamente centrada
no contrato isolado. Ao mesmo tempo, a autonomia da formalizacao juridica impede

gue a reconstrucao econdmica da operacéao seja utilizada como fundamento suficiente
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para criar deveres, modificar responsabilidades, comunicar invalidades ou atribuir

consequéncias juridicas sem suporte normativo.

As formulacbes examinadas nesta secdo oferecem, portanto, contribuicdo
especifica ao estado da arte. Elas demonstram que a analise juridica pode considerar
realidade econémica mais ampla do que o instrumento contratual, preservando a
distincdo entre operacdo econdmica e categoria juridica e reconhecendo que a
atuacao dos particulares ocorre por meio de poderes e instrumentos juridicamente

estruturados.

Ao mesmo tempo, essas construcbes ndo foram formuladas como
procedimento geral destinado a reconstruir, ao longo de sua implementacéo,
operacdes compostas por multiplos negécios juridicos, relacdes obrigacionais,
comportamentos, ativos, fluxos informacionais, mecanismos institucionais e
infraestruturas tecnoldgicas. Sua contribuicdo encontra-se na ampliacdo da realidade
observada e na preservacdo da autonomia da qualificacdo juridica diante da unidade

econOmica da operagéo.

Essa delimitacdo ndo constitui juizo de insuficiéncia abstrata das teorias
examinadas. Roppo e Ana Prata oferecem fundamentos decisivos para impedir tanto
o isolamento formalista do contrato quanto a reducdo economicista do fenébmeno
juridico. Resta examinar como a literatura contemporanea tem enfrentado a
incorporacao do cddigo, da automacao, das infraestruturas digitais e dos mecanismos
tecnologicos a formacgéo e a execucado das relagdes negociais.

Esse € o objeto da secao seguinte.

2.6 TRANSFORMACAO TECNOLOGICA DA EXECUCAO NEGOCIAL: CODIGO, SMART

CONTRACTS, BLOCKHAIN E LIMITES DO DETERMINISMO TECNOLOGICO

As construgcbes examinadas nas secOes anteriores ampliaram
progressivamente a compreensao juridica das relacbes negociais. As teorias dos
contratos coligados e das redes contratuais demonstraram a necessidade de
considerar relagdes funcionais entre mudltiplos instrumentos. A teoria relacional
incorporou contexto, duracdo, expectativas e comportamentos desenvolvidos ao

longo da relacdo. A distincdo entre contrato e operacdo econdémica, por sua vez,
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permitiu ampliar a realidade observada sem eliminar a autonomia da qualificacéo
juridica.

A transformacao tecnoldgica da contratacdo e da execucao acrescenta nova
dimenséo ao problema. Em determinadas operacdes, a tecnologia ndo atua apenas
como meio externo de comunicacao, registro ou documentacao. A infraestrutura digital
pode condicionar comportamentos, verificar acontecimentos, controlar ativos,
executar instrucdes e participar diretamente da producdo dos resultados praticos

pretendidos pelos agentes.

Cadigo, interfaces, algoritmos, sistemas de autenticacéo, blockchains, oraculos
e mecanismos automatizados de liquidacdo podem assumir funcdes relevantes na
formacdo e no desenvolvimento das relagcdes negociais. A incorporacdo desses
elementos modifica a unidade de observacéo juridica porque a implementacédo da
operacdo deixa de depender exclusivamente de declaracbes, comportamentos

humanos e instrumentos contratuais tradicionais.

Essa transformacdo exige, inicialmente, distinguir funcdo regulatéria da

arquitetura tecnoldgica e normatividade juridica.

No ordenamento juridico brasileiro, a disciplina dos ativos virtuais passou por
progressiva densificagdo normativa, inicialmente marcada pela atuacao setorial das
autoridades reguladoras e posteriormente consolidada pela instituicio de um marco
legal especifico. A Lei n® 14.478, de 21 de dezembro de 2022, estabeleceu diretrizes
para a prestacao de servicos de ativos virtuais e introduziu parametros para a atuacao
das prestadoras desses servicos, sem, contudo, instituir regime juridico unitario
aplicavel indistintamente a todos os ativos digitalmente representados. Ao contrario, a
propria delimitacéo legislativa preserva a incidéncia de regimes juridicos especificos
sobre determinadas categorias de ativos, revelando que a utilizacéo de infraestrutura
tecnolégica semelhante ndo constitui critério suficiente para sua submissdo a um

mesmo tratamento normativo (BRASIL, 2022).

A Lei n® 14.478/2022 define ativo virtual como a representacéo digital de valor
que pode ser negociada ou transferida por meios eletronicos e utilizada para
realizacdo de pagamentos ou com propésito de investimento, excluindo
expressamente de seu ambito, entre outras hipoteses, a moeda nacional e as moedas
estrangeiras, a moeda eletrénica, determinados instrumentos de acesso a produtos

OU Servicos e as representacdes de ativos cuja emissao, escrituracdo, negociacao ou
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liquidacéo estejam previstas em lei ou regulamento, como os valores mobiliarios e os
ativos financeiros (BRASIL, 2022, art. 3°). A delimitacao legislativa evidencia, portanto,
uma opgao metodologicamente relevante: a representagao digital do ativo ou sua
circulagdo mediante tecnologia de registro distribuido ndo determina, isoladamente,
sua natureza juridica. A identificacdo do regime normativo incidente exige examinar
as caracteristicas do ativo, sua funcdo e os direitos ou posi¢cdes juridicas que

representa.

A reparticdo de competéncias regulatérias reforca essa diferenciagdo. O
Decreto n°® 11.563, de 13 de junho de 2023, atribuiu ao Banco Central do Brasil
competéncia para regular a prestacdo de servicos de ativos virtuais e para regular,
autorizar e supervisionar as prestadoras desses servi¢cos, preservando, contudo, as
competéncias atribuidas & Comissdo de Valores Mobiliarios pelo ordenamento
juridico. Essa preservacao é coerente com a propria Lei n°® 14.478/2022, que ressalva
a competéncia da CVM em relacéo aos ativos representativos de valores mobiliarios.
O sistema brasileiro estrutura-se, assim, nao a partir de uma qualificacédo tecnoldgica
unitaria, mas da identificacdo da natureza juridica do ativo e da atividade
concretamente desempenhada pelo agente regulado (BRASIL, 2022; BRASIL, 2023).

Essa orientacdo ja se encontrava expressa, ho ambito do mercado de capitais,
no Parecer de Orientacdo CVM n° 40, de 11 de outubro de 2022. Ao examinar 0s
criptoativos e o mercado de valores mobiliarios, a Comissédo de Valores Mobiliarios
adotou abordagem funcional para o enquadramento dos tokens, distinguindo
inicialmente tokens de pagamento, tokens de utilidade e tokens referenciados a ativos.
A prépria Autarquia ressalva, entretanto, que essas categorias ndo sao exclusivas ou
estanques, de modo que um mesmo criptoativo pode desempenhar mais de uma
funcdo e enquadrar-se em diferentes categorias conforme os direitos a ele
associados. Consequentemente, a caracterizacao de determinado token como valor
mobiliario ndo decorre da tecnologia empregada em sua emissao ou circulagcdo, mas
da analise de suas caracteristicas e de seu eventual enquadramento nas hipoteses

previstas na legislagdo do mercado de capitais (CVM, 2022).

A abordagem funcional adotada pela CVM apresenta especial relevancia para
o problema investigado nesta tese. A possibilidade de um mesmo ativo digital
desempenhar funcdes distintas, ou de ativos tecnologicamente semelhantes estarem

submetidos a regimes juridicos diferentes, demonstra que a infraestrutura tecnoldgica



77

nado pode substituir a operacdo de qualificacdo juridica. Do mesmo modo, a
tokenizacdo de determinado ativo ou direito ndo produz, necessariamente, alteracéo
de sua natureza juridica originaria. Torna-se necessario examinar o contetdo
econdmico e juridico representado, os direitos atribuidos ao titular, a funcéo
desempenhada pelo ativo e a atividade realizada pelos agentes envolvidos. A
tecnologia constitui, nesse contexto, elemento da estrutura da operacédo, mas nao

critério autossuficiente de determinacdo do regime juridico.

O processo de densificacao regulatéria avancou com a edicdo da Resolucao
BCB n° 520, de 10 de novembro de 2025, em vigor desde 2 de fevereiro de 2026, que
passou a disciplinar a constituicdo e o funcionamento das sociedades prestadoras de
servigcos de ativos virtuais e a prestacdo desses servigos por outras instituicbes
autorizadas pelo Banco Central do Brasil. A regulamentacgéo estabelece modalidades
distintas de prestadoras, diferenciando, entre outras, intermedidrias, custodiantes e
corretoras de ativos virtuais, conforme as atividades efetivamente desempenhadas. A
disciplina contempla ainda atividades especificas, como compra, venda e troca de
ativos virtuais, administracdo de carteiras, staking, provisdo de liquidez e prestacao
de determinados servicos relacionados ao mercado de cambio (BANCO CENTRAL
DO BRASIL, 2025, arts. 4° a 7°).

Essa diferenciacéo regulatoria segundo a atividade desempenhada reforca a
necessidade de identificar concretamente a posicdo funcional ocupada por cada
participante da operagédo. A Resolucdo BCB n° 520/2025 estabelece, inclusive, que
as prestadoras respondem no ambito das operacfes realizadas de acordo com o
escopo de suas atividades e dos servicos efetivamente prestados, contemplando
responsabilidades relacionadas, entre outros aspectos, a liquidacao das operacdes, a
legitimidade dos ativos ofertados, negociados ou custodiados, a seguranca das
informacdes e a manutencdo dos registros das operacdes (BANCO CENTRAL DO
BRASIL, 2025, art. 25). A regulamentagcdo também exige mecanismos de separacao
entre 0s ativos virtuais pertencentes a propria prestadora e aqueles de titularidade de
seus clientes e usuarios (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2025, arts. 29 e 30).

Sob a perspectiva desta investigacéo, essas disposi¢cdes oferecem um dado
relevante. A atribuicdo de consequéncias juridicas depende da identificacdo da
atividade efetivamente exercida, do escopo do servico prestado e da posicao ocupada

pelo agente no percurso da operacao. A participacéo de diferentes sujeitos em etapas



78

economicamente conectadas nao autoriza, por si sO, a extensdo indistinta das
responsabilidades entre eles. Intermediacdo, custédia, negociacdo, transferéncia,
gestdo de carteira e outras atividades relacionadas aos ativos virtuais correspondem
a funcdes distintas, potencialmente submetidas a deveres e regimes juridicos também
distintos. A continuidade econdmica da operacao deve, portanto, ser diferenciada da

distribuicao juridica das funcdes entre seus participantes.

A evolucdo normativa brasileira também evidencia que determinadas
operacbes envolvendo ativos virtuais podem produzir consequéncias em outros
segmentos regulatérios. A Resolucdo BCB n° 521, de 10 de novembro de 2025, por
exemplo, incorporou determinadas atividades e operacdes realizadas por prestadoras
de servicos de ativos virtuais a regulamentacdo cambial, em desenvolvimento das
competéncias estabelecidas pela Lei n® 14.478/2022 e pelo Decreto n°® 11.563/2023.
O dado reforca que uma mesma infraestrutura tecnolégica pode participar de
operacbes submetidas a enquadramentos juridicos distintos conforme a funcgéo
econdmica e juridica concretamente desempenhada (BANCO CENTRAL DO BRASIL,
2025).

A experiéncia regulatoria brasileira converge, nesse aspecto especifico, com a
premissa anteriormente identificada no exame do MiCA*3: o universo dos criptoativos
nao constitui categoria juridicamente homogénea. A qualificacdo normativa depende
da identificacdo do ativo, da atividade, do sujeito, da funcdo desempenhada e, em
determinadas situacdes, da propria configuracdo do percurso negocial. Essa
convergéncia nao significa identidade entre os modelos regulatérios brasileiro e
europeu, cujas estruturas, categorias e ambitos de incidéncia permanecem distintos.
O ponto comum relevante para esta pesquisa situa-se em plano mais restrito: ambos
evidenciam a insuficiéncia de uma qualificacdo fundada exclusivamente na tecnologia

utilizada ou na percepc¢ao de continuidade econémica da operacao.

O marco regulatorio brasileiro, entretanto, assim como o regime europeu, nao

13 O Markets in Crypto-Assets Regulation (MiCA) corresponde ao Regulamento (UE) 2023/1114 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 31 de maio de 2023, relativo aos mercados de criptoativos. O
diploma integra o desenvolvimento do marco regulatério europeu para ativos digitais e estabelece
regras aplicaveis a determinadas categorias de criptoativos e a atividades e servicos a eles
relacionados. Particularmente relevante para esta pesquisa € a distincéo estabelecida no considerando
22 entre atividades ou servicos que apresentem componentes executados de maneira descentralizada
e aqueles prestados de forma integralmente descentralizada e sem intermediario, estes ultimos
situados fora do ambito de aplicagdo do Regulamento (UNIAO EUROPEIA, 2023, considerando 22).
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resolve integralmente o problema metodoldgico investigado nesta tese. A Lei n°
14.478/2022, a regulamentacdo do Banco Central e as orientacdes da CVM oferecem
critérios para delimitar ativos, atividades, prestadores e regimes juridicos aplicaveis,
mas nao constituem um procedimento geral destinado a reconstruir percursos
executivos complexos distribuidos entre diferentes negocios, sujeitos, infraestruturas,
fluxos patrimoniais e informacionais, centros de controle e capacidades de atuacao.
Permanece, portanto, a distingdo entre a qualificacao regulatéria dos componentes da
operacao e a reconstrucdo metodoldgica de seu percurso executivo.

E precisamente nesse espaco que se situa o problema enfrentado pela
presente investigacdo. Antes de determinar se determinado ativo esta submetido a
competéncia do Banco Central ou da CVM, se determinada atividade configura servi¢o
regulado ou se um participante responde juridicamente por determinado
acontecimento, pode ser necessario reconstruir quais operacdes efetivamente
ocorreram, em que sequéncia, quais sujeitos participaram de cada etapa, quais
funcbes desempenharam, quais informacdes estavam disponiveis, onde se
encontravam 0s centros de controle e quais capacidades concretas de atuagao
existiam em cada momento. A regulamentacdo fornece parametros normativos para
a qualificacdo; a reconstru¢cdo metodoldgica organiza o campo factual e juridico sobre
o0 qual esses parametros deverdo incidir. E nessa distincéo, preservada ao longo desta
tese, que a Arquitetura da Execucao encontra seu espaco proprio de atuacao, sem
substituir ou ampliar os regimes juridicos estabelecidos pelo legislador e pelas

autoridades reguladoras.

No plano regulatério europeu, a edicdo do Regulamento (UE) 2023/1114,
relativo aos mercados de criptoativos (Markets in Crypto-Assets Regulation — MiCA),
representa etapa relevante do processo de construcdo de um regime juridico
harmonizado para atividades desenvolvidas no ecossistema de ativos digitais.
Inserido no contexto mais amplo da estratégia europeia de financas digitais, o
regulamento estabelece disciplina propria para determinados criptoativos e atividades
relacionadas, articulando-se com regimes preexistentes do Direito Financeiro da
Unido Europeia. A literatura especializada identifica o MiCA como um dos elementos
centrais da estratégia europeia destinada a constru¢cao de um marco regulatério para
ativos digitais, procurando conciliar inovagdo tecnologica, desenvolvimento do

mercado e enfrentamento dos riscos associados aos novos modelos de intermediacao
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e circulacao de ativos (ZETZSCHE et al., 2021).

A arquitetura regulatoria adotada pelo MiCA apresenta particular interesse para
a problematica examinada nesta pesquisa. O regulamento ndo trata o universo dos
criptoativos como realidade juridicamente homogénea, mas diferencia categorias de
ativos e estabelece regimes especificos para determinadas atividades e agentes.
Entre outras distin¢gdes, disciplina os asset-referenced tokens e os e-money tokens,
além de estabelecer regras aplicaveis a outros criptoativos abrangidos por seu ambito
de incidéncia e aos prestadores de servicos relacionados a esses ativos (UNIAO
EUROPEIA, 2023). A op¢ado normativa evidencia que a insercao de diferentes ativos
e atividades em um mesmo ecossistema tecnoldgico ndo elimina a necessidade de
identificar sua natureza, a funcdo concretamente desempenhada pelos agentes e o

regime juridico aplicavel a cada componente.

Essa diferenciacdo adquire especial importancia quando a analise alcanca
estruturas descentralizadas. O proprio Regulamento (UE) 2023/1114 reconhece que
determinadas atividades ou servigos relacionados a criptoativos podem apresentar
componentes executados de maneira descentralizada, sem que essa caracteristica,
isoladamente considerada, determine necessariamente sua exclusdo do ambito
regulatorio. Em sentido diverso, o regulamento ressalva de seu campo de aplicacao
0s servicos relacionados a criptoativos quando prestados de maneira integralmente
descentralizada e sem qualquer intermediario (UNIAO EUROPEIA, 2023,
considerando 22). A formulacdo demonstra que a descentralizacdo ndo opera como
atributo juridico binario capaz de resolver previamente o enquadramento normativo da
atividade. Torna-se necessario examinar a configuracdo concreta da estrutura, a
presenca de sujeitos identificaveis, as funcbes desempenhadas, os mecanismos de

controle e o grau efetivo de intermediacao.

Essa perspectiva € especialmente relevante para as finangas descentralizadas.
A utilizagdo de infraestrutura baseada em blockchain ou de smart contracts néo
implica, por si s0, que todas as fungdes integrantes de determinada operacao sejam
efetivamente descentralizadas ou que inexista qualquer centro juridicamente
relevante de decisao, controle ou intervencéo. A descentralizagcdo pode manifestar-se
em intensidades distintas e coexistir com estruturas de governancga, interfaces de
acesso, prestadores de servicos e outros agentes capazes de desempenhar funcdes

especificas no percurso da operacéo. A propria necessidade regulatéria de distinguir
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atividades parcialmente descentralizadas de servicos prestados de forma
integralmente descentralizada evidencia a insuficiéncia de qualificacdes fundadas

exclusivamente na arquitetura tecnoldgica utilizada.

Essa constatagdo apresenta ponto de contato com a problematica desenvolvida
nesta tese, embora o MiCA ndo constitua fundamento normativo nem antecedente
direto da Arquitetura da Execucdo. Em operacbes negociais tecnologicamente
mediadas, a continuidade econdmica ou funcional entre diferentes etapas — aquisi¢céo
de ativos em mercado over-the-counter, transferéncia para carteira autocustodial,
interac&o posterior com protocolo descentralizado, constituicdo de colateral, obtencéo
de liquidez e eventual liquidacdo automatizada — néo autoriza presumir que todo o
percurso corresponda a uma unica relagdo juridica. Tampouco permite atribuir
automaticamente a determinado sujeito deveres ou responsabilidades decorrentes de
acontecimentos ocorridos em etapa posterior, submetida ao controle de outro agente

ou resultante de uma exposicao ao risco autonomamente constituida.

A experiéncia regulatoria europeia reforca, nesse sentido, uma premissa
metodologicamente relevante para esta investigacédo: a existéncia de continuidade
econdmica, tecnoldgica ou funcional entre diferentes componentes de uma operagao
nao elimina a necessidade de preservar suas diferencas juridicas. Ativos, sujeitos,
atividades, funcdes, infraestruturas e centros de controle devem ser individualizados
antes que se proceda a qualificacdo juridica ou a imputacdo de consequéncias. A
proximidade tecnoldgica entre os componentes constitui dado relevante para a
reconstrucdo da operacao, mas nao representa, isoladamente, fundamento suficiente

para estabelecer unidade negocial, causalidade, dever juridico ou responsabilidade.

Ao mesmo tempo, o MiCA néo oferece resposta integral ao problema especifico
investigado nesta pesquisa. Sua finalidade situa-se predominantemente no plano
regulatorio, disciplinando determinadas categorias de criptoativos e atividades
desenvolvidas no mercado, e ndo na formulagédo de um procedimento geral destinado
a reconstrucao juridica de percursos executivos distribuidos entre multiplos negaocios,
sujeitos, ativos, informacdes, decisdes e mecanismos tecnoldgicos. Persiste, portanto,
a necessidade de distinguir a qualificacdo regulatéria dos componentes da
reconstrucdo metodolégica da execucdo. E nesse segundo plano que se situa a
lacuna examinada nesta tese: determinar como reconstruir, de maneira estruturada,

subsidiaria e juridicamente controlavel, uma execucédo negocial complexa antes da
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incidéncia das categorias dogmaticas responsaveis pela qualificacdo e pela imputacao

de suas consequéncias.

Lawrence Lessig demonstra que o comportamento no ambiente digital ndo é
condicionado apenas pelo Direito. O software e o hardware que constituem o
ciberespaco estabelecem possibilidades, restricbes e condicbes de interacao,
exercendo funcdo regulatoria sobre os sujeitos que utilizam esses ambientes.
Reconhecer essa fun¢ao nao significa equiparar codigo e norma juridica, mas admitir
que a arquitetura tecnoldgica pode produzir efeitos concretos sobre o comportamento
independentemente da incidéncia imediata de um comando juridico (LESSIG, 2006,
p. 4-6).

O cdédigo ndo constitui realidade naturalmente dada ou tecnologicamente
inevitavel. Ele é construido mediante escolhas relativas as formas de acesso, as
possibilidades de acdo, aos mecanismos de controle e aos valores incorporados ao
funcionamento do sistema. Diferentes arquiteturas podem permitir, impedir, dificultar
ou automatizar determinados comportamentos, razao pela qual sua configuragcdo nao

deve ser tratada como elemento neutro da relacéo (LESSIG, 2006, p. 6-7).

A regulabilidade dos ambientes digitais depende, portanto, das caracteristicas
da arquitetura tecnoldgica. Mecanismos de identificacdo, autenticacao, rastreabilidade
e controle podem tornar determinadas condutas mais ou menos suscetiveis de
intervencdo. Essas caracteristicas ndo sdo propriedades necessarias da tecnologia,
mas resultados de decisdes incorporadas ao desenho dos sistemas (LESSIG, 2006,
p. 59-60).

Lessig identifica Direito, normas sociais, mercado e arquitetura como
modalidades distintas de condicionamento do comportamento. Elas podem atuar
simultaneamente e interferir umas sobre as outras. O Direito pode regular diretamente
0S sujeitos ou operar indiretamente sobre incentivos econémicos, praticas sociais e

caracteristicas da propria arquitetura tecnolédgica (LESSIG, 2006, p. 130-132).

A funcéo regulatoria do codigo ndo elimina, contudo, as diferencas existentes
entre arquitetura e Direito. A regulacdo juridica depende de instituicdes,
procedimentos, competéncias e fundamentos normativos préprios. A arquitetura
tecnologica, por sua vez, condiciona materialmente as possibilidades de acédo

mediante caracteristicas incorporadas ao ambiente digital.
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A distincdo é essencial para evitar que a conhecida formulacao code is law seja
compreendida como afirmacédo de identidade entre cdédigo e norma juridica. O
argumento de Lessig consiste em demonstrar que existe regulacédo para além da lei e
que o cdbdigo pode controlar comportamentos, inclusive por meio de escolhas
realizadas por empresas privadas ou incentivadas pelo préprio Estado (LESSIG, 2006,
p. 135-137).

A regulacgdo incorporada a arquitetura também pode tornar menos perceptiveis
as escolhas que orientam seu funcionamento. Restricdes tecnologicamente
construidas podem ser experimentadas pelos usuarios como caracteristicas naturais
ou inevitaveis do sistema, reduzindo a transparéncia sobre quem definiu as regras,
segundo quais interesses e por quais mecanismos elas podem ser contestadas
(LESSIG, 2006, p. 136-138).

A contribuicdo de Lessig permite reconhecer que a infraestrutura tecnolégica
integra a realidade juridicamente relevante da operacado. A tecnologia pode delimitar
possibilidades concretas, distribuir capacidades de controle e influenciar o modo como

a relacao se desenvolve.

Essa conclusao, entretanto, ndo autoriza reduzir a juridicidade a programacéao.
A impossibilidade técnica de realizar determinado comportamento ndo elimina
necessariamente a posicao juridica correspondente. A execu¢cdo automatica de um
comando ndo demonstra, por si sO, validade do negécio, exigibilidade da prestacéo
ou legitimidade do resultado produzido. Essas conclusdes dependem da qualificacao

juridica dos fatos e das normas incidentes.
A segunda contribuic&o relevante decorre da formulagéo dos smart contracts.

Nick Szabo afirma ter utilizado a expressdo em 1994 para descrever a
combinacgao entre protocolos seguros e interfaces destinadas a formalizar e proteger
negécios realizados em redes computacionais. A construgéo foi inspirada em praticas
contratuais, mas ndo se limita a reproducdo digital do contrato juridico tradicional
(SZABO, 2017, p. 4).

Em sentido funcional, o smart contract pode ser compreendido como
mecanismo tecnoldgico no qual regras objetivas e computaveis sao incorporadas a
propria maquina. O exemplo da maquina automética de vendas demonstra que

determinadas condi¢des podem ser traduzidas para uma estrutura tecnoldgica capaz
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de verificar o comportamento inicial do usuario e executar a contraprestacao

correspondente segundo regras previamente definidas (SZABO, 2017, p. 5).

O exemplo ndo significa que toda maquina ou programa constitua contrato
juridicamente valido. Sua fun¢éo é demonstrar a possibilidade de incorporar condigdes

de uma operacdo ao mecanismo tecnoldgico utilizado em sua implementacéao.

Szabo distingue ainda duas utilizagcdes do termo. Em sentido amplo, o smart
contract corresponde a maquina ou ao programa que incorpora regras relacionadas a
determinada operacdo. Em sentido mais especifico, a expressdo passou a ser
associada a aplicacfes executadas de modo distribuido em infraestrutura blockchain
(SZABO, 2017, p. 5-6).

A distincdo impede que o0s smart contracts sejam necessariamente
identificados com blockchain. A automacédo de regras e desempenhos é anterior ao
surgimento dessa tecnologia, embora a infraestrutura distribuida tenha ampliado sua

autonomia, persisténcia e capacidade de controle sobre ativos digitais.

Os smart contracts podem exercer funcdes distintas. Em alguns casos,
automatizam diretamente determinado desempenho. Em outros, verificam a
ocorréncia de condicbes ou incentivam comportamentos de pessoas e maquinas
externas ao sistema. A automacado integral da prestacdo ndo constitui, portanto,

elemento necessario do conceito (SZABO, 2017, p. 5-6).

Grande parte de sua capacidade operacional decorre do controle condicional
de ativos. O sistema pode bloquear, transferir, liberar ou apreender recursos conforme
acontecimentos previamente parametrizados. Essa funcdo permite estruturar
incentivos e reduzir a dependéncia de comportamentos posteriores dos participantes
(SZABO, 2017, p. 5-6, 8-9).

O controle tecnolégico de ativos ndao se confunde, contudo, com sua
qualificagdo juridica. O dominio de uma chave privada, a possibilidade de
movimentacdo de um token ou a liberacdo automatizada de uma garantia nao
resolvem, isoladamente, questdes de titularidade, pagamento, adimplemento,

validade ou responsabilidade.

Szabo situa os smart contracts em ciclo negocial composto por busca,
negociacéo, execugao e mecanismos posteriores de incentivo. Embora a tecnologia

possa interferir em todas essas etapas, sua aplicacdo mais caracteristica concentra-
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se na execucdo, especialmente mediante verificacdo de condicbes, gestdo de

garantias e alteracdo do controle sobre ativos (SZABO, 2017, p. 9-12).

A fase executiva pode compreender o cumprimento de prestagcdbes, a
verificacdo de comportamentos, a liberacdo de valores e a gestdo de garantias. A
tecnologia passa, assim, a participar materialmente do desenvolvimento da operacéo,

e ndo apenas de sua documentacao.

A incorporagdo do codigo a execucdo ndo elimina, entretanto, os limites
proprios da programacédo. Szabo distingue o wet code, constituido pela linguagem
juridica tradicional, do dry code, representado por regras computacionais processadas

por maquinas.

A linguagem juridica admite interpretacdo, analogia, flexibilidade e julgamento
humano. O software opera mediante dados e logica computacional, apresentando
maior rigidez e previsibilidade operacional. Essas diferencas impedem que uma forma
seja simplesmente convertida na outra sem perda de contetdo ou modificacdo de
fungéo (SZABO, 2017, p. 13-15).

A rigidez do cédigo pode produzir resultados severos diante de contingéncias
nao antecipadas. A tentativa de programar maior numero de excec¢des amplia a
complexidade e a superficie de vulnerabilidade do sistema. A programacdo mais
restrita, por outro lado, transfere situacées ndo previstas para mecanismos humanos
ou juridicos de solugdo (SZABO, 2017, p. 14).

Essa constatacdo revela um limite estrutural do determinismo tecnologico. A
programacao opera sobre condi¢cfes previamente formalizadas. Relacdes negociais
complexas, porém, podem envolver linguagem aberta, altera¢des de circunstancias,
comportamentos cooperativos, avaliacdes de razoabilidade, conflitos de interpretacao

e acontecimentos ndo integralmente antecipaveis.

Por essa razédo, Szabo reconhece que contratos tradicionais e smart contracts
tendem a funcionar de maneira complementar. O texto juridico pode fornecer contexto,
interpretacdo e disciplina para situacbes que o codigo ndo consegue processar
adequadamente, enquanto a automacao oferece previsibilidade e controle sobre

condicdes objetivamente programéveis (SZABO, 2017, p. 14-15).

Essa complementaridade também aparece na relagdo com o sistema judicial.

Ao controlar diretamente ativos, o smart contract pode modificar a posicéo pratica dos



86

participantes, transferindo para a parte afetada o 6nus de buscar judicial ou
arbitralmente a reverséo do resultado produzido pelo sistema (SZABO, 2017, p. 16-
17).

A automacdao nao elimina o conflito; pode apenas modificar sua distribuicdo. O
sujeito que perde o controle de determinado ativo em razdo de execucdo automatica
pode precisar provocar o sistema juridico para obter restituicdo, indenizacdo ou

reconhecimento da invalidade da operacéo.

Szabo afirma expressamente que um smart contract ndo pretende
necessariamente constituir contrato juridicamente vinculante. A expressao também
designa mecanismos tecnolégicos que reproduzem ou aprimoram efeitos praticos
relacionados a contratagdo sem necessariamente preencher os requisitos juridicos do
contrato (SZABO, 2017, p. 16).

Essa distincdo exige separar trés fenbmenos: o contrato juridicamente
vinculante; o coédigo utilizado para executar ou verificar partes de sua implementacao;
e 0 programa que produz efeitos patrimoniais sem constituir, por si sé, negocio
juridico.

Quando eventos relevantes nédo sdo contemplados pelo codigo, a determinacao
da relacdo pode depender da interface utilizada, do texto contratual externo, das
comunicacdes entre os participantes e da interpretacdo realizada pelos 6rgaos
competentes. A operacao tecnolégica nao se reduz, portanto, ao contetdo interno do
programa (SZABO, 2017, p. 16-17).

Resultados inesperadamente gravosos podem exigir mecanismos de reversao,
autorizagcoes compartilhadas, atuacdo de terceiros ou compensagdes posteriores. A
possibilidade técnica de executar um resultado ndo demonstra que ele seja

juridicamente definitivo ou insuscetivel de corre¢cdo (SZABO, 2017, p. 17).

O proprio Szabo reconhece que smart contracts nao incorporam
automaticamente o conhecimento dos diferentes regimes juridicos nem asseguram a
licitude de seu objeto. A conformidade normativa permanece dependente de
processos externos ao codigo e das ordens juridicas incidentes sobre a operagao
(SZABO, 2017, p. 17).

O desenvolvimento das blockchains ampliou essas possibilidades de

automacao.
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Primavera De Filippi e Aaron Wright descrevem a blockchain como
infraestrutura distribuida, resistente a adulteracfes e mantida coletivamente por rede
de computadores. Sua funcdo pode ultrapassar o registro de informacdes, permitindo
transferir ativos, coordenar transacbes e executar programas de forma
descentralizada (DE FILIPPI; WRIGHT, 2018, p. 2-4).

Programas armazenados em blockchain podem ser executados por multiplos
participantes da rede, adquirindo maior autonomia operacional e tornando-se mais
dificeis de interromper depois de implantados. A persisténcia decorre da distribuicao
da execucédo e da auséncia de operador Unico capaz de modificar unilateralmente o
sistema (DE FILIPPI; WRIGHT, 2018, p. 3).

A infraestrutura blockchain permite a formacéo de estruturas que os autores
denominam lex cryptographica: sistemas de regras implementadas e executadas por
protocolos tecnolégicos e smart contracts. Essas regras podem ordenar
comportamentos, controlar ativos e coordenar atividades com menor dependéncia de
instituicdes e intermediérios tradicionais (DE FILIPPI; WRIGHT, 2018, p. 5-7).

A expressao ndo deve ser compreendida como reconhecimento automatico de
nova ordem juridica autbnoma. Ela descreve estruturas privadas de ordenacéao pratica
cuja capacidade de produzir efeitos decorre da execucdo tecnoldgica de regras

incorporadas ao cédigo.

A rule of code manifesta-se quando protocolos computacionais determinam
diretamente o funcionamento do sistema, estabelecendo quais comportamentos sao
permitidos, impedidos ou automaticamente executados. Essa forma de ordenacao
pode operar em convergéncia ou em tensao com a rule of law (DE FILIPPI; WRIGHT,
2018, p. 7).

Blockchain e smart contracts podem reduzir a dependéncia de intermediarios
centralizados. Essa reduc¢ao nao significa, entretanto, eliminacédo de agentes, centros

de influéncia ou mecanismos de governanca.

Usuarios, programadores, desenvolvedores, validadores, mineradores,
fabricantes de hardware, prestadores de infraestrutura e operadores de interfaces
permanecem relevantes para o funcionamento dos sistemas e podem constituir
pontos de incidéncia de regulacao e responsabilidade (DE FILIPPI; WRIGHT, 2018,
p. 6-9).
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A descentralizacdo tecnolégica ndo elimina governanca. O desenho dos
protocolos exige decisdes relativas as regras de funcionamento, aos incentivos
econdmicos, aos mecanismos de consenso, aos critérios de participacdo, as

possibilidades de atualizac&o e ao tratamento de falhas.

Essas escolhas podem ser executadas de maneira automatica apos sua
incorporacdo ao codigo, mas continuam resultando de decisdes humanas, técnicas,
econdmicas e politicas. Sistemas blockchain ndo séo, portanto, ambientes neutros ou
desprovidos de relagdes de poder (DE FILIPPI; WRIGHT, 2018, p. 51-52).

As regras implementadas nesses sistemas podem apresentar maior
persisténcia e resisténcia a alteracdo do que aquelas administradas por operadores
centralizados. Essa caracteristica amplia a previsibilidade e reduz intervencbes
unilaterais, mas também pode dificultar a correcdo de erros, a adaptacdo a
circunstancias supervenientes e a interrupcdo de resultados inadequados (DE
FILIPPI; WRIGHT, 2018, p. 51-53).

No plano contratual, De Filippi e Wright reconhecem que a utilizagdo de smart
contracts costuma pressupor negociacdo, manifestacao de consentimento e traducao
de todo ou parte do acordo para codigo. A execucao € posteriormente ativada por
transacdes digitalmente assinadas e processada pela rede (DE FILIPPI; WRIGHT,
2018, p. 74-75).

A execucdo distribuida pode reduzir intermediarios e tornar o programa dificil
de interromper, especialmente quando o c4digo ndo contém mecanismo previamente
definido de suspensdo, reversdo ou encerramento. A dificuldade técnica de
intervencédo decorre do desenho da infraestrutura, ndo da validade juridica necessaria
do resultado (DE FILIPPI; WRIGHT, 2018, p. 74-75).

Quando a execucédo depende de acontecimentos externos a blockchain, torna-
se necessaria a utilizacdo de oraculos. Esses mecanismos transmitem ao sistema
precos, indices, dados climaticos, informagfes de sensores, avaliagbes humanas ou
decisbes arbitrais, permitindo que o codigo reaja a eventos nao produzidos
internamente pela infraestrutura (DE FILIPPI; WRIGHT, 2018, p. 75).

Os oréculos demonstram que a automacado tecnologica pode depender de
fontes externas, critérios de selecdo de dados e sujeitos responsaveis por sua

transmissdo. Eles constituem interfaces entre o ambiente computacional e
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acontecimentos do mundo exterior.

Essa interface introduz problemas de confianca, precisdo informacional,
governanca e responsabilidade. O sistema pode executar corretamente a instrugao
programada e, ainda assim, produzir resultado inadequado porque o dado fornecido

foi incorreto, incompleto, manipulado ou juridicamente irrelevante.

Os autores também reconhecem a utilidade de modelos hibridos. Contratos em
linguagem natural podem estabelecer contexto, finalidade, intencéo e regime juridico,
enquanto o codigo executa ou verifica determinadas condi¢cdes objetivas. A
combinacdo entre texto e programa permite utilizar as capacidades especificas de
cada linguagem sem pressupor equivaléncia entre elas (DE FILIPPI; WRIGHT, 2018,
p. 77-78).

A automacao nao elimina consentimento, interpretacao, jurisdicdo estatal ou
mecanismos de reparacdo. Tribunais e arbitros permanecem aptos a examinar a
relacdo, interpretar divergéncias entre texto e codigo e conceder remédios juridicos
diante de erro, inadimplemento ou resultado incompativel com o negdcio celebrado
(DE FILIPPI; WRIGHT, 2018, p. 78-79).

O codigo pode reduzir ambiguidades quando as obrigacdes sao objetivamente
verificaveis e adequadamente traduziveis para linguagem formal. Essa vantagem
depende, porém, da natureza do conteldo e da capacidade de representar
computacionalmente as condi¢cbes da relacdo. Nem toda clausula, expectativa ou
padrdo juridico pode ser integralmente formalizado (DE FILIPPI; WRIGHT, 2018, p.
81-83).

A descentralizagdo também néo torna esses sistemas imunes a regulagédo. O
Direito pode incidir sobre usuérios, desenvolvedores, mantenedores da rede,
intermediarios técnicos, incentivos econdmicos e sobre a prOpria arquitetura. A
auséncia de operador central dificulta determinados modelos de controle, mas nao
elimina a possibilidade de regulacéo direta ou indireta (DE FILIPPI; WRIGHT, 2018,
p. 8-9, 173-192).

De Filippi e Wright examinam ainda a possibilidade de traduzir regras juridicas
objetivas para codigo executavel. Essa incorporacdo pode aumentar previsibilidade,
uniformidade e eficiéncia, mas funciona principalmente quando as normas sao

formais, verificaveis e suscetiveis de representacdo computacional (DE FILIPPI;
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WRIGHT, 2018, p. 194-196).

Normas abertas, principios, padrdes de razoabilidade, deveres de cooperacéo
e avaliacdes dependentes do contexto apresentam resisténcia maior a formalizacao
integral. A tentativa de transformar toda normatividade em coédigo pode cristalizar
escolhas, ocultar pressupostos politicos, reduzir flexibilidade e dificultar a correcao de
resultados incompativeis com o Direito (DE FILIPPI; WRIGHT, 2018, p. 193-204).

As contribuicbes de Lessig, Szabo e De Filippi e Wright convergem para uma
conclusao relevante. A tecnologia pode participar diretamente da execucédo material
das operacfes, condicionar comportamentos, controlar ativos, verificar eventos e

automatizar consequéncias.

Essa participagdo ndo permite, contudo, identificar automaticamente execugao

computacional e execucao juridica.

A execucdo computacional corresponde ao processamento de instrucdes e a

alteracéo de estados no sistema tecnoldgico.

A execucdo material corresponde aos efeitos concretos produzidos pela
infraestrutura, como transferéncia de ativos, bloqueio de garantias, liberacdo de

valores ou alteracdo de registros.

A qualificacdo juridica determina se esses acontecimentos correspondem a
adimplemento, inadimplemento, pagamento indevido, exercicio regular de garantia,
abuso, enriguecimento sem causa, dano ou outro efeito reconhecido pelo

ordenamento.
Esses planos podem coincidir, mas ndo se confundem.

Um programa pode executar corretamente a instrugdo prevista no codigo e
produzir resultado juridicamente incompativel com o negécio. Uma transferéncia pode
ser tecnicamente irreversivel e, ainda assim, gerar dever de restituicdo. O controle
criptografico de um ativo pode néo corresponder a titularidade juridica. A auséncia de
funcéo programada para corre¢do ndo elimina a existéncia de remédios reconhecidos

pelo Direito.

A literatura tecnolégica amplia significativamente a unidade de observacao. A
andlise das operacdes negociais passa a exigir consideracdo do codigo, da

infraestrutura, das interfaces, dos mecanismos de governanca, dos oraculos e dos
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agentes responsaveis por sua configuracdo e manutencao.

Ao mesmo tempo, as construcdes examinadas nao substituem as categorias
do Direito Privado nem oferecem, isoladamente, procedimento geral para reconstruir
juridicamente toda a implementacdo de operagdes compostas por instrumentos,

comportamentos, ativos, informacdes e infraestruturas tecnoldgicas.

Sua contribuicdo fundamental consiste em demonstrar que a tecnologia pode
integrar materialmente a execugdo e estruturar possibilidades concretas de
comportamento. Seu limite encontra-se na impossibilidade de extrair diretamente do

funcionamento do sistema a totalidade das consequéncias juridicas aplicaveis.

A passagem do estado computacional para a situacao juridica permanece

dependente de qualificacdo, interpretacao e fundamento normativo.

Essa constatacdo encerra o exame das construcdes selecionadas e permite
avancar para a comparacao funcional do estado da arte, a delimitacdo de suas
contribuicdes e a identificacao precisa da questdo metodoldgica que orientara a etapa

seguinte da investigagao.

2.7 COMPARACAO FUNCIONAL DO ESTADO DA ARTE E DELIMITACAO DA LACUNA

METODOLOGICO-ANALITICA

As construcdes tedricas examinadas neste capitulo ndo foram formuladas
como respostas concorrentes a um mesmo problema. As teorias dos contratos
coligados e das redes contratuais, a teoria relacional dos contratos, as formulagdes
acerca da relacdo entre contrato e operacdo econdmica e a literatura dedicada as
transformacdes tecnoldgicas da contratacdo e da execucdo negocial possuem
objetos, pressupostos e fungdes distintos. A comparacao entre essas construgdes nao
se destina, portanto, a estabelecer hierarquia, sucesséo evolutiva ou superioridade
explicativa entre elas.

A analise comparativa desenvolvida nesta secao possui finalidade funcional e
metodologicamente delimitada. Pretende-se identificar quais dimensdes do problema
investigado sdo alcancadas pelas construcbes examinadas, quais operacdes
analiticas elas permitem realizar e em que medida essas operacdes permanecem

distribuidas entre perspectivas teodricas distintas.
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A complexidade das operag¢des negociais contemporaneas nao constitui
fundamento suficiente para afirmar a inadequacao das categorias juridicas existentes
ou justificar, por si sé, a formulagédo de novo instrumento metodolégico. A identificacao
de eventual lacuna pressupde reconhecer, inicialmente, as contribuigdes efetivamente
oferecidas pelo estado da arte e, somente depois, verificar se 0 problema especifico
da investigacdo exige a articulacdo de funcbes que ndo se encontram reunidas no

corpus selecionado.

Para essa finalidade, adotam-se quatro critérios internos de comparacao:
amplitude objetiva, preservacdo categorial, reconstrucdo executiva e controle

normativo.

Esses critérios ndo constituem parametros universais destinados a avaliar a
qualidade ou a capacidade explicativa geral das teorias examinadas. Possuem funcéo
heuristica e foram estabelecidos em razéo do problema especifico desta investigacao.
A amplitude objetiva verifica quais elementos podem ser incorporados a unidade de
observacéo. A preservacao categorial examina se a ampliacdo da analise conserva
as diferencas juridicas existentes entre os componentes observados. A reconstrucao
executiva considera a capacidade de acompanhar o desenvolvimento temporal da
operacéo e identificar os acontecimentos relevantes a sua implementacao. O controle
normativo examina de que maneira os fatos, comportamentos e relacdes identificados

podem ser convertidos em consequéncias juridicamente fundamentadas.

2.7.1 Amplitude Objetiva da Unidade de Observacéao

As teorias dos contratos coligados e das redes contratuais promovem
movimento decisivo de superacdo da andlise exclusivamente centrada no contrato
isolado. A coligacdo contratual permite reconhecer rela¢des funcionais entre negoécios
juridicamente distintos, enquanto as redes contratuais ampliam a observacéo para
estruturas compostas por multiplos instrumentos, participantes e funcbes
coordenadas.

A consideragdo conjunta dos contratos decorre da existéncia de relacdes
juridicamente relevantes entre instrumentos que preservam, em principio, sua

individualidade estrutural. A unidade da operacdo nao elimina a pluralidade dos
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negocios, mas pode exigir interpretacéo e disciplina que considerem as relacfes de

dependéncia ou coordenacédo existentes entre eles.

A unidade predominante dessas construgcdes permanece, entretanto,
contratual. Ainda que a andlise alcance pluralidade de agentes, finalidades
econbmicas comuns e mecanismos de coordenacdo, o fenbmeno é reconstruido

principalmente a partir das relacdes estabelecidas entre contratos.

A teoria relacional promove ampliagéao distinta da unidade de observacao. Seu
principal acréscimo néo reside na pluralidade dos instrumentos, mas na incorporacao
do contexto, da duracdo, das expectativas e dos comportamentos desenvolvidos
durante a relacdo. O contrato ndo é compreendido exclusivamente a partir das
declaragfes formalizadas no momento de sua formag&do, mas como relagéo sujeita a
influéncia de préaticas, expectativas e acontecimentos supervenientes (MACNEIL,
1985, p. 483-525).

Essa perspectiva permite incorporar a analise elementos que dificilmente
seriam compreendidos mediante representacao exclusivamente estética do vinculo. A
duracdo, a adaptacdo e a interdependéncia entre o0s participantes tornam-se
juridicamente relevantes para a compreensao do desenvolvimento da relacédo, embora
sua conversao em consequéncias normativas permaneca dependente das categorias

e normas do ordenamento.

A distingcao entre contrato e operacdo econémica promove nova ampliacao da
realidade observada. Roppo demonstra que o contrato, enquanto conceito juridico,
deve ser compreendido em relacdo a operacdo econbmica que instrumentaliza, sem
que a consideracdo dessa realidade elimine a autonomia légica da formalizacédo
juridica. O contrato e o direito dos contratos possuem carater instrumental em relacéo
as operacdes econdbmicas, mas nao se reduzem a reproducdo normativa dos

interesses econdmicos envolvidos (ROPPO, 1988, p. 7-10).

Ana Prata, por sua vez, distingue a atividade econdmica unitariamente
considerada dos atos negociais individualizados empregados em sua implementacao.
A autonomia privada permite aos sujeitos juridicizar sua atividade e organizar
interesses mediante negocios juridicos, sem que a unidade préatica da atividade
econdmica transforme automaticamente os atos utilizados em negécio juridico unitario
(PRATA, 2016, p. 13-20, 183-185).
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A literatura dedicada as transformacdes tecnologicas da contratacao
acrescenta elementos distintos a unidade de observacdo. Codigo, interfaces,
algoritmos, protocolos, blockchains, oraculos e mecanismos automatizados de
execucgao tornam-se juridicamente relevantes quando participam da organizacao ou

da implementacdo material da operacéo.

Lessig demonstra que a arquitetura tecnolégica pode condicionar
comportamentos ao estabelecer possibilidades, restricdes e condi¢cbes de interacao,
sem que o reconhecimento dessa funcao regulatéria implique identidade entre cédigo
e norma juridica (LESSIG, 2006, p. 4-7).

Szabo evidencia que mecanismos computacionais podem automatizar
desempenhos, verificar acontecimentos ou incentivar comportamentos mediante
controle tecnolégico de ativos. A tecnologia pode participar diretamente da fase
executiva da operacédo e modificar a posi¢ao pratica dos participantes (SZABO, 2017,
p. 5-12).

De Filippi e Wright demonstram que infraestruturas blockchain podem registrar
informacg0des, coordenar transacdes, executar programas e implementar sistemas de
regras mediante protocolos e smart contracts, ampliando a analise para a arquitetura
tecnolégica e os mecanismos de governanca que participam da operacdo (DE
FILIPPI; WRIGHT, 2018, p. 2-9).

As construgdes examinadas promovem, portanto, ampliagdes complementares
da unidade de observacao. A andlise juridica pode alcancar pluralidade contratual,
redes de agentes, contexto relacional, desenvolvimento temporal, atividade

econdmica e infraestrutura tecnoldgica.

Nos limites do corpus examinado, essas ampliacdes permanecem distribuidas
entre construcdes distintas. Nao foi identificada teoria formulada especificamente para
reunir, em uma mesma unidade analitica, os instrumentos juridicos, as posi¢des dos
participantes, os comportamentos desenvolvidos durante a execucdo, 0s ativos
envolvidos, os fluxos informacionais, as estruturas organizacionais e 0s mecanismos

tecnolégicos empregados na implementacdo da operacéao.

Essa constatagdo nao representa deficiéncia das teorias examinadas. Decorre
da diversidade de seus objetos e das funcbes especificas para as quais foram

formuladas.
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2.7.2 Preservacéao das Qualificacdes Juridicas

A ampliacdo da unidade de observacédo produz risco metodolégico especifico:
a possibilidade de dissolver diferencas juridicas relevantes na unidade econdémica,
funcional ou tecnologica da operacdo. O segundo critério examina como as
construcdes analisadas enfrentam esse problema.

A teoria dos contratos coligados oferece contribuicdo especialmente relevante.
A existéncia de vinculo funcional entre nego6cios ndo elimina necessariamente a
individualidade estrutural dos contratos nem transforma automaticamente a
pluralidade negocial em contrato unitario. A consideracao conjunta dos instrumentos

permanece compativel com a preservacédo de suas qualificacdes e regimes proprios.

As redes contratuais também preservam, em principio, a pluralidade dos
vinculos. A existéncia de coordenacado entre contratos, agentes e funcdes ndo exige
a constituicdo de nova pessoa juridica, patriménio autbnomo ou tipo contratual
unitario. A unidade funcional da rede ndo autoriza, por si s0, a comunicagcado

indiscriminada de direitos, deveres ou responsabilidades entre todos o0s participantes.

A teoria relacional apresenta problema distinto. Seu foco encontra-se no
desenvolvimento da relacdo, nas expectativas, nas praticas e hos comportamentos
supervenientes. Esses elementos ampliam a compreensdo do vinculo, mas sua
transformacao em deveres juridicamente exigiveis depende de mediacdo dogmatica.
Cooperacédo, confianga, reciprocidade e solidariedade relacional ndo constituem,

isoladamente, fundamentos suficientes para atribuicdo de consequéncias juridicas.

Roppo e Ana Prata oferecem contribuicdo particularmente relevante para a
preservacao categorial. A operacdo econdmica e a atividade econdmica podem
constituir realidades praticas mais amplas, mas a formalizagdo juridica conserva
autonomia prépria. Os atos negociais permanecem juridicamente individualizados, e
a unidade econbmica da atividade nao produz automaticamente unidade juridica
(ROPPO, 1988, p. 7-10; PRATA, 2016, p. 183-185).

A literatura tecnoldgica estabelece distingdes igualmente importantes. Cédigo,
contrato, protocolo, interface e infraestrutura tecnologica ndo constituem fenémenos
equivalentes. Lessig reconhece que a arquitetura pode produzir efeitos regulatérios
sem se confundir com o Direito (LESSIG, 2006, p. 135-138).
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Szabo demonstra que um smart contract ndo constitui necessariamente
contrato juridicamente vinculante e que contratos tradicionais e mecanismos

computacionais podem operar de maneira complementar (SZABO, 2017, p. 13-17).

De Filippi e Wright reconhecem que a automacdo tecnolégica ndo elimina
consentimento, interpretacdo, jurisdicdo ou mecanismos juridicos de reparacao.
Contratos em linguagem natural e smart contracts podem integrar estruturas hibridas,
nas quais o codigo executa condigdes objetivamente programaveis e o texto juridico
preserva contexto, intengao e disciplina normativa (DE FILIPPI; WRIGHT, 2018, p. 77-
79).

As construcdes examinadas oferecem, portanto, fundamentos consistentes
para ampliar a unidade de observacdo sem eliminar as diferencas entre seus

componentes.

Esses fundamentos permanecem, entretanto, distribuidos entre perspectivas
distintas. Os contratos coligados preservam a individualidade dos instrumentos;
Roppo e Ana Prata distinguem realidade econémica e formalizacdo juridica; a
literatura tecnoldgica diferencia cédigo, execucdo computacional e normatividade
juridica.

Nos limites do corpus examinado, ndo foi identificado procedimento comum
destinado a identificar os componentes da operacado, qualifica-los individualmente e
reconstruir as relagdes existentes entre eles sem dissolver suas categorias e regimes

proprios.

A questdo remanescente ndo consiste, portanto, na auséncia de categorias
juridicas. Consiste na auséncia de organizacdo metodologica cumulativa das
operacoes de identificacdo, qualificacdo e integracdo dos componentes juridicamente

relevantes.

2.7.3 Reconstrucdo Temporal e Executiva da Operacao

O terceiro critério examina a capacidade das constru¢cdes analisadas de

acompanhar a operacdo em seu desenvolvimento temporal e identificar os

acontecimentos juridicamente relevantes a sua implementacao.
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As teorias dos contratos coligados e das redes contratuais permitem
reconhecer relacfes de dependéncia, coordenacao e interferéncia entre instrumentos,
mas ndo foram formuladas prioritariamente como procedimentos destinados a
reconstrucdo cronoldgica da execucdo. Sua contribuicdo principal encontra-se na
identificacdo do vinculo funcional e na determinacéo das consequéncias juridicas que

podem decorrer da conexao.

A teoria relacional apresenta contribuicAo mais diretamente relacionada a
dimenséo temporal. Macneil incorpora duragéo, planejamento incompleto, adaptacao,
expectativas e comportamentos supervenientes a compreensao do contrato. A relacao
€ observada como processo em desenvolvimento, e ndo apenas como estrutura
definida no momento de sua formacao (MACNEIL, 1985, p. 483-525).

7

Essa perspectiva € particularmente relevante para operagbes cuja
implementacdo depende de decisGes sucessivas, praticas reiteradas e respostas a
contingéncias. A teoria relacional, entretanto, permanece orientada a relagéo
contratual e ndo oferece, por si sO, procedimento destinado a ordenar e qualificar os
acontecimentos executivos de operac¢des formadas por componentes juridicamente

heterogéneos.

A distingcdo entre contrato e operacdo econbmica permite compreender a
unidade pratica da atividade, mas ndo fornece procedimento especifico para
identificar, ordenar temporalmente e qualificar os acontecimentos que integram sua

implementagéo.

A literatura tecnolégica aproxima-se diretamente da execucdo material. Smart
contracts, protocolos e oraculos podem verificar eventos, controlar ativos, liberar

valores e executar comandos.

Szabo insere esses mecanismos em ciclo negocial composto por busca,
negociacéo, execucao e mecanismos posteriores de incentivo, destacando a atuagao
dos smart contracts na fase executiva, especialmente mediante verificagdo de
condicdes e controle de ativos (SZABO, 2017, p. 9-12).

De Filippi e Wright demonstram que infraestruturas distribuidas podem executar
programas, controlar ativos e tornar determinados processos computacionais
persistentes e dificeis de interromper. Também reconhecem a necessidade de

oraculos quando a execucao depende de acontecimentos externos a blockchain (DE
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FILIPPI; WRIGHT, 2018, p. 51-53, 74-75).

A identificacdo dos acontecimentos tecnolégicos ndo equivale, contudo, a sua
reconstrucao juridica. O fato de o sistema ter transferido determinado ativo, bloqueado
uma garantia ou alterado um registro ndo resolve, isoladamente, se ocorreu
adimplemento, inadimplemento, pagamento indevido, exercicio regular de direito ou

outro efeito juridicamente reconhecido.

A comparacgdo demonstra que o estado da arte oferece elementos relevantes
para a compreensdo da dimensdo executiva. A teoria relacional incorpora
temporalidade e desenvolvimento da relagdo. A literatura tecnolégica demonstra a
participacdo material da infraestrutura na execucéo. As teorias da coligacdo e das

redes contratuais evidenciam relagdes funcionais entre multiplos instrumentos.

Essas contribuicdes ndo se encontram, entretanto, reunidas em procedimento
comum destinado a identificar os acontecimentos relevantes, estabelecer sua
sequéncia temporal, reconhecer as relacdes de dependéncia existentes entre eles e

realizar sua qualificacdo juridica cumulativa.

A guestdo remanescente ndo consiste apenas em reconhecer que a operacao
se desenvolve no tempo. Consiste em reconstruir juridicamente esse desenvolvimento
sem reduzir a execuc¢ao a sucessao cronolégica dos fatos ou a alteracdo de estados

computacionais.

2.7.4 Controle Normativo das Consequéncias Juridicas

A ampliacdo da unidade de observacgao e a reconstrucdo dos acontecimentos
da execucio ndo sio suficientes para justificar consequéncias juridicas. E necessario
determinar de que maneira os fatos, comportamentos e relagdes identificados podem
ser juridicamente qualificados e quais fundamentos normativos autorizam a atribuicao
de efeitos.

A teoria dos contratos coligados oferece adverténcia relevante contra
inferéncias automaticas. A conexdo entre negdécios pode influenciar interpretagéo,
eficacia, invalidade e efeitos perante terceiros, mas as consequéncias dependem da

natureza do vinculo existente, do grau de dependéncia entre os instrumentos e do
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fundamento juridico aplicavel.

A teoria relacional identifica contexto, expectativas, confianca, cooperacao e
praticas supervenientes como elementos relevantes a compreensédo da relagéo.
Esses elementos, contudo, ndo se convertem automaticamente em deveres
juridicamente exigiveis. A passagem da dimensao relacional para a normatividade

depende da mediacéo das categorias e normas do ordenamento.

Roppo impede que a operagao econdmica seja utilizada como fonte direta de
juridicidade. A consideracdo da realidade econdémica amplia a compreensédo do
contrato, mas a producdo de consequéncias juridicas permanece dependente das

categorias, normas e critérios proprios do Direito (ROPPO, 1988, p. 7-10).

Ana Prata demonstra que a autonomia privada constitui poder juridicamente
reconhecido e conformado. A vontade, a finalidade econGmica e a atividade dos
particulares ndo constituem fontes autossuficientes de efeitos juridicos, pois sua
capacidade de produzir consequéncias depende do reconhecimento e dos limites
estabelecidos pelo ordenamento (PRATA, 2016, p. 13-25).

A literatura tecnoldgica oferece adverténcia convergente. A execucgao
computacional ndo se identifica necessariamente com execucao juridica. Codigo e

Direito pertencem a planos distintos, ainda que possam interagir.

Lessig demonstra que a arquitetura tecnoldgica pode regular comportamentos
sem se confundir com a norma juridica e que a incorporacéo de escolhas regulatorias
ao codigo pode criar problemas de transparéncia e controle (LESSIG, 2006, p. 135-
138).

Szabo reconhece que smart contracts ndo constituem necessariamente
contratos juridicamente vinculantes, que a rigidez computacional pode produzir
resultados severos diante de contingéncias nado previstas e que mecanismos
tecnolégicos e contratos tradicionais tendem a operar de maneira complementar
(SZABO, 2017, p. 13-17).

De Filippi e Wright demonstram que a automagéo néo elimina consentimento,
interpretacdo, jurisdicdo ou mecanismos de reparacdo. A execucao de regras por
codigo pode aumentar previsibilidade e reduzir espacos de intervencdo, mas também
cristalizar escolhas, diminuir flexibilidade e dificultar a corregcdo de resultados

incompativeis com normas ou valores juridicos (DE FILIPPI; WRIGHT, 2018, p. 77-
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79, 193-204).

As construcdes examinadas fornecem, portanto, fundamentos consistentes
para impedir a atribuicAo automatica de consequéncias juridicas a unidade
econdmica, a conexao contratual, aos comportamentos relacionais ou aos estados

produzidos pela infraestrutura tecnoldgica.

Nos limites do corpus selecionado, néo foi identificada metodologia que articule
cumulativamente a reconstrucéo dos acontecimentos da operacao, a preservacao das
qualificacbes juridicas dos componentes e a identificacdo dos fundamentos

normativos necessarios a atribuicdo de consequéncias.

A questdo remanescente encontra-se, portanto, na articulacéo

metodologicamente controlada entre observagdo, decomposicdo, qualificagéo,

reconstrucao e imputacao normativa.

QUADRO 2 — COMPARACAO FUNCIONAL DAS CONSTRUCOES EXAMINADAS

NO ESTADO DA ARTE

PRESERVA-
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além do | Preservam, L.
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) no ambito de | fundamentos
isolado, graus, a . L
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funcional da | automatica.
execucao.
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sistematico e | compreensao | fundamento metodologicam | necessidade
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metodologia | ampliada do | relevante para | ente para a |de
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I sua insercao | juridicas e | funcional, mas | das
no sistema e |interpretd-las | ndo tém por | consequéncia
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blockchain, | mecanismos componentes | reconstruir isoladamente,
smart tecnologicos e processos | fluxos guestdes de
contracts, gue participam | técnicos, mas | tecnoldgicos, imputacao
descentraliza | da formacdao, | sua transacoes, juridica,
cao e execucdo e | terminologia automacoes, cognoscibilida
automacao |circulacdo de | ndo substitui | circulagdo de | de,
ativos em | automaticame | ativos e | exigibilidade,
operacdes nte as | funcionamento | causalidade
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S
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Fonte: Elaborado pelo autor (2026).
RESULTADO COMPARATIVO — As construgbes examinadas oferecem

contribuicbes relevantes para as quatro funcbes identificadas, porém essas

contribuicdes permanecem funcionalmente distribuidas. Nao se identifica, no estado

da arte examinado, procedimento metodoldgico explicito e cumulativamente

estruturado que reuna a ampliacdo controlada da unidade de observagédo, a

preservacao categorial, a reconstrucado temporal e funcional da execucéo e o controle

normativo da passagem entre reconstrucao e imputacao.
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O quadro possui funcao heuristica e sintetiza as contribuicdes das construcdes
examinadas em relacdo aos quatro critérios internos adotados. N&o representa
mensuracao objetiva, classificacao hierarquica ou avaliagdo da capacidade explicativa
geral das teorias.

A comparacdo demonstra que nenhuma das construcdes examinadas €
desprovida de instrumentos relevantes para o problema investigado. Ao contrario, 0
estado da arte oferece fundamentos consistentes para as diferentes dimensodes
analisadas.

As teorias dos contratos coligados e das redes contratuais ampliam a
observacédo para relagGes existentes entre multiplos instrumentos e participantes. A
teoria relacional incorpora temporalidade, contexto e desenvolvimento da relacéo.
Roppo e Ana Prata permitem observar a realidade econdmica mais ampla
preservando a autonomia da qualificacéo juridica. Lessig, Szabo e De Filippi e Wright
incorporam caodigo, infraestrutura e execucao tecnoldgica ao campo de observacao
juridica.

A questdo identificada ndo decorre, portanto, da auséncia de contribuicdes,

mas de sua disperséo funcional.

2.7.5 Delimitagdo da Lacuna Metodologico-Analitica

Nos limites do corpus e dos critérios adotados, néo foi identificada construcéo
que reuna, em procedimento analitico explicito e cumulativo, a ampliacédo da unidade
de observacdo para além do contrato isolado, a identificacdo dos componentes
juridicamente relevantes da operacao, a preservacao de suas qualificacdes e regimes
proprios, a reconstrucao temporal dos acontecimentos da execugdo, a analise das
interferéncias existentes entre instrumentos juridicos, comportamentos, ativos,
informacgdes, estruturas organizacionais e mecanismos tecnologicos e o controle
normativo das consequéncias juridicas atribuidas a esses acontecimentos.

A lacuna identificada possui natureza metodol6gico-analitica.

N&o se sustenta que o ordenamento careca de categorias juridicas aptas a
disciplinar os componentes das operacfes examinadas. Também nao se afirma a

existéncia de vazio normativo geral ou a inadequacéo abstrata da teoria do negdécio
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juridico, do Direito das Obrigacfes ou do Direito Contratual.

A questdo € mais delimitada. As categorias e construcdes existentes oferecem
respostas relevantes para diferentes dimensdes do problema, mas nao se encontram
organizadas, no corpus examinado, em procedimento destinado a reconstruir de
maneira integrada a implementacdo de operacdes formadas por componentes

juridicamente heterogéneos e tecnologicamente mediados.

A heterogeneidade € relevante porque os componentes da operagdo podem
pertencer a categorias distintas e submeter-se a regimes juridicos diferentes.
Contratos, declaracfes negociais, pagamentos, garantias, ativos digitais, decisées de
governanca, informacdes transmitidas por oraculos e comandos executados por

protocolos ndo podem ser tratados como elementos juridicamente indiferenciados.

A unidade prética da operacdo também ndo autoriza a criacdo automatica de
unidade juridica. A existéncia de finalidade econdmica comum, interdependéncia
funcional ou infraestrutura tecnoldgica compartilhada ndo constitui fundamento
suficiente para comunicar indistintamente invalidades, responsabilidades, deveres ou

consequéncias juridicas entre todos os componentes e participantes.

Por outro lado, a andlise exclusivamente separada de cada elemento pode
ocultar relacbes de dependéncia, sequéncias executivas e interferéncias

indispensaveis a compreensao juridica da operacao.

O problema metodolégico consiste, portanto, em conciliar duas exigéncias:

integrar sem dissolver e decompor sem fragmentar.

7

A integracdo € necessaria para compreender a operagdo em sua unidade
pratica, funcional e temporal. A decomposicdo é necesséaria para identificar os
componentes juridicamente relevantes, preservar suas qualificacdes e determinar os

regimes normativos aplicaveis.

A reconstrugcdo executiva acrescenta terceira exigéncia. Nao basta identificar
0s componentes da operacdo. E necessario ordenar os acontecimentos relevantes,
reconhecer relacdes de dependéncia e interferéncia, acompanhar modificacdes
ocorridas durante a implementacdo e distinguir os resultados tecnoldgicos ou

econdmicos das consequéncias juridicamente atribuiveis.

O controle normativo completa o problema. A observagdo ampliada da
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realidade e a reconstrucdo dos acontecimentos ndo autorizam, isoladamente, a
criacao de deveres, responsabilidades ou remédios. A atribuicdo de consequéncias
juridicas depende da identificacdo de fundamentos normativos controlaveis e da
preservacao das categorias proprias do ordenamento.

O estado da arte fornece fundamentos relevantes para essas operacfes

analiticas, mas nao as organiza cumulativamente em procedimento comum.

Essa conclusdo deve ser metodologicamente delimitada. A auséncia de
construcdo identificada no corpus selecionado ndo permite afirmar que proposta
semelhante inexista em toda a literatura juridica nacional ou estrangeira. A conclusdo
encontra-se limitada as fontes, teorias e critérios efetivamente examinados nesta

investigacao.

Também ndo se pode transformar a identificacdo da lacuna em confirmacgéo

antecipada da proposta metodoldgica que sera desenvolvida.
A lacuna justifica a hipotese. Nao a confirma.

A hipétese deverd demonstrar, nas etapas seguintes da investigacdo, se a
articulacdo das operacbes analiticas identificadas produz ganho efetivo de

compreensao, coeréncia e controle juridico.

Devera, igualmente, enfrentar os riscos de redundancia em relacdo as
construcbes existentes, expansdo excessiva da unidade de observacédo, selecéo
arbitraria dos elementos considerados relevantes e utilizacdo da complexidade das
operacdes como justificativa retorica para ampliacéo indiscriminada da analise.

Sua validade dependera da capacidade de delimitar a unidade de observacao,
estabelecer critérios de selecdo dos componentes relevantes, preservar suas
qualificagcbes juridicas, reconstruir os acontecimentos da execucao, identificar as
relacbes existentes entre os componentes e justificar as consequéncias juridicas

mediante fundamentos normativos controlaveis.

A etapa seguinte da investigacao nao parte, portanto, da rejeicao das teorias
existentes. A hipdtese metodologica devera operar em continuidade critica com o
estado da arte, utilizando os instrumentos fornecidos pela dogmatica juridica e

explicitando com precisdo o acréscimo analitico que pretende realizar.

Antes da apresentacdo e do desenvolvimento dessa hipotese, contudo, é
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necessario examinar 0s parametros normativos que orientam a avaliacdo das

condutas adotadas durante a execucao das relacdes obrigacionais.

A ampliacdo da unidade de observacao, a preservacao das qualificacbes e a
reconstrucdo temporal somente adquirem relevancia juridica quando articuladas a
critérios capazes de avaliar comportamentos, controlar o exercicio das posicoes

juridicas e justificar a atribuicdo de consequéncias normativas.

Nesse contexto, a boa-fé objetiva, a protecdo da confianca e os deveres de
cooperacao assumem funcéo central. Seu exame permitird estabelecer a passagem
entre a reconstrucdo dos acontecimentos da operacdo e o controle juridico das
condutas adotadas durante sua implementacdo, sem atribuir a boa-fé a funcédo de
substituir as categorias juridicas ou o procedimento analitico cuja hipotese sera

posteriormente desenvolvida.

Essa é a questdo examinada na secao seguinte.

2.8 BoaA-FE OBJETIVA, PROTECAO DA CONFECCAO: PARAMETROS NORMATIVOS DA

EXECUCAO NEGOCIAL

A ampliacdo da unidade de observacdo das relacbes negociais e a
reconstrucdo dos acontecimentos que integram sua execugdo ndo encerram O
percurso analitico necessario a compreensdo juridica das operacdes complexas.
Identificar contratos, posicdes juridicas, comportamentos, mecanismos tecnoldgicos,
transferéncias patrimoniais e acontecimentos sucessivos permite reconstruir a
operacdo em sua dimensao concreta, mas ndo determina, por si sO, as consequéncias
juridicas atribuiveis aos participantes.

Entre a reconstrugdo da execuc¢do e a atribuicdo de consequéncias permanece
necessaria uma operacao propriamente normativa, destinada a identificar os critérios
pelos quais os comportamentos serdo juridicamente avaliados, as posicoes juridicas

serdo controladas e os efeitos serdo imputados aos respectivos sujeitos.

A boa-fé objetiva ocupa posicdo central nesse segundo momento. Sua
incidéncia permite considerar o desenvolvimento concreto da relagao obrigacional, os
comportamentos adotados pelos participantes, as expectativas objetivamente

constituidas e as exigéncias de informacao, protecdo, lealdade e cooperacdo que
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podem emergir durante a execucao.

A abertura normativa caracteristica da boa-fé objetiva, entretanto, ndo autoriza
sua utilizacdo como fundamento genérico de justica material nem como clausula de
atribuic&o ilimitada de deveres e responsabilidades. A concretizacdo de seu contetdo
exige a consideracdo da estrutura da relacédo, das posic¢des juridicas ocupadas pelos
participantes, dos riscos distribuidos, das informacdes disponiveis, das possibilidades
concretas de atuacao e das circunstancias temporalmente relevantes da execucgao
(MARTINS-COSTA, 1998, p. 7-8).

Essa exigéncia assume especial importancia nas operacfes negociais
complexas e tecnologicamente mediadas. Quanto maior o numero de participantes,
contratos  funcionalmente relacionados, decisdes sucessivas, estruturas
organizacionais e mecanismos tecnol6gicos envolvidos, maior a necessidade de
distinguir a reconstrucdo dos acontecimentos da selecdo dos fundamentos juridicos

capazes de justificar as consequéncias atribuidas aos comportamentos identificados.

A boa-fé objetiva, a protecdo da confianca e a cooperacdo oferecem
parametros normativos indispensaveis ao controle da execucdo. Nao fornecem,
contudo, isoladamente, procedimento destinado a delimitar a unidade de observacéo,
identificar os componentes juridicamente relevantes da operacdo, reconstruir 0s
acontecimentos em sequéncia executiva e selecionar as categorias juridicas

adequadas a imputacdo das consequéncias.

A analise desses parametros permite, assim, aprofundar uma distincdo
fundamental para a presente investigacdo: a reconstrucdo executiva organiza o
campo juridicamente relevante da operagdo; a imputacdo normativa determina,
mediante categorias e fundamentos reconhecidos pelo ordenamento, as

consequéncias atribuiveis aos acontecimentos reconstruidos.

2.8.1 Boa-Fé Objetiva e Concrecao Normativa

A boa-fé objetiva opera como padrao normativo de conduta incidente sobre o
desenvolvimento das relagcdes obrigacionais. Diferentemente da boa-fé subjetiva,
relacionada ao estado de conhecimento ou desconhecimento de determinada

situacdo juridicamente relevante, a boa-fé objetiva permite avaliar os comportamentos
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dos patrticipantes independentemente da investigacao de sua disposicao psicologica,
considerando as exigéncias concretamente decorrentes da relacdo estabelecida.

A funcdo desempenhada pela boa-fé objetiva encontra-se associada ao
controle do exercicio das posi¢des juridicas e a identificacdo de padrées de conduta
relacionados a lealdade, a protecdo da confianca e a consideracéo pelos interesses
juridicamente relevantes da contraparte. A clausula geral, entretanto, ndo contém
solugcdo previamente determinada para todos os conflitos surgidos durante a
execucgao. Sua incidéncia pressupde processo de concrecdo capaz de relacionar o
parametro normativo as caracteristicas da relacdo e as circunstancias do problema
examinado (MARTINS-COSTA, 1998, p. 7-8).

A abertura normativa da boa-fé ndo dispensa, portanto, a fundamentacéo das
consequéncias juridicas atribuidas a sua incidéncia. A passagem da clausula geral a
solucdo concreta exige identificar os comportamentos relevantes, as posi¢cdes
juridicas envolvidas, a finalidade da relacéo, os riscos assumidos, as possibilidades
de atuacdo e as razdes pelas quais determinado padrdo de conduta pode ser

juridicamente exigido.

Essa necessidade de concrecao possui particular importancia nas operacoes
negociais complexas. Formulacdes abstratas que invoquem a boa-fé como
fundamento suficiente para a imposicdo de deveres ou a atribuicdo de
responsabilidade tornam-se especialmente probleméticas quando a operacéo envolve
multiplos participantes, contratos funcionalmente relacionados, assimetrias

informacionais, decisfes sucessivas e mecanismos tecnoldgicos de implementacéo.

A avaliacdo normativa pressupbe determinar quem podia agir, quais
informagdes estavam disponiveis, quais riscos haviam sido contratualmente
distribuidos, quais comportamentos produziram expectativas juridicamente
relevantes, quais alternativas de atuacdo eram concretamente possiveis e em que

momento da execucao essas circunstancias se verificaram.

A incidéncia da boa-fé objetiva também n&o conduz a uniformizacdo do regime
juridico das diferentes relacdes negociais. A natureza do negocio, a funcgéo
concretamente desempenhada, a qualidade dos participantes, a eventual existéncia
de vulnerabilidade, a profissionalidade, a capacidade técnica e informacional e a
essencialidade dos interesses envolvidos podem justificar intensidades distintas de

tutela e intervencéo juridica. Relacdes estruturalmente diferentes ndo devem receber
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aplicacao indiferenciada dos principios contratuais (LIMA; SANTOS; MARQUESI,
2018, p. 9, 14-16).

Essa diferenciacdo assume especial relevancia nas relagbes empresariais e
nas operacoes tecnologicamente mediadas. A profissionalidade dos participantes, sua
capacidade de negociacao, os deveres proprios de diligéncia, a distribuicdo contratual
dos riscos e a funcdo econdmica da operacao constituem elementos relevantes para

determinar o conteudo das exigéncias normativas incidentes sobre a execucao.

Isso ndo significa excluir a aplicacdo da boa-fé objetiva das relacbes
empresariais ou tecnolégicas. Significa reconhecer que os deveres dela decorrentes
nao podem ser definidos sem consideracdo da estrutura concreta em que deverao

operar.

Deveres de informacdo, protecdo, lealdade e cooperacdo nao constituem,
portanto, catalogo abstrato automaticamente incorporado, com conteudo idéntico, a
toda relacao obrigacional. Sua identificacdo e extensdo dependem das circunstancias
juridicamente relevantes do vinculo, das posi¢cdes ocupadas pelos participantes, das
possibilidades concretas de atuacdo e dos riscos legitimamente atribuidos a cada

sujeito.

Essa distincdo permite estabelecer uma proposicdo fundamental para a
presente pesquisa: a boa-fé objetiva ndo reconstréi a execucédo; incide sobre a

execucao reconstruida.

A identificacdo dos acontecimentos, dos componentes da operacdo e das
relacdes existentes entre eles constitui problema analitico anterior a determinacgéo das
consequéncias juridicas. Somente depois de delimitada a unidade de observacao e
reconstruida a sequéncia executiva torna-se possivel avaliar se determinado
comportamento violou dever de informagdo, frustrou confianca juridicamente
protegida, contrariou exigéncia concretamente justificAvel de cooperagdo ou

configurou exercicio inadmissivel de posi¢ao juridica.

A separacdo entre esses momentos impede que relacdes de causalidade
material, participagdo econdmica, influéncia tecnoldgica ou possibilidade fatica de

atuacao sejam automaticamente convertidas em dever juridico ou responsabilidade.

A existéncia de conexdo entre determinado comportamento e o resultado

econdmico da operacao pode justificar sua inclusdo no campo de observacdo, mas



110

ndo resolve a questdo normativa. E necessario determinar a posicéo juridica do
participante, o conteudo dos deveres incidentes, a distribuicdo dos riscos, o
fundamento de imputagéo e as circunstancias concretas que justificam determinada

consequéncia juridica.

A boa-fé objetiva desempenha, portanto, funcdo indispensavel, mas delimitada.
Fornece critérios normativos para avaliar os comportamentos e controlar o exercicio
das posicbes juridicas durante o desenvolvimento da relacdo obrigacional. N&o
substitui, contudo, a reconstrugdo dos acontecimentos nem oferece, isoladamente,
procedimento capaz de identificar todos os componentes relevantes da operacéo e

ordenar suas relacoes.

2.8.2 Protecao da Confianca e Coeréncia Comportamental

Entre as projec6es normativas associadas a boa-fé objetiva, a protecdo da
confianca possui especial importancia para a andlise da execucdo das relacdes
obrigacionais. A confianca juridicamente relevante ndo se confunde com a existéncia
subjetiva de expectativa quanto ao comportamento futuro de outro participante.

A tutela juridica pressup@e circunstancias objetivamente verificaveis capazes
de justificar a formacéo da expectativa, comportamento ou abstencao fundados nessa
situacao e possibilidade de imputar a criagcdo ou manutencao da confianca ao sujeito

contra quem posteriormente se pretende invocar sua protecao.

Essa delimitacdo € necessaria porque as relacbes negociais produzem
continuamente expectativas econdmicas, previsées de comportamento e projecdes
sobre acontecimentos futuros. Nem toda expectativa frustrada corresponde,

entretanto, a situacao juridicamente protegida.

O risco inerente a atividade econdmica, as oscilagbes do mercado, 0 exercicio
regular de faculdades contratualmente atribuidas e a ocorréncia de acontecimentos
assumidos pelos participantes podem frustrar expectativas sem caracterizar violagao

da boa-fé.

A tutela da confianca exige, por isso, reconstru¢ao das circunstancias concretas
capazes de distinguir a mera expectativa econdmica da confianca juridicamente

justificavel.
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A protecdo da confianca assume particular relevancia nas operacdes cuja
execucdo se desenvolve no tempo. Comportamentos sucessivos, tolerancias
reiteradas, fornecimento ou retencéo de informacgdes, praticas estabelecidas entre os
participantes e formas concretas de exercicio das posi¢des juridicas podem produzir

situacdes objetivas que modificam a avaliacdo normativa das condutas posteriores.

O significado juridico de determinado comportamento pode resultar, assim, ndo
apenas de seu conteudo isolado, mas da relacdo que mantém com acontecimentos

anteriores e com as expectativas objetivamente constituidas durante a execucao.

Essa dimensao temporal permite compreender por que a titularidade formal de
um direito, poder, faculdade ou pretensdo ndo esgota a analise juridica de seu
exercicio. A existéncia da posicdo juridica constitui pressuposto necessario, mas o

modo pelo qual ela é exercida permanece sujeito ao controle normativo.

O comportamento anterior do titular, as circunstancias em que determinada
posicdo deixou de ser exercida, a confianca produzida na contraparte e as
consequéncias decorrentes dessa situacdo podem tornar juridicamente inadmissivel

exercicio que, considerado isoladamente, permaneceria formalmente possivel.

A boa-fé objetiva torna, nesse sentido, juridicamente relevante a histéria do

exercicio das posicdes juridicas.

A reconstrucdo da sequéncia executiva permite identificar comportamentos
que, analisados individualmente, poderiam parecer juridicamente neutros, mas
adquirem significado normativo quando relacionados ao desenvolvimento anterior da

relacao.

E nesse contexto que se inserem figuras como o venire contra factum proprium,
a suppressio, a surrectio e o tu quoque, tradicionalmente relacionadas ao controle do

exercicio inadmissivel das posicdes juridicas e a protecéo da confianca.

O venire contra factum proprium ndo deve ser reduzido a afirmacéo genérica
de que ninguém pode agir contra os préprios atos. A modificacdo de comportamento
integra 0 exercicio ordinario da autonomia privada e pode resultar de alteracdes
legitimas das circunstancias, novas informacdes ou exercicio regular de posicdes

juridicas.

O controle normativo torna-se relevante quando o comportamento anterior
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apresenta aptiddo objetiva para constituir situacdo de confianca juridicamente
justificavel e o exercicio posterior de determinada posicdo se mostra incompativel com

essa situacgao.

A suppressio evidencia a importancia da dimensdo temporal. O simples
decurso do tempo nao é suficiente para impedir o exercicio de determinada posi¢ao
juridica. E necesséaria a consideracdo conjunta do periodo de nido exercicio, das
circunstancias em que a omissao ocorreu, dos comportamentos dos participantes e

da confianca objetivamente produzida quanto a permanéncia da situagao.

A surrectio representa fenémeno correlato, na medida em que a repeticdo de
comportamentos e a estabilizacdo de determinada pratica podem produzir posicéo
juridicamente relevante em favor daquele que confiou justificadamente na

continuidade da situagéo.

O tu quoque, por sua vez, permite controlar situacdes em que determinado
participante pretende invocar posicao juridica, regra ou critério em circunstancias
relacionadas a comportamento anterior incompativel com a pretenséo posteriormente

exercida.

Essas figuras demonstram que o controle normativo da execucdo depende da

reconstrucdo da sequéncia em que 0os comportamentos ocorreram.

O ato final, considerado isoladamente, pode ndo revelar a situacdo de
confianca anteriormente constituida, o periodo de tolerancia, a omissao juridicamente
relevante, a mudanca de comportamento ou a contradicdo entre posicdes

sucessivamente assumidas.

A avaliacdo juridica pressupde, portanto, a identificacdo dos acontecimentos,
sua ordenacao temporal e a determinacdo das relacdes juridicamente relevantes

existentes entre eles.

Essa constatagdo possui consequéncias importantes para operacdes negociais
complexas e tecnologicamente mediadas. A confianga pode resultar ndo apenas de
declaracbes contratuais expressas, mas de praticas reiteradas, comunicagdes entre
participantes, funcionamento de interfaces, mecanismos de governancga,

comportamentos de intermediarios e formas estaveis de implementacdo da operacao.

A incluséo desses acontecimentos no campo de observacao, entretanto, ndo
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implica reconhecer automaticamente confianca juridicamente protegida. Permanece
necessario determinar quem produziu a situacao relevante, se a expectativa era
objetivamente justifichvel, se houve atuacdo fundada nela e a quem pode ser

juridicamente imputada a conduta posteriormente questionada.

A protecao da confianca e o controle da coeréncia comportamental confirmam,

assim, a necessidade de distinguir reconstrucdo executiva e imputacdo normativa.

A primeira identifica a sequéncia dos acontecimentos, 0s comportamentos dos

participantes e as relagdes estabelecidas durante a execugao.

A segunda determina se essas circunstancias justificam tutela da confianca,
limitacdo do exercicio de determinada posi¢cao juridica ou outra consequéncia

reconhecida pelo ordenamento.

Sem reconstrucao adequada, a incidéncia da boa-fé corre o risco de apoiar-se
em descricdo incompleta da relacdo. Sem critérios normativos de imputacdo, a
reconstrucdo permanece no plano descritivo e ndo permite determinar as

consequéncias juridicas dos acontecimentos identificados.

2.8.3 Cooperacéao e Deveres Laterais na Execucéo Obrigacional

A incidéncia da boa-fé objetiva sobre o desenvolvimento da relacao
obrigacional ndo se limita ao controle negativo do exercicio contraditorio, abusivo ou

desleal das posic¢es juridicas.

A concretizacdo do padrdo objetivo de conduta pode também justificar
exigéncias positivas de comportamento destinadas a preservar interesses
juridicamente relevantes da contraparte, viabilizar a adequada realizagcéo da relagcéo
e impedir que a atuagdo ou omissdo de determinado participante comprometa
injustificadamente a execucgao do programa obrigacional (MARTINS-COSTA, 1999, p.
427-428).

Nesse contexto inserem-se 0s deveres laterais, acessorios, anexos ou de

consideracao. Sua relevancia decorre da compreenséo de que a relagéo obrigacional
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nao se esgota na contraposicao estatica entre direito de crédito e dever de prestacao

principal.

O desenvolvimento do vinculo pode exigir comportamentos relacionados a
informacdo, a protecdo, a lealdade e a cooperacao, cuja determinacdo depende da
estrutura concreta da relacdo e das circunstancias juridicamente relevantes da

execucao.

A referéncia aos deveres laterais exige cautela dogmatica. A boa-fé objetiva
ndo contém catalogo abstrato e previamente determinado de comportamentos

exigiveis em toda relacéo obrigacional.

A identificacdo de deveres concretos pressupde demonstrar por que, em
determinada relag&o e diante das circunstancias verificadas, determinado participante
estava juridicamente obrigado a informar, proteger, cooperar ou abster-se de
comportamento capaz de comprometer interesse juridicamente tutelado da

contraparte.

A natureza do neg6cio, a fungcdo concretamente desempenhada, a qualidade
dos participantes, a profissionalidade, a capacidade técnica e informacional, a
eventual existéncia de vulnerabilidade, a essencialidade dos interesses envolvidos e
a distribuicdo dos riscos constituem elementos relevantes para determinar a
intensidade e o conteldo das exigéncias decorrentes da boa-fé objetiva (LIMA;
SANTOS; MARQUESI, 2018, p. 9, 14-16).

Essa diferenciacdo impede que os deveres laterais sejam utilizados como
mecanismo de correcdo genérica de toda situacdo de assimetria, frustracéo

econdbmica ou comportamento considerado inconveniente.

A existéncia de superioridade técnica, informacional ou econdémica pode
integrar o conjunto das circunstancias relevantes, mas nédo produz automaticamente

dever juridico de atuacao.

E necessario demonstrar a relacio entre a posi¢io ocupada pelo participante,
a estrutura do vinculo, a possibilidade concreta de comportamento alternativo e o

interesse juridicamente protegido cuja preservacao justificaria a exigéncia normativa.

O dever de informacao constitui manifestacao particularmente relevante desse

problema. Nem toda informacédo disponivel a determinado participante deve ser
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transmitida a contraparte, assim como a existéncia de assimetria informacional nao

permite concluir, isoladamente, pela existéncia de ilicito ou inadimplemento.

A exigibilidade da informacédo depende de sua relevancia para a formacao,
manutenc¢ao ou execucao da relacdo, da possibilidade de acesso pela contraparte, da
posicdo técnica e informacional dos sujeitos, da distribuicdo contratual dos encargos
de diligéncia e da existéncia de fundamento juridico que justifique a atribuicdo do

dever.

Em operacdes empresariais complexas, participantes profissionais podem
possuir deveres proprios de diligéncia, investigacdo, monitoramento e gestdo de

riscos.

A boa-fé objetiva ndo deve ser utilizada para neutralizar a distribuicdo contratual
de riscos legitimamente estabelecida, transferir para a contraparte as consequéncias
de decisdes empresariais conscientemente assumidas ou converter toda vantagem

informacional em dever de revelacéao.

Isso néo significa que a profissionalidade elimine os deveres de informagéo.
Informacdes cuja retencdo comprometa a adequada execucdo da relagéo, frustre
finalidade juridicamente reconhecida do vinculo, torne impossivel comportamento
contratualmente esperado ou permita exploracdo oportunista de situacdo criada

durante a execucdo podem adquirir relevancia normativa.

A questéo depende da reconstrugdo concreta da relacdo e da demonstracéo
das razdes pelas quais determinada informacao deveria ter sido comunicada.

O dever de protegcéo apresenta estrutura semelhante. A relacao obrigacional
pode tornar juridicamente relevante a preservacdo da pessoa, do patriménio ou de

outros interesses da contraparte contra riscos relacionados a execucgao do vinculo.

A boa-fé, entretanto, ndo estabelece obrigacdo geral de impedir todo dano

possivel.

A identificacdo do dever pressupde considerar a natureza do risco, a
possibilidade concreta de atuagéo, a posi¢cao dos participantes, 0s custos e sacrificios
exigidos, a distribui¢cdo dos riscos e a relacdo existente entre a atividade desenvolvida

e o interesse ameacado.

A possibilidade fatica de impedir determinado resultado ndo equivale a
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existéncia de dever juridico de atuacao.

E necessario demonstrar por que o ordenamento, diante da relac&o concreta,
atribuia aquele sujeito posicado juridica capaz de justificar determinada exigéncia de

protecao.

A cooperacdo apresenta dificuldades ainda mais evidentes. A referéncia
genérica a um dever de cooperacdo pode sugerir que os participantes devam atuar
prioritariamente em beneficio reciproco, compartilhar indistintamente informagdes,

assumir custos adicionais ou renunciar ao exercicio legitimo de interesses proprios.

Essa compreensao € incompativel com a autonomia privada e com a estrutura
das relacBes negociais, especialmente quando celebradas entre agentes profissionais

e orientadas a realizacédo de interesses econémicos distintos.
A cooperac¢ao nao constitui dever abstrato de altruismo.

A existéncia de interesses contrapostos permanece caracteristica ordinaria das
relacBes contratuais. Cada participante pode perseguir vantagens proprias, negociar
a distribuicdo de riscos, estabelecer mecanismos de protecdo e exercer posicoes
juridicas destinadas a preservacao de seus interesses.

A boa-fé objetiva ndo elimina essa estrutura nem impde comunhdo geral de

finalidades entre os sujeitos.

A cooperacdo juridicamente exigivel deve ser compreendida de maneira
funcional e delimitada. Determinado comportamento pode ser exigido quando
necessario a implementacédo adequada da relacédo, compativel com a distribuicdo dos
riscos, razoavelmente possivel para o sujeito obrigado e ndo represente sacrificio

desproporcional ou renuncia injustificada a interesse préprio juridicamente protegido.

Essa conclusdo assume particular importancia nas operagdes formadas por

multiplos contratos e participantes.

A existéncia de unidade econémica ou finalidade pratica comum néao produz
automaticamente dever geral de cooperagédo entre todos os sujeitos envolvidos. A
coligacdo contratual, a participacdo na mesma operacdo ou a utlizacdo de
infraestrutura tecnolégica compartilhada podem justificar a inclusdo de determinados
comportamentos no campo de observacdo, mas n&o constituem fundamento

suficiente para criar deveres juridicos uniformes entre sujeitos que ocupam posi¢cdes
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distintas.

Em operacdes tecnologicamente mediadas, desenvolvedores, operadores de
interfaces, fornecedores de informacdes, administradores de protocolos,
intermediarios, custodiantes de ativos e participantes finais podem exercer funcdes
materialmente relevantes para a execucdo sem que dessa participacdo resulte

automaticamente dever juridico uniforme de cooperacgéao, informacao ou protecao.

A reconstrucdo da operacdo deve identificar as funcbes efetivamente
desempenhadas, os poderes de intervencdo, as informacfes disponiveis, as

possibilidades concretas de atuacéo e 0s riscos assumidos.

Somente depois dessa reconstrucdo é possivel determinar se determinado
participante estava juridicamente obrigado a adotar comportamento necessario a
implementacdo adequada da relacdo ou a protecdo de interesse juridicamente

relevante.

Essa distincéo € indispensavel para evitar que a boa-fé objetiva seja utilizada
como fundamento para criagao retrospectiva de deveres a partir do simples resultado
danoso.

O fato de determinado comportamento ter sido materialmente capaz de evitar
0 prejuizo ndo demonstra que sua pratica fosse juridicamente exigivel. A passagem
da possibilidade de atuacéo para a existéncia de dever depende da identificacdo do
fundamento normativo, da posi¢do juridica do participante e das circunstancias

concretas da execucao.

Informacdo, protecdo, cooperacdo e lealdade constituem, desse modo,
possiveis manifestacbes da boa-fé objetiva, mas sua identificacdo depende de

processo de concrecdo normativa.

A denominacédo abstrata do dever ndo substitui a demonstracdo de sua
existéncia, de seu conteudo, de seu destinatario e das circunstancias que justificam

sua exigibilidade.

Essa constatacdo possui relevancia metodolégica para a presente

investigacao.

A reconstrugdo executiva permite identificar acontecimentos, comportamentos,

omissoes, fluxos informacionais, possibilidades de atuagao e relagdes existentes entre
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0s participantes. Esses elementos constituem a base necessaria a analise juridica,

mas nao determinam automaticamente a existéncia de dever lateral.

A atribuicdo de consequéncia normativa exige operacéo adicional: identificar a
posicao juridica do participante, o fundamento da exigéncia de comportamento, 0
interesse juridicamente protegido, a possibilidade concreta de atuacdo, a
razoabilidade da conduta exigida, a distribui¢cdo dos riscos e a relacéo entre a violacao

do dever e o resultado juridicamente considerado.

Pode-se, assim, distinguir entre possibilidade material de atuagcdo e

exigibilidade juridica de comportamento.

Essa distincdo torna-se particularmente relevante diante das condutas
posteriores ao inadimplemento. O fato de determinado participante poder evitar ou
reduzir o agravamento do prejuizo néo resolve, isoladamente, se estava juridicamente
obrigado a fazé-lo, se possuia 6nus de atuacdo em protecao do préprio interesse ou

se a consequéncia decorre das regras de causalidade e delimitacdo da indenizacao.

O problema torna-se especialmente visivel no duty to mitigate the loss.

2.8.4 Dimensédo Temporal da Boa-Fé e a Controvérsia Dogmatica do Duty to Mitigate
The Coss

A incidéncia da boa-fé objetiva sobre a execucao das relacBes obrigacionais
possui dimensdo necessariamente temporal.

A avaliacao juridica dos comportamentos ndo se limita a verificacao isolada do
adimplemento ou do inadimplemento da prestacdo principal, mas pode exigir a
consideracdo dos acontecimentos anteriores e posteriores, das possibilidades
concretas de atuagcdo dos participantes e das consequéncias produzidas pelo

desenvolvimento da relagéo.

Essa dimensao temporal ja se manifesta na tutela da confianga, no controle do

comportamento contraditorio e na identificagdo dos deveres laterais.

O significado juridico de determinado comportamento pode depender da
posicdo que ocupa na sequéncia executiva e das relacdes que mantém com

acontecimentos anteriores e posteriores.
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Essa constatacdo assume especial relevancia diante do inadimplemento.

A identificacdo do descumprimento contratual ndo encerra necessariamente a
reconstrucdo da relagédo obrigacional. Depois do inadimplemento podem ocorrer
novos acontecimentos juridicamente relevantes: ciéncia do prejuizo, percepc¢éo do
risco de agravamento, surgimento de alternativas de atuacéo, adocéo ou rejeicédo de
medidas destinadas a evitar consequéncias adicionais, realizacdo de despesas e

posterior formulagéo da pretensao indenizatéria.

A extensdo do prejuizo pode resultar ndo apenas do acontecimento
inicialmente imputavel ao devedor, mas também da interacdo entre esse
acontecimento e comportamentos posteriores desenvolvidos durante a execucao da

relacéo.

Isso ndo significa transferir para o prejudicado a responsabilidade pelo
inadimplemento inicial nem reconhecer obrigacao ilimitada de adocédo de qualquer

medida materialmente possivel para reduzir o préprio prejuizo.

A questao consiste em determinar se, diante das circunstancias concretas,
consequéncias prejudiciais posteriores poderiam razoavelmente ter sido evitadas e
qual fundamento juridico permite considerar o comportamento do prejudicado na

delimitacao da extenséo indenizavel.
O duty to mitigate the loss torna particularmente visivel esse problema.

Desenvolvido na tradicdo do common law e relacionado as formulacdes da
mitigation doctrine, do mitigation principle e da doctrine of avoidable consequences, 0
instituto atribui relevancia ao comportamento da parte prejudicada diante da
possibilidade razoavel de evitar ou reduzir consequéncias danosas posteriores ao

inadimplemento.

A formulagcédo tradicional da mitigacdo ndo elimina a responsabilidade do
inadimplente pelo dano originariamente causado. Seu objeto encontra-se na
delimitacdo das consequéncias indenizaveis diante de prejuizos que poderiam ter sido

razoavelmente evitados mediante comportamento do préprio prejudicado.

A reconstrucdo do problema permite identificar uma sequéncia formada por
acontecimentos juridicamente distintos: inadimplemento, conhecimento ou

cognoscibilidade do risco de agravamento, existéncia de possibilidade concreta de
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atuacdo, avaliacdo da razoabilidade das medidas disponiveis, comportamento
adotado pelo prejudicado, producédo ou agravamento do prejuizo e determinacao da

extensao indenizavel.

A consideracdo dessa sequéncia demonstra que a analise juridica ndo pode

limitar-se a comparacao estatica entre prestacéo devida e prestacéo realizada.

A avaliacdo da extenséo do dano exige reconstruir acontecimentos posteriores
ao inadimplemento, identificar possibilidades concretas de atuacédo e verificar as

relacdes existentes entre comportamento, causalidade e agravamento do prejuizo.

No Direito brasileiro, a aproximacéo entre a mitigacdo do prejuizo e a boa-fé
objetiva recebeu formulacédo expressa no Enunciado n. 169 da Il Jornada de Direito
Civil, segundo o qual o principio da boa-fé objetiva deve levar o credor a evitar o
agravamento do proprio prejuizo (CONSELHO DA JUSTICA FEDERAL, 2004,
Enunciado 169).

Essa aproximacéao exerceu influéncia relevante sobre a recepc¢ao brasileira do
instituto, frequentemente qualificado como manifestacdo da boa-fé objetiva, dever
lateral ou exigéncia de cooperagao.

A fundamentacao, entretanto, ndo é dogmaticamente incontroversa.

Comino questiona a transposi¢do do duty to mitigate the loss para o Direito
brasileiro mediante sua simples qualificacdo como dever anexo decorrente da boa-fé
objetiva. A critica destaca que a mitigacao se desenvolveu em diferentes sistemas
juridicos em conexao com problemas de causalidade, delimitacdo do dano indenizavel
e consequéncias evitaveis, enquanto o Direito brasileiro jA dispunha de categorias
relacionadas a boa-fé, ao abuso do direito, a causalidade e a prépria delimitacdo da
indenizacdo (COMINO, 2015, p. 61).

A controvérsia impede a identificagdo automatica entre comportamento

razoavelmente esperado do credor e existéncia de dever juridico de mitigacéo.
A propria utilizagdo da expressao duty pode induzir concluséo inadequada.

Se a auséncia de mitigacdo repercute predominantemente sobre a esfera
juridica do prejudicado, mediante reducéo ou exclusdo da reparacao correspondente
ao agravamento evitavel, é necessario investigar se existe verdadeiro dever juridico

exigivel pela contraparte ou se o instituto se aproxima mais adequadamente de 6nus,
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encargo material ou critério de delimitacdo causal e indenizatoria.
A qualificacao juridica ndo constitui problema meramente terminoldgico.

Dela dependem a identificacdo do fundamento normativo, 0s pressupostos de
incidéncia, a distribuicAo dos encargos argumentativos e probatorios e as

consequéncias atribuidas ao comportamento do prejudicado.

A boa-fé objetiva constitui uma das possibilidades explicativas. O
comportamento do credor pode ser avaliado a luz da cooperacgéo, da lealdade e do
controle do exercicio das posi¢cbes juridicas quando permite, sem justificativa

razoavel, o agravamento de prejuizo que poderia ter sido evitado.

Essa explicacéo exige, contudo, demonstrar concretamente por que a relacéo
obrigacional atribuia ao credor determinada exigéncia de comportamento e em que
medida sua inércia se mostra incompativel com o padrdo normativo incidente sobre a

execucao.
A causalidade oferece perspectiva distinta.

A questdo pode ser formulada a partir da determinacdo dos prejuizos
juridicamente imputaveis ao inadimplemento e da limitagdo do nexo entre a conduta
inicial do devedor e consequéncias posteriormente agravadas pelo comportamento do

prejudicado.

Nessa perspectiva, o problema central ndo reside na violacdo de dever de
cooperacao, mas na determinacdo da extensédo do dano que pode ser juridicamente
atribuido ao inadimplente.

A categoria do 6nus também apresenta capacidade explicativa.

O prejudicado nédo estaria obrigado a atuar em beneficio do devedor nem
poderia ser compelido ao cumprimento especifico de comportamento mitigador. A
auséncia de medidas razoaveis repercutiria sobre sua propria esfera juridica,
mediante impossibilidade de transferir a contraparte as consequéncias prejudiciais

gue poderiam ter sido evitadas.

Essas possibilidades demonstram que a reconstrucdo dos acontecimentos da
execucao e a determinacdo de suas consequéncias juridicas constituem operacdes

distintas.
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Pode-se identificar que houve inadimplemento, que o credor conhecia o risco
de agravamento, que existiam alternativas concretas de atuacdo, que determinada
medida apresentava custos e riscos delimitados, que o credor permaneceu inerte e

que o prejuizo aumentou.

Essa reconstru¢cdo nao resolve, contudo, qual categoria juridica explica a

consequéncia atribuida a inércia.

Ainda sera necessario determinar se a reducdo da indenizagdo decorre das
regras de causalidade, da incidéncia da boa-fé objetiva, da existéncia de énus juridico,
do abuso do direito ou de outra construcdo dogmaticamente adequada ao

ordenamento aplicavel.

O duty to mitigate the loss demonstra, desse modo, que a reconstrucao

executiva é necessaria, mas insuficiente.

E necesséria porque a avaliacéo juridica pressup6e identificar a sequéncia dos
acontecimentos, as informacdes disponiveis, as possibilidades concretas de atuacéao,
0s riscos envolvidos, os custos das medidas disponiveis e a relagcdo entre o

comportamento do prejudicado e o agravamento do dano.

E insuficiente porque a simples reconstrucéo desses elementos ndo determina

o fundamento normativo da consequéncia juridica.

Essa distincdo impede também que a mitigacdo seja transformada em

exigéncia ilimitada de atuacao do prejudicado.

A consideracdo do comportamento posterior pressupde a existéncia de
medidas razoavelmente disponiveis e compativeis com as circunstancias concretas.
N&o se pode exigir gue o prejudicado assuma riscos extraordinarios, realize despesas
desproporcionais, comprometa interesses juridicamente relevantes ou adote

comportamento cuja eficacia seja meramente especulativa.

A avaliagédo da razoabilidade das medidas disponiveis depende da posi¢ao dos
participantes, das informacdes existentes no momento da decisdo, dos custos e riscos
envolvidos, da probabilidade de reducdo do prejuizo e das caracteristicas concretas

da relacao.

Deve ser realizada a partir das circunstancias existentes no momento em que

a atuacdo era possivel, evitando avaliacao retrospectiva fundada exclusivamente no
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resultado posteriormente conhecido.

A auséncia de sucesso da medida adotada tampouco demonstra,
isoladamente, sua irrazoabilidade. A avaliacéo juridica deve considerar se, diante das
informacdes e circunstancias disponiveis no momento da decisdo, o comportamento

representava resposta justificavel ao risco de agravamento.

O instituto evidencia, portanto, que a dimensao temporal da execucéo nao se

limita a identificac@o da sucesséo cronoldgica dos acontecimentos.

E necessario reconstruir as relacées juridicamente relevantes existentes entre
inadimplemento, conhecimento, possibilidades de atuacdo, decisbes dos

participantes, agravamento do dano e pretenséao indenizatoria.

Essa reconstrucédo permite formular perguntas que permanecem ocultas em
andlise exclusivamente estatica: quando o prejudicado adquiriu condi¢cbes de
conhecer o risco de agravamento? Quais medidas estavam efetivamente disponiveis?
Quem possuia capacidade técnica, econémica ou informacional para adota-las? Que
custos e riscos seriam exigidos? O comportamento posterior contribuiu para o
aumento do prejuizo? Qual parcela do dano permaneceu juridicamente imputavel ao
inadimplente? Qual fundamento normativo justifica a consequéncia atribuida a

conduta do prejudicado?

Essas questdes demonstram a conexao entre o duty to mitigate the loss e o

problema metodoldgico desta investigagao.

O instituto ndo confirma, por si s6, a hipétese posteriormente desenvolvida nem

exige a criacdo de nova categoria juridica.

Sua relevancia encontra-se em demonstrar, mediante problema dogmatico
concreto, que a compreensao juridica da execucao pode exigir a decomposicao da
operacdo em acontecimentos sucessivos, a identificacdo das relacdes existentes
entre eles, a preservacao das categorias juridicas aplicaveis e a posterior justificacéo

normativa das consequéncias.

A controvérsia acerca da fundamentacao juridica da mitigagéo reforga, assim,

a necessidade de distinguir reconstrugao executiva e imputagao normativa.
Confundir essas operacdes pode produzir dois erros opostos.

O primeiro consiste em supor que a identificacdo de causalidade material,
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possibilidade de atuacdo ou agravamento do prejuizo seja suficiente para reconhecer

automaticamente dever juridico de mitigacao.

O segundo consiste em invocar genericamente a boa-fé objetiva sem
reconstruir as circunstancias concretas que permitiriam determinar o comportamento
exigivel, a razoabilidade das medidas disponiveis e a relacdo entre a omissdo do

prejudicado e 0 dano cuja reparagao se pretende.

A andlise do duty to mitigate the loss confirma, portanto, a importancia da

dimenséo temporal para o controle normativo da execucao.

Neste ponto do estado da arte, sua funcédo permanece delimitada: demonstrar
gue a avaliacao juridica da execucédo exige considerar acontecimentos posteriores ao
inadimplemento e que a reconstrucdo desses acontecimentos néo elimina a
necessidade de identificar e justificar o fundamento normativo da consequéncia

atribuida ao comportamento dos participantes.

2.8.5 Contribuicdo e Limite Funcional dos Parametros Normativos da Execugéo

A analise desenvolvida permite identificar a contribuicdo especifica da boa-fé
objetiva, da protecdo da confianca e da cooperacéo para o problema investigado.

Esses parametros ampliam o controle juridico das condutas durante o
desenvolvimento da relacdo obrigacional, permitindo considerar ndo apenas o
conteudo formal das prestacfes principais, mas também comportamentos, omissoes,
expectativas objetivamente constituidas, formas de exercicio das posi¢des juridicas e

possibilidades concretas de atuacéo verificadas durante a execucao.

A boa-fé objetiva fornece padréo normativo para avaliar o comportamento dos

participantes e controlar o exercicio das posi¢des juridicas.

A protecdo da confiangca permite considerar situacdes objetivamente
constituidas durante o desenvolvimento da relacdo e impedir, quando presentes seus
pressupostos, que o exercicio posterior de determinada posicéo frustre expectativas

juridicamente justificaveis.

A cooperacdo e os deveres laterais tornam possivel identificar exigéncias

positivas de comportamento quando a estrutura concreta da relacdo, a posicado dos
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participantes e as circunstancias da execucéo justificam sua incidéncia.
Esses parametros ndo operam automaticamente.

A identificacdo de determinado comportamento, omissdo, possibilidade de
atuacao ou relacdo causal ndo autoriza, isoladamente, a conclusao de que houve
violacdo da boa-fé, frustracdo de confianca juridicamente protegida ou

descumprimento de dever de cooperacao.

A atribuicdo de consequéncias juridicas pressupfe operacdo de concre¢do
normativa capaz de demonstrar a existéncia do dever, a posicdo juridica dos
participantes, o interesse protegido, as circunstancias relevantes e o fundamento

juridico da consequéncia pretendida.

Essa necessidade de diferenciagdo possui importancia particular para

operacdes empresariais complexas e tecnologicamente mediadas.

A existéncia de multiplos participantes, contratos funcionalmente relacionados,
mecanismos automatizados de execucdo e infraestruturas compartilhadas néo

autoriza a atribuigdo uniforme de deveres de informacao, protegéo ou cooperagao.

A participacdo material na operacdo também ndo constitui, por si so,

fundamento suficiente para responsabilidade.

Determinado sujeito pode exercer funcdo econdmica, tecnoldgica ou
organizacional relevante sem ocupar posic¢ao juridica que justifique a atribuicdo do

dever invocado.

A possibilidade féatica de intervir, impedir determinado resultado ou modificar a

execucao ndo equivale a existéncia de obrigacao juridica de fazé-lo.

A distin¢do entre possibilidade material de atuacdo e exigibilidade juridica de

comportamento constitui, assim, uma das conclusdes necessarias desta secéo.

Essa distincdo converge com a separacao entre reconstrucdo executiva e

imputacado normativa.

A reconstrucao executiva identifica os componentes juridicamente relevantes
da operacdo, os participantes, 0os acontecimentos, sua sequéncia temporal e as

relaces existentes entre eles.

A imputacdo normativa determina quais desses acontecimentos produzem
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consequéncias juridicas, mediante quais categorias, em relagdo a quais sujeitos e

segundo quais fundamentos normativos.
A separacgao entre essas operagdes néo significa independéncia absoluta.

A imputacdo depende da adequada reconstrucado dos fatos e das relagcbes
juridicamente relevantes. A boa-fé objetiva, a protecao da confianca e os deveres de
cooperacdo somente podem ser concretizados quando se conhece a estrutura da
relacdo, a sequéncia dos comportamentos e as circunstancias nas quais determinada

atuacao era possivel ou exigivel.

A reconstrucdo executiva, por sua vez, deve permanecer juridicamente

orientada.

A inclusdo indiscriminada de todos o0s acontecimentos materialmente

relacionados a operacao produziria descricdo excessiva e metodologicamente indtil.

A selecdo dos componentes e acontecimentos relevantes deve considerar sua
potencial importancia para a qualificacdo juridica, a identificacdo das posicées dos

participantes e a determinacao das consequéncias normativas.

Existe, portanto, relacdo de complementaridade entre reconstrucdo e

imputacao.

A primeira organiza o campo factual e relacional sobre o qual incidira a analise
juridica.

A segunda seleciona e justifica as categorias e consequéncias atribuidas aos

acontecimentos reconstruidos.
Essa articulagéo permite evitar dois reducionismos opostos.

O primeiro é o reducionismo formalista, que limita a analise ao instrumento
contratual isolado, as prestacdes expressamente previstas ou ao acontecimento
imediatamente relacionado ao inadimplemento, desconsiderando relagcfes funcionais,
comportamentos sucessivos e mecanismos tecnolégicos relevantes para a

compreensao da execugao.

O segundo € o reducionismo factualista, que amplia indiscriminadamente o
campo de observacédo e converte relagcbes econdmicas, tecnoldgicas ou causais em

consequéncias juridicas sem mediacao das categorias e normas do ordenamento.
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A boa-fé objetiva contribui para superar o primeiro reducionismo porque permite
considerar o desenvolvimento concreto da relacdo e controlar comportamentos que

ndo podem ser avaliados apenas mediante leitura estatica das prestacdes principais.
N&o supera, entretanto, o segundo.

A abertura normativa da boa-fé pode, inclusive, ampliar o risco de factualismo
quando utilizada como fundamento genérico para atribuicAo de deveres ou
responsabilidades a partir da simples participagdo material, da capacidade
econdbmica, da influéncia tecnologica ou da possibilidade de evitar determinado

resultado.

Por essa razao, a boa-fé objetiva deve permanecer submetida a exigéncia de

concrecgao normativa.

O duty to mitigate the loss oferece demonstracdo particularmente clara dessa
distincao.
A reconstrucdo temporal permite identificar inadimplemento, conhecimento do

risco de agravamento, alternativas disponiveis, comportamento do prejudicado e

evolucéo do dano.

Esses elementos tornam possivel formular o problema juridico, mas néo

determinam automaticamente sua solucao.

by

Permanece necessario definir se a consequéncia atribuida a auséncia de
mitigacdo decorre da boa-fé objetiva, da causalidade, da existéncia de énus juridico,
do abuso do direito ou de outra construcao reconhecida pelo ordenamento.

O instituto demonstra, portanto, que a complexidade da execugéo nao decorre
apenas da quantidade de componentes ou acontecimentos envolvidos. Resulta
também da necessidade de preservar a distincdo entre a reconstrucao dos fatos, a

qualificacdo dos comportamentos e a justificacdo normativa das consequéncias.

Essa constatacdo permite delimitar o alcance dos parametros examinados

nesta secgao.

A boa-fé objetiva, a protecédo da confianca e a cooperacao oferecem critérios

indispensaveis para o controle normativo da execucao.

Nao oferecem, entretanto, isoladamente, procedimento destinado a delimitar a
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unidade de observacdo da operacdo, identificar seus componentes juridicamente
relevantes, organizar os acontecimentos em sequéncia executiva, determinar as
relacdes existentes entre contratos, posi¢cdes juridicas, comportamentos, ativos,
informacdes, estruturas organizacionais e mecanismos tecnoldgicos ou selecionar

automaticamente a categoria juridica aplicavel a cada acontecimento.

Essa limitacdo nao representa deficiéncia das construcdes examinadas.

Decorre das fun¢cbes que desempenham.

7

Reconhecer esses limites é necessario para evitar que a proposta
posteriormente desenvolvida seja apresentada como substituicdo ou correcdo das

teorias existentes.
A investigacgdo parte de premissa distinta.

As construcdes examinadas fornecem instrumentos dogmaticos indispensaveis

para a compreensao e o controle juridico das operacdes estudadas.

O problema identificado encontra-se na auséncia, nos limites do corpus
selecionado, de procedimento que organize cumulativamente as operac¢des analiticas
necessarias para delimitar a unidade de observagédo, decompor seus componentes,
preservar suas qualificacdes, reconstruir os acontecimentos da execucéo e justificar

normativamente as consequéncias juridicas.

A boa-fé objetiva integra esse percurso no momento da avaliacdo normativa

das condutas.
N&o o substitui.

Pode-se, assim, formular a conclusédo central desta sec&o: a reconstrugao
executiva organiza os acontecimentos juridicamente relevantes; a boa-fé objetiva e os
demais parametros normativos permitem avaliar as condutas identificadas, mas nao

fornecem, isoladamente, o procedimento necessario a reconstrugcdo da operagao.

Essa concluséo preserva a distin¢cdo entre método de observacéao e critérios de
imputacdo e impede que a proposta da pesquisa seja confundida com nova teoria

geral da boa-fé objetiva.

Também permite compreender a posicdo do duty to mitigate the loss no

desenvolvimento da investigagao.
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O instituto ndo é utilizado como fundamento da hipotese metodoldgica nem

como demonstracao da insuficiéncia das categorias juridicas existentes.

Sua func¢é@o consiste em revelar, por meio de problema dogmatico concreto, a
importancia de reconstruir a execucdo antes de selecionar e aplicar o fundamento

normativo da consequéncia juridica.

A analise realizada ao longo do item 2.8 completa, assim, 0 movimento iniciado

na comparacgao funcional do estado da arte.

O item 2.7 demonstrou que as constru¢cdes examinadas oferecem ampliacoes
distintas da unidade de observacdo, mecanismos de preservacdo categorial,
instrumentos para compreensdo da dimensdo executiva e critérios de controle

normativo, mas essas operacgdes permanecem funcionalmente distribuidas.

O item 2.8 demonstrou que a boa-fé objetiva, a protecdo da confianca e a
cooperacao fornecem parametros normativos para avaliacdo dos comportamentos
durante a execucdo, sem eliminar a necessidade de reconstrucdo anterior da

operacdao e de justificacdo dogmatica das consequéncias juridicas.

O estado da arte permite, portanto, formular o problema metodolégico que

orientara a etapa seguinte da investigacao.

N&do se trata de substituir as teorias existentes, criar categorias juridicas
destinadas a disciplinar toda operacdo complexa ou afirmar a insuficiéncia abstrata do

Direito Privado diante das transformacdes tecnolégicas.

Trata-se de investigar se as operacdes analiticas identificadas ao longo deste
capitulo podem ser organizadas em procedimento metodoldgico explicito capaz de
ampliar a unidade de observagédo sem dissolver as categorias juridicas, reconstruir a
execucdo sem reduzir a analise a cronologia dos fatos e controlar a atribuicdo de
consequéncias sem transformar relacées econdmicas, tecnologicas ou causais em

deveres juridicos automaéticos.

E nesse sentido estrito que ser4 desenvolvida, nas etapas seguintes da

pesquisa, a hipotese da Arquitetura da Execucdo Negocial.
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QUADRO 3 - ESTADO DA ARTE E LACUNA METODOLOGICA

. LACUNA
CRITERIO S mre | METODOLOGICA
IDENTIFICADA
As abordagens existentes
oferecem  instrumentos | Necessidade de delimitar
para examinar negocios, | e reconstruir, quando
obrigacdes, conexdes | juridicamente  relevante,
contratuais, relagbes | um campo de observacéo
1. AMPLITUDE | duradouras e aspectos | capaz de abranger
OBJETIVA tecnologicos, ampliando | negdcios, sujeitos, ativos,
por diferentes caminhos a | informacdes, decisbes e
unidade de observacdo | mecanismos distintos,
para além do negocio | sem pressupor unidade
isoladamente juridica entre eles.
considerado.
O Direito Privado dispde | Necessidade de articular
de categorias adequadas | metodologicamente
para qualificar 0S | componentes
diferentes componentes | heterogéneos,
da operacao. O problema | preservando sua
2. PRESERVACAO | ndo reside em sua | autonomia categorial e
CATEGORIAL insuficiéncia geral, mas | juridica e exigindo
no risco de converter | fundamento normativo
conexfes econdmicas, | préprio para a atribuicdo
funcionais, temporais ou | de posi¢cBes, deveres,
tecnologicas em unidade | responsabilidades e

normativa artificial.

demais consequéncias.

3. RECONSTRUCAO

EXECUTIVA

As construcdes
examinadas oferecem
instrumentos relevantes
para compreender
relacdes,
comportamentos,
temporalidade, conexdes
e mecanismos
tecnoldgicos, mas esses
instrumentos
permanecem dispersos e
nao estruturam,
isoladamente,
procedimento unitario de
reconstrucado do percurso
executivo.

Necessidade de
procedimento estruturado
capaz de reconstruir
temporal e funcionalmente
0O percurso executivo,
tornando visiveis
acontecimentos, funcoes,
marcos temporais, fluxos
informacionais,
transformacoes
patrimoniais, centros de
controle e modificacdes
das esferas de risco.

4.
NORMATIVO

CONTROLE

A identificacéo de
conexoes factuais,
econbmicas, temporais
ou tecnolbégicas, bem
como de capacidade

Necessidade de controlar
metodologicamente a
sequéncia reconstrucio —
qualificacdo — imputacao,
impedindo que
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material de atuacao, pode | informacdo, capacidade
induzir passagens | material, proximidade
indevidas entre descricdo | temporal ou conexao
do fendbmeno, | tecnoldgica sejam
qualificacdo juridica e | automaticamente
imputacéo de | convertidas em dever,
consequéncias. violacéo, causalidade,
responsabilidade ou outro
efeito juridico.

Fonte: Elaborado pelo autor (2026).

SINTESE — O estado da arte néo revela insuficiéncia geral das categorias do Direito
Privado, mas uma lacuna metodoldgica especifica: a auséncia de procedimento
unitariamente estruturado, subsidiario e controlavel para delimitar e reconstruir o
percurso executivo de operacbes complexas marcadas por fragmentacao
juridicamente relevante, preservando as diferencas categoriais e a autonomia dos
respectivos fundamentos normativos, antes da qualificacdo e da imputacdo de

consequéncias juridicas.
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CAPITULO 1l
ARQUITETURA DA EXECUCAO: FORMULACAO DE UM MODELO
METODOLOGICO-ANALITICO PARA A RECONSTRUCAO DA EXECUCAO
NEGOCIAL COMPLEXA

A reconstrucao critica do estado da arte desenvolvida no capitulo anterior
permite deslocar o problema central desta investigacdo para um plano metodologico
especifico. As construgbes examinadas oferecem contribuices relevantes para a
compreensao da complexidade negocial, seja pela identificacdo de vinculos entre
contratos, pela consideracdo da dimensdo relacional das operacfes, pela
aproximacdo entre contrato e operacdo econbmica ou pela andlise das
transformacdes decorrentes da mediacdo tecnoldgica. A lacuna identificada néo
decorre, portanto, da auséncia de categorias juridicas aptas a qualificacdo dos
fenbmenos examinados, mas da inexisténcia de um procedimento unitariamente
estruturado, subsidiério e controlavel destinado a reconstru¢éo do percurso executivo
de operacdes negociais cuja complexidade juridicamente relevante resulta da
distribuicdo de atos, sujeitos, funcdes, informacdes, transformaces patrimoniais,
capacidades de atuacao e eventos ao longo do tempo.

E nesse espaco metodoldgico que se insere a Arquitetura da Execucdo. Sua
formulacdo ndo pretende introduzir uma nova categoria dogmatica, estabelecer fonte
autdnoma de deveres ou instituir regime especial de responsabilidade. Trata-se de um
modelo metodoldgico-analitico destinado a organizar a reconstrucao juridicamente
orientada da execucdo negocial complexa, oferecendo um procedimento capaz de
tornar identificaveis as unidades negociais relevantes, suas relagdes funcionais, os
fluxos patrimoniais e informacionais, os centros de controle, as capacidades concretas
de atuacgédo, as esferas de risco e 0s eventos que possam adquirir relevancia para a
posterior qualificacao juridica.

A distincéo entre reconstrucdo metodoldgica e qualificacdo dogmatica constitui
premissa fundamental do modelo. A Arquitetura da Execucao ndo determina, por si
mesma, a existéncia de deveres, a configuragdo de ilicitos, a atribuicdo de
responsabilidade ou a limitacdo de pretensdes juridicas. Sua funcdo antecede essas
operacdes: reconstruir, com suficiente precisdo e controle, o campo sobre o qual as
categorias tradicionais do Direito Privado deverao incidir. Preserva-se, desse modo, a

autonomia da dogmatica e evita-se que elementos de natureza econbmica,
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tecnolégica ou operacional sejam convertidos automaticamente em categorias
juridicas ou fundamentos normativos.

O presente capitulo dedica-se, portanto, a formulagédo e a sistematizagcéo da
Arquitetura da Execucdo, delimitando sua natureza, objeto, fundamentos,
pressupostos de aplicabilidade, unidade de observacdo, dimensfes analiticas e
procedimento de utilizacdo. O modelo € estruturado em oito etapas articuladas,
concebidas ndo como sequéncia rigida ou universalmente necessaria, mas como
protocolo controlavel de reconstrucdo, sujeito a critérios de necessidade,
proporcionalidade, suficiéncia analitica e encerramento. A formulacdo contempla,
ainda, mecanismos destinados a avaliar sua validade metodolégica, seu ganho
analitico, sua operabilidade e seu desempenho em compara¢do com formas menos
estruturadas de andlise.

Ao final, a sistematizacdo desenvolvida permitird formular as condi¢des sob as
quais a Arquitetura da Execucdo podera ser submetida a teste. O capitulo seguinte
realizar4 esse movimento por meio de sua aplicacdo ao Caso Integrado OTC-Aave
V3, confrontando a reconstrucdo obtida mediante analise juridica convencional com
aguela resultante da aplicacdo formal do modelo. O objetivo ndo sera demonstrar
abstratamente a superioridade da Arquitetura da Execucédo, mas verificar, de maneira
comparativamente controlada, se sua utilizacdo produz ganho analitico adicional e
juridicamente relevante diante de uma operacéo caracterizada por complexidade

executiva.

3.1 DELIMITACAO CONCEITUAL E NATUREZA METODOLOGICA DA ARQUITETURA DA

EXECUCAO

A analise desenvolvida nos capitulos anteriores demonstrou que a crescente
complexidade das operac¢des negociais contemporaneas nao determina, por si so, a
insuficiéncia das categorias tradicionais do Direito Privado. Negdcio juridico, relacao
obrigacional, autonomia privada, boa-fé objetiva, responsabilidade civil, causalidade e
demais categorias dogmaticas permanecem aptas a qualificacdo juridica dos
fendmenos submetidos a analise. O problema identificado situa-se em plano distinto:
determinadas operacfes distribuem sua execucdo entre multiplos negocios, sujeitos,

posi¢cdes juridicas, comportamentos, ativos, fluxos informacionais, estruturas
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organizacionais € mecanismos tecnolégicos, dificultando a reconstru¢cdo do campo
fatico sobre o qual essas categorias deverao incidir.

O estado da arte examinado no Capitulo Il evidenciou que diferentes
construcBes tedricas ampliaram, sob perspectivas proprias, a compreensao juridica
para além do contrato isoladamente considerado. Contratos coligados, contratos
conexos, redes contratuais, teoria relacional, operacédo econdémica, boa-fé objetiva e
estudos contemporaneos sobre automacéo e infraestruturas tecnologicas oferecem
instrumentos relevantes para compreender aspectos especificos da complexidade
negocial. Essas contribui¢cdes, contudo, ndo se organizam necessariamente como
procedimento metodolégico integrado destinado a reconstrugcdo da execucgao
distribuida de operacdes juridicamente heterogéneas.

E nesse espaco metodologico que se situa a proposta da Arquitetura da
Execucao.

A expressdo designa, nesta pesquisa, um modelo metodolégico-analitico de
reconstrucao juridicamente orientada da execuc¢éo negocial, destinado a organizar a
observacédo de operacdes cuja fragmentagcéo possa comprometer a identificacdo dos
elementos relevantes para sua posterior qualificacao juridica.

A Arquitetura da Execucéo ndo constitui nova categoria dogmatica, novo tipo
contratual, fonte autbnoma de obrigacdes ou regime especial de responsabilidade.
Tampouco pressupde a existéncia de unidade juridica entre os componentes da
operacdo examinada. Sua funcdo € metodolégica: ampliar e organizar, quando
necessario, o0 campo de observacgao, individualizar seus componentes, reconstruir
suas relacdes temporais e funcionais e preparar, de maneira controlavel, a passagem
para a imputacdo normativa.

Essa delimitacdo € essencial para compreender o alcance da proposta.

A execugcdo de uma operacdo complexa pode envolver atividades de
coordenacdo, monitoramento, custodia, transmissédo de informagdes, administracéo
de ativos, automacao, liquidacéo, mitigacéo de riscos ou governancga. Tais atividades
pertencem aos sujeitos, mecanismos e estruturas concretamente envolvidos na
operacdo. A Arquitetura da Execucdo ndo coordena, monitora, custodia, informa,
garante, executa ou mitiga. Ela reconstréi metodologicamente como essas atividades
foram distribuidas, exercidas, automatizadas, condicionadas ou eventualmente
omitidas e examina sua relevancia para o problema juridico formulado.

A distincdo impede que uma categoria metodoldgica seja indevidamente
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convertida em estrutura material da propria operacéo. O objeto da Arquitetura ndo € a
execucao em sentido ontolégico, mas sua reconstrucao juridicamente orientada.

Essa reconstrucdo parte da constatacdo de que a fragmentacédo analitica pode
produzir perdas relevantes de compreenséao. A observacgéo isolada de cada contrato,
relacdo ou mecanismo pode ocultar a sucesséo dos acontecimentos, a transformacao
dos ativos, a circulacdo das informacOes, as alteracdes dos centros de controle, a
distribuicdo das capacidades de atuacao e os momentos em que determinados riscos
passam de uma esfera juridica para outra.

A ampliacdo da observacao, entretanto, ndo autoriza a ampliacdo automatica
da imputacéo.

A identificagdo de conexdo econdmica, funcional, temporal, informacional ou
tecnologica entre diferentes componentes nao cria, por si s6, vinculo juridico, dever,
responsabilidade, solidariedade, comunicacdo de invalidade ou extensdo de risco.
Cada consequéncia juridica depende de fundamento normativo autbnomo e deve ser
demonstrada segundo as categorias dogmaticas aplicaveis.

A proposta preserva, portanto, uma distingdo fundamental entre integracao
metodoldgica e unidade juridica. A Arquitetura integra metodologicamente aquilo que
precisa ser observado conjuntamente para adequada compreenséao do problema, mas
preserva juridicamente a autonomia categorial dos componentes reconstruidos.

Negocios juridicos permanecem negdcios juridicos. Relacdes obrigacionais
conservam sua estrutura prépria. Comportamentos devem ser qualificados segundo
os deveres juridicamente incidentes. Ativos ndo se confundem com relacdes juridicas.
Informacdes ndo se convertem automaticamente em conhecimento juridicamente
imputavel. Capacidades técnicas néo constituem, sem fundamento adicional, deveres
de atuacéo. Infraestruturas tecnoldgicas néo se transformam em sujeitos juridicos pela
simples participacao funcional na operacao.

A Arquitetura da Execucdo atua, assim, em momento logicamente anterior a
conclusao normativa. Sua fungéo consiste em tornar mais preciso o campo sobre o
qual a dogmatica devera operar.

Essa posicdo metodologica pode ser sintetizada em trés movimentos:
reconstruir, distinguir e controlar.

Reconstruir significa identificar os componentes juridicamente relevantes da
execucao e compreender sua articulacdo temporal e funcional.

Distinguir significa preservar as categorias proprias de cada componente,



136

evitando que unidade econdmica ou proximidade tecnoldgica sejam confundidas com
unidade juridica.

Controlar significa tornar explicitas as decisbes metodolédgicas relativas a
inclusé@o ou excluséo de elementos, as fontes utilizadas, as inferéncias realizadas e a
passagem da reconstrucao para a imputacédo normativa.

A utilidade do modelo depende precisamente da manutencdo desses trés
movimentos. A reconstrugédo sem distin¢cao pode produzir homogeneizacao categorial;
a distincdo sem reconstrucao pode perpetuar fragmentacdo analitica; e ambas, sem
controle, podem transformar a complexidade da operacdo em fundamento retoérico
para consequéncias juridicas previamente desejadas.

A Arquitetura da Execucdo propde superar essa alternativa mediante
procedimento metodoldgico que amplie a observagao apenas quando a complexidade
executiva apresentar relevancia juridica para o problema investigado e que submeta
essa ampliacdo a critérios de necessidade, proporcionalidade, rastreabilidade e
preservacgao categorial.

N&do se pretende, portanto, afirmar que toda operacdo complexa exige
aplicacdo da Arquitetura da Execucdo. A complexidade econémica, tecnolégica ou
documental, isoladamente considerada, ndo justifica a mobilizacdo do modelo. Sua
utilizacdo somente se mostra pertinente quando a analise menos complexa apresentar
risco fundamentado de perda relevante de compreenséao para a solucao do problema
juridico.

A proposta possui, por essa razao, carater subsidiario e proporcional.

Subsidiario porque nao substitui a analise juridica convencional quando esta se
mostra suficiente.

Proporcional porque a extensado e a profundidade da reconstrucdo devem
guardar correspondéncia com a complexidade juridicamente relevante do problema
enfrentado e com o ganho analitico potencialmente produzido.

Essa contencdo metodoldgica integra a propria estrutura da proposta. A
Arquitetura ndo pretende oferecer explicacdo total da operacdo, mas reconstrucéo
suficiente e controlavel dos elementos necesséarios a adequada qualificacdo do
problema juridico formulado.

A partir dessa delimitacdo, o desenvolvimento do capitulo seguird quatro
movimentos principais. Inicialmente, serdo definidos o objeto, os fundamentos e a

relacdo da Arquitetura da Execugdo com o programa negocial. Em seguida, serao
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estabelecidos seus pressupostos de aplicabilidade e a unidade de observagcédo. Na
sequéncia, serdo apresentadas as unidades, dimensdes analiticas e o procedimento
metodoldgico de oito etapas. Por fim, serdo examinadas as fungfes, os mecanismos
de controle, as condi¢Bes de validade e os critérios destinados a avaliacdo de seu
ganho analitico, operabilidade e desempenho.

A formulacédo resultante sera posteriormente submetida ao estudo de caso
desenvolvido no Capitulo IV. Somente a aplicacdo comparativa permitira verificar se
0 modelo produz contribui¢do adicional relevante em relagéo a analise juridica menos

complexa e delimitar, de maneira critica, seu campo adequado de utilizac&o.

3.2 OBJETO, FUNDAMENTOS E RELAGCAO COM O PROGRAMA NEGOCIAL

Definida sua natureza metodoldgico-analitica, € necessario delimitar o objeto
sobre o qual incide a Arquitetura da Execucao.

O modelo tem por objeto a reconstrucao juridicamente orientada do percurso
executivo de operacbes negociais complexas quando sua fragmentacdo entre
diferentes negdcios, sujeitos, comportamentos, ativos, informacfes, estruturas
organizacionais ou mecanismos tecnolégicos possa comprometer a adequada

compreensao do problema juridico investigado.

A execucdo negocial juridicamente reconstruida ndo se confunde com a
totalidade empirica da operacdo. Tampouco corresponde a soma indiscriminada de
todos os acontecimentos econémicos, tecnolégicos ou organizacionais relacionados
ao resultado final. Trata-se de recorte metodologico determinado pelo problema
juridico formulado e limitado aos elementos cuja consideragcdo conjunta seja
necessaria a compreensao das relacdes relevantes para sua posterior qualificacdo

normativa.

Essa delimitacdo decorre de premissa metodologica fundamental: a realidade
observada pelo Direito ndo € incorporada integralmente ao raciocinio juridico. A
construcdo do problema exige selecionar os aspectos juridicamente relevantes a luz
das categorias, principios e critérios normativos do ordenamento. Como demonstra
Larenz, a formacao e a utilizacdo das categorias juridicas pressupdem selecao dos

aspectos relevantes da realidade segundo os fins da regulacéo e os pontos de vista
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valorativos que orientam o sistema (LARENZ, 1997, p. 312-320).

A Arquitetura da Execucdo insere-se nesse processo de selecdo. Sua
contribuicdo consiste em oferecer procedimento explicito para situacfes em que a
fragmentacao da execucdao dificulta identificar quais aspectos da realidade precisam

ser reconstruidos conjuntamente antes da qualificacéo juridica.

A proposta também encontra fundamento na compreensao sistematica do
Direito. A unidade do ordenamento n&o elimina a diferenciacao entre suas categorias,
mas exige articulacdo coerente entre institutos e principios segundo critérios de
adequacdo valorativa. A reconstrucdo de operacBes complexas deve, portanto,
permitir observacao integrada sem dissolver as diferencas dogmaticas necessarias a

determinacao dos regimes juridicos aplicaveis (CANARIS, 2002, p. 14-25, 66-88).

A Arquitetura da Execucéo parte dessa dupla exigéncia: ampliar a observacao

guando necessario e preservar as categorias juridicas durante essa ampliacéo.
Seu ponto de partida material € o programa negocial.

O programa negocial representa a ordenagao juridicamente relevante dos
interesses estabelecida pelos participantes por meio dos negécios e relacdes que
constituem a operacao. Ele fornece referéncia inicial para identificar as prestacées
assumidas, os resultados juridicamente pretendidos, a distribuicdo originaria das

posicdes juridicas e os limites da vinculacao estabelecida entre os sujeitos.

A reconstrucdo da execucdo deve partir desse programa porque a analise
juridica ndo pode ignorar a autonomia privada nem substituir retrospectivamente a

ordenacdo de interesses efetivamente constituida pelos participantes.

Isso néo significa, entretanto, que o programa negocial esgote a unidade de

observacéao.

Entre sua constituicio e o resultado patrimonial final podem ocorrer
acontecimentos  supervenientes, novos negoécios, decisdbes autbnomas,
transformacdes de ativos, transferéncias de controle, circulacdo de informacdes,
intervencdes de terceiros e acionamento de mecanismos tecnologicos. Esses
elementos podem adquirir relevancia para a solucdo do problema juridico mesmo

quando ndo integrem o conteudo originario do negacio.

A relacdo entre programa negocial e unidade de observacdo é, portanto,
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assimétrica.

O programa negocial delimita o campo originario de vinculacdo juridica. A
unidade de observacdo pode ser mais ampla quando a reconstru¢cao do problema
exigir considerar elementos posteriores ou externos a esse programa. Essa ampliacao
possui finalidade exclusivamente metodolégica e ndo estende, por si sO, os efeitos

juridicos do vinculo originario.

A distingdo assume especial importancia nas operagbes em que decisdes
patrimoniais posteriores modificam a natureza ou a intensidade dos riscos inicialmente
assumidos. A circunstancia de determinado ativo ter sido adquirido em execucéo de
um contrato ndo significa que todas as utilizacbes posteriores desse ativo
permanegam abrangidas pelo programa negocial originario. Do mesmo modo, a
participagéo funcional de terceiros ou infraestruturas em etapas posteriores ndo os

incorpora automaticamente as relacdes juridicas anteriormente constituidas.

A reconstrucdo deve, por isso, identificar os momentos em que O percurso
executivo permanece vinculado ao programa originario e aqueles em que novas

decisdes, negdcios ou acontecimentos produzem autonomia juridicamente relevante.

A Arquitetura da Execucdo utiliza o programa negocial como referéncia de
partida, mas ndo presume continuidade juridica onde exista apenas continuidade

econdmica, patrimonial ou tecnoldgica.

Essa distingdo permite reconstruir a execugdo sem prolongar artificialmente

vinculos, deveres ou responsabilidades para além de seus fundamentos juridicos.

O objeto do modelo pode, assim, ser sintetizado como a reconstrucao
controlada do espaco existente entre 0 programa negocial juridicamente constituido e
0 problema juridico emergente da execugao concreta, identificando as continuidades,
transformacdes, rupturas e autonomizacdes relevantes para posterior qualificacéo

dogmatica.

3.3 PRESSUPOSTOS DE APLICABILIDADE

A Arquitetura da Execucdo ndo constitui procedimento necessério para toda

controvérsia envolvendo relacdes negociais complexas.
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Sua aplicacdo depende da presenca de circunstancias que justifiguem a
ampliacdo e a sistematizacdo do campo de observacao. A utilizacdo indiscriminada
do modelo produziria efeito contrario ao pretendido: aumentaria o custo analitico sem

necessariamente gerar compreenséao adicional relevante.

A aplicabilidade deve ser examinada antes da mobilizacdo integral do

procedimento.

O primeiro pressuposto consiste na existéncia de problema juridico

suficientemente determinado.

A Arquitetura ndo parte da pretensdo de reconstruir integralmente uma
operacdo, mas de questao juridica cuja solucdo possa depender da compreenséao de
Sseu percurso executivo. Perguntas excessivamente amplas favorecem expansao

descontrolada da analise e dificultam a selecdo dos elementos relevantes.

O problema formulado exerce, portanto, funcéo diretiva. E a partir dele que se
justificam a inclusdo de componentes, a extensdo temporal da reconstrucdo, as

dimensdes analiticas utilizadas e o grau de aprofundamento necessario.

O segundo pressuposto é a existéncia de complexidade executiva

juridicamente relevante.

by

A complexidade, para os fins desta pesquisa, ndo corresponde a mera
presenca de muitos contratos, participantes, documentos ou mecanismos
tecnologicos. Uma operacao pode ser economicamente sofisticada e juridicamente
simples para determinado problema. Em sentido inverso, operagédo aparentemente
limitada pode exigir reconstrugdo mais ampla quando acontecimentos sucessivos

alterarem posicdes juridicas, esferas de risco ou possibilidades de atuacao.

A complexidade executiva torna-se juridicamente relevante quando a
distribuicdo da execucao entre diferentes componentes cria risco fundamentado de

perda analitica para a solucéo do problema formulado.

Podem indicar essa situagao, entre outros fatores, a pluralidade negocial, a
fragmentacao temporal, a transformacéo sucessiva de ativos, a dispersao subjetiva, a
distribuicdo das informacdes, a mediacdo tecnoldgica, a existéncia de diferentes

centros de controle e a alteragdo das capacidades de intervenc¢éo ao longo do tempo.

Esses indicadores ndo constituem requisitos cumulativos nem autorizam
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aplicacao automatica do modelo. Sua funcéo é auxiliar a identificacdo do risco de que
uma analise exclusivamente fragmentaria omita relacfes relevantes para a adequada

qualificacdo juridica.
O terceiro pressuposto € a insuficiéncia potencial da analise menos complexa.

A Arquitetura possui carater subsidiario. Antes de mobilizar o procedimento
integral, deve-se verificar se o problema pode ser adequadamente solucionado
mediante andlise juridica convencional, concentrada nos negoécios, sujeitos e

acontecimentos diretamente relevantes.

A subsidiariedade impede que a sofisticacdo metodoldgica seja convertida em
valor autbnomo. Se a analise menos complexa identifica com seguranca 0s sujeitos,
as posicoes juridicas, os fatos relevantes, as esferas de risco e os fundamentos
normativos necessarios a solucdo da controvérsia, a ampliacdo do campo de

observacédo nao se justifica.

A aplicacdo da Arquitetura somente se torna pertinente quando houver razao
fundamentada para supor que a fragmentacdo analitica possa ocultar elementos
relevantes, produzir imputacdes excessivamente amplas ou impedir distingdes

necessarias a solucéo do problema.

O quarto pressuposto consiste na existéncia de base informacional

minimamente suficiente.

A reconstrucao controlavel exige elementos capazes de sustentar as relacfes
temporais e funcionais estabelecidas durante a analise. Documentos, registros, dados
técnicos, informagfes contratuais, elementos probatérios e referéncias confiaveis
devem permitir distinguir fatos demonstrados, premissas técnicas, hipéteses analiticas

e pontos de incerteza.
A auséncia de informacgéo néao pode ser suprida pela complexidade do modelo.

Quando as fontes disponiveis forem insuficientes, a Arquitetura devera registrar
a lacuna e limitar o alcance das conclusfes. Se a deficiéncia informacional impedir

reconstru¢cao minimamente controlavel, a aplicagdo podera revelar-se inviavel.
O quinto pressuposto é a proporcionalidade metodoldgica.

A intensidade da reconstru¢cdo deve corresponder as necessidades do
problema. Nem todas as controvérsias exigirdo mobilizacdo de todas as dimensdes
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analiticas ou o0 mesmo grau de detalhamento.

A proporcionalidade permite modular o procedimento. Determinadas situacfes
podem exigir reconstrucdo predominantemente temporal, outras, andlise
informacional, patrimonial, organizacional ou tecnolégica mais aprofundada. O modelo
deve ser suficientemente estruturado para orientar a investigacdo e suficientemente

flexivel para evitar formalismo excessivo.

A aplicacéo sera justificada quando o ganho analitico potencial superar o custo

adicional de reconstrugao.

Por fim, a extensdo do procedimento permanece submetida a suficiéncia
analitica. A reconstrucdo deve prosseguir enquanto a incorporacdo de novos
elementos produzir contribuicao relevante para a compreensédo do problema. Quando

a expansao deixar de gerar distingdes juridicamente Uteis, devera ser interrompida.

A suficiéncia analitica funciona como critério de encerramento € como

mecanismo de contencado da unidade de observacéo.
Esses pressupostos permitem formular um teste inicial de aplicabilidade:
1. existe problema juridico suficientemente determinado;
2. ha indicios de complexidade executiva juridicamente relevante;
3. a analise menos complexa apresenta risco fundamentado de perda analitica;
4. existe base informacional suficiente para reconstrucdo controlavel,
5. a aplicacdo pode ser realizada de maneira proporcional;
6. a ampliacdo pode ser encerrada quando alcancada suficiéncia analitica.

O preenchimento desses pressupostos autoriza a mobilizagdo do modelo, mas
nao antecipa sua utilidade final. Aplicabilidade, validade metodolégica, ganho

analitico, operabilidade e desempenho constituem planos distintos de avaliacéo.

Um caso pode admitir aplicacédo valida da Arquitetura e, ao final, demonstrar
que a andlise convencional alcancaria resultado equivalente de maneira mais simples.
Essa possibilidade ndo representa falha do método, mas resultado legitimo do teste

comparativo.

A aplicabilidade responde, portanto, a questao preliminar sobre a justificativa

para utilizacdo do modelo. Sua contribuicdo efetiva somente podera ser aferida depois
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da reconstrucdo e da comparacéao dos resultados obtidos.

3.4 UNIDADE DE OBSERVAGCAO

Reconhecida a aplicabilidade da Arquitetura da Execucdo, 0 passo seguinte
consiste em delimitar o campo que serd submetido a reconstrucao.

A unidade de observacdo corresponde ao conjunto metodologicamente
delimitado de elementos cuja consideracdo integrada se mostra necessaria a
compreensao do problema juridico formulado. Ela ndo constitui categoria juridica
autbnoma nem pressupfe a existéncia de vinculo juridico unitario entre seus

componentes. Sua funcéo é exclusivamente analitica.

A unidade pode compreender, conforme o problema investigado, negdcios
juridicos distintos, relacdes obrigacionais, sujeitos, comportamentos, acontecimentos,
ativos, informacdes, estruturas organizacionais e mecanismos tecnologicos. A
inclusdo conjunta desses elementos significa apenas que sua interacao precisa ser

observada para reconstruir adequadamente a execucao.
O critério central de inclusdo € a relevancia para o problema juridico.

Um elemento deve integrar a unidade de observacdo quando sua excluséo
puder comprometer a compreensdo do percurso executivo, das posicdes juridicas,
das esferas de risco, da circulacdo informacional, das capacidades de atuacao ou dos

acontecimentos relevantes a posterior imputacdo normativa.

Em sentido inverso, a mera conexado econémica, temporal ou tecnolégica com

a operacao nao justifica sua incluséo.

A delimitacdo exige, portanto, 6nus metodolégico de justificacdo. Tanto a
inclusdo quanto, quando relevante, a exclusdo de componentes devem poder ser

explicadas em funcéo do problema investigado.
A unidade de observacao também possui limites temporais.

O marco inicial deve corresponder ao momento a partir do qual os
acontecimentos se tornam relevantes para a questdo formulada. O marco final deve
alcancar o ponto necessério a compreensao do resultado ou da consequéncia juridica

examinada.
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Esses limites néo precisam coincidir com a formacéo e a extingdo de um unico

contrato.

Em operacdes complexas, a reconstrucdo pode comecar em etapa prévia a
celebracdo de determinado neg6cio, quando comportamentos ou informacgdes
anteriores possuirem relevancia juridica, e pode prosseguir ap0s seu encerramento
guando acontecimentos posteriores forem necessarios a analise de causalidade,

agravamento do dano ou deveres pos-contratuais.
A amplitude temporal permanece, contudo, submetida a pertinéncia.
A unidade de observacado também pode atravessar diferentes esferas de risco.

Essa caracteristica é particularmente relevante quando a operacdo envolve
sucessivas decisdes autbnomas. O mesmo ativo pode transitar entre negécios e
contextos distintos, sem que 0s riscos assumidos em uma etapa sejam

automaticamente transferidos aos participantes das etapas anteriores.
A reconstrucéo deve identificar essas transicoes.

A continuidade material do ativo ndo significa continuidade da
responsabilidade. A continuidade econdmica do resultado n&o significa permanéncia
do vinculo juridico. A proximidade temporal dos acontecimentos ndo elimina a

necessidade de determinar quais decisdes e riscos pertencem a cada esfera.

Por essa razédo, a unidade de observacédo deve ser suficientemente ampla para
tornar visiveis as transicdes e suficientemente controlada para ndo produzir imputacéo
por associacdo. Sua delimitacdo também deve considerar a distribuicdo das

informacgdes e das capacidades de atuacao.

A informacéo relevante pode estar disponivel a determinado participante e ndo
a outro; pode ser tecnicamente acessivel, mas néo juridicamente exigivel; pode existir
em registro publico, mas depender de conhecimento especializado para interpretacao.
De modo semelhante, a possibilidade técnica de realizar determinada acdo néo
significa necessariamente que 0 sujeito possua poder juridico, dever normativo ou

condi¢cOes razoaveis para adota-la.

Essas diferencas somente podem ser adequadamente avaliadas quando a
unidade de observacdo permite reconstruir quem sabia ou podia saber, quem podia

agir, em que momento e sob quais condigdes.
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A delimitacdo ndo deve, contudo, antecipar a concluséo.

O fato de um sujeito, mecanismo ou informacdo ser incluido no campo
observado nao significa que tera relevancia juridica definitiva. A reconstrucdo pode
demonstrar precisamente o contrario: que determinado participante ndo possuia
dever, que determinada informacdo ndo era cognoscivel, que determinada
capacidade era apenas técnica ou que certa conexdo ndo produz consequéncia

normativa.
A possibilidade de excluséo posterior constitui parte do controle metodoldgico.

A unidade de observacéo é, por isso, dinamica. Pode ser revista durante a
reconstru¢cdo quando novas informacdes demonstrarem a necessidade de incluir,

excluir ou redefinir elementos inicialmente considerados.

Essa flexibilidade n&o autoriza expansado ilimitada. Toda alteracdo deve
permanecer vinculada ao problema formulado, a rastreabilidade das fontes e a

suficiéncia analitica.

A delimitacdo adequada da unidade de observacdo produz dois resultados
metodoldgicos principais.

O primeiro € impedir a fragmentacéo prematura da analise, permitindo observar

conjuntamente elementos cuja interacado seja relevante.

O segundo é impedir a expansao indiscriminada da imputacéo, preservando a

autonomia juridica dos componentes incluidos.

A unidade de observacdo realiza, assim, uma operacdo de integracao

metodoldgica submetida a preservacao categorial.

Delimitado o campo relevante, torna-se necessario individualizar seus
componentes e definir as perspectivas sob as quais serdo examinados. Para essa
finalidade, a Arquitetura da Execucao utiliza dois instrumentos complementares: as
unidades analiticas, que identificam o que serd individualizado, e as dimensdes
analiticas, que estabelecem sob quais perspectivas cada componente sera

observado.
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3.5 UNIDADES E DIMENSOES ANALITICAS

Delimitada a unidade de observagdo, a reconstrugdo exige instrumentos
capazes de individualizar os componentes relevantes da operagdo e examina-los
segundo perspectivas adequadas ao problema juridico formulado.

Para essa finalidade, a Arquitetura da Execucao distingue unidades analiticas
e dimensodes analiticas.

As unidades analiticas identificam os componentes que participam do percurso
executivo e cuja individualizagdo se mostra necessaria a compreensao do problema.
As dimensfes analiticas, por sua vez, correspondem as perspectivas sob as quais
esses componentes sdo examinados.

A distincdo possui funcdo metodologica. Um mesmo componente pode ser
observado simultaneamente sob diferentes dimensfes, assim como determinada
dimensao pode atravessar multiplas unidades analiticas. Nao existe correspondéncia
rigida entre unidade e dimenséao.

A selecdo deve permanecer vinculada ao problema juridico. Nem todas as

unidades ou dimensfes precisam ser mobilizadas em toda aplicacdo do modelo.

3.5.1 Unidades Negociais

As unidades negociais correspondem aos negaocios juridicos identificaveis no

percurso executivo.

Sua individualizacdo permite determinar quais manifestacdes de autonomia
privada integram a operacéo, quais efeitos juridicos delas decorrem e até onde se

estendem seus respectivos programas negociais.

Em operacdes complexas, diferentes negoécios podem participar de uma
mesma sequéncia econdmica sem constituirem negaocio juridico tnico. A reconstrucao
deve, por isso, identificar cada unidade negocial e examinar sua posi¢ao no percurso

executivo sem presumir comunicagdo automatica de efeitos.

A individualizacéo permite distinguir, entre outros aspectos, o hegdcio originério
de negocios posteriores, contratos funcionalmente relacionados de negdécios

juridicamente autbnomos e decisdes abrangidas pelo programa inicialmente
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constituido de decisfes patrimoniais supervenientes.

Essa distincdo é especialmente relevante para delimitar as esferas de risco. A
circunstancia de dois negocios integrarem uma mesma trajetoria econdémica nao
significa que os riscos assumidos em um deles sejam imputéaveis aos participantes do

outro.

A unidade negocial constitui, assim, instrumento de preservacdo da autonomia

juridica dentro da reconstrucdo integrada.

3.5.2 Unidades Subjetivas

As unidades subjetivas correspondem aos sujeitos cuja atuacdo, posicao
juridica ou capacidade de intervencdo apresente relevancia para o problema
investigado.

A identificagdo ndo deve se limitar as partes formais de determinado contrato.
A execucdo complexa pode envolver intermediarios, prestadores de servigos,
custodiante, desenvolvedores, operadores, administradores, participantes de
estruturas de governanca ou terceiros cuja atuacdo seja relevante para a

reconstrucao.

A inclusdo de determinado sujeito na unidade de observacdo ndo pressupde
vinculo juridico com todos os demais participantes nem antecipa responsabilidade.

Sua funcao é permitir identificar, com precisdo, quem participou de qual etapa,

em que posicao e com quais poderes, informacdes ou capacidades.

A andlise subjetiva deve distinguir participacdo material, posicdo contratual,
titularidade de direitos, assuncédo de obrigacOes e capacidade técnica de atuacéo.

Essas situagdes podem coexistir, mas ndo sdo juridicamente equivalentes.

A individualizagcdo dos sujeitos impede que a complexidade operacional

produza imputacdes indiferenciadas.
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3.5.3 Unidades Comportamentais

As unidades comportamentais correspondem as acfes e omissdes
potencialmente relevantes para a execucao e para o problema juridico investigado.

Sua individualizacdo permite reconstruir o que cada sujeito efetivamente fez ou
deixou de fazer em momentos determinados, evitando que avaliacbes normativas

sejam formuladas a partir de descri¢cdes genéricas da operacao.
A identificacdo do comportamento deve preceder sua qualificacao juridica.

Uma omissao materialmente constatada ndo constitui, por si sé, violacdo. Para
gue adquira significado normativo, sera necessario demonstrar a existéncia de dever

juridicamente exigivel, possibilidade de atuacédo e demais pressupostos aplicaveis.

De modo semelhante, a adocdo de determinada conduta ndo implica
automaticamente cumprimento de dever, exercicio regular de direito ou assuncéo de

risco.

A unidade comportamental permite separar a reconstru¢do do acontecimento

da posterior atribuicao de significado juridico.

3.5.4 Unidades Patrimoniais

As unidades patrimoniais correspondem aos ativos, recursos e posicoes
economicamente relevantes cuja circulacdo ou transformacéo participe do percurso
executivo.

A reconstrucdo patrimonial ndo se limita a identificagdo estatica dos bens
envolvidos. Deve acompanhar, quando necessario, suas transformacdes ao longo da

operacao.

Um ativo pode ser adquirido, transferido, convertido, depositado, oferecido em
garantia, bloqueado, liquidado ou utilizado como base para novo negodcio. Cada
transformacao pode modificar a estrutura econémica da operacéo e, eventualmente,

a distribuicéo juridica dos riscos.

A continuidade material ou econdmica do patriménio ndo implica continuidade

das relacdes juridicas que sobre ele incidem.
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A andlise patrimonial deve, portanto, distinguir o ativo de sua titularidade, de

sua func&o econbmica e das relagdes juridicas constituidas em torno dele.

Essa individualizagdo permite reconstruir com maior precisdo o percurso das
perdas e identificar em qual etapa determinada exposicéo patrimonial foi criada,

ampliada, transferida ou materializada.

3.5.5 Unidades Informacionais

As unidades informacionais correspondem as informacdes cuja producéao,
disponibilidade, transmisséo, recep¢ao ou interpretacdo apresente relevancia para o
problema investigado.

Sua individualizacdo € necesséria porque a informacdo pode desempenhar

funcdes distintas ao longo da execucéo.

Determinada informacdo pode ser necessaria a formacdo do negécio, ao
cumprimento de obrigacdo, a avaliacéo de risco, a adocdo de medida preventiva ou a

reacao diante de acontecimento superveniente.

A reconstrucdo deve identificar, conforme o caso, qual informacdo existia,
guando se tornou disponivel, por quais meios poderia ser acessada, quem a recebeu
ou poderia razoavelmente conhecé-la e qual relevancia possuia para a decisao

examinada.

Deve-se distinguir disponibilidade objetiva, acesso técnico e cognoscibilidade

juridicamente relevante.

O fato de uma informacado existir em ambiente publico ou tecnologicamente
acessivel nao significa, por si s, que determinado sujeito tivesse dever de conhecé-

la ou condi¢Oes razoaveis de interpreta-la.

Essa distingdo serd particularmente relevante quando a andlise envolver
deveres de informacéo, boa-fé objetiva, assuncao de riscos ou eventual mitigacao de

prejuizos.
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3.5.6 Unidades Organizacionais e Tecnoldgicas

As unidades organizacionais e tecnoldgicas correspondem as estruturas que
participam materialmente da execucdo sem necessariamente se confundirem com
sujeitos ou negdcios juridicos.

Podem integrar essa categoria instituicbes, procedimentos operacionais,
sistemas de custddia, plataformas, interfaces, protocolos, contratos inteligentes,
oraculos, mecanismos de liquidagcdo, infraestruturas distribuidas e demais

componentes cuja atuacao interfira no percurso executivo.

Sua inclusdo é especialmente importante em operacdes tecnologicamente

mediadas, nas quais parte da execugao pode ocorrer por mecanismos automatizados.

A reconstrucdo deve identificar a fungdo concretamente desempenhada por
cada estrutura, evitando antropomorfizacdo dos mecanismos tecnologicos ou

atribuicdo automatica de subjetividade juridica.

Um protocolo pode executar determinada funcéo técnica sem ser sujeito de
direito. Um contrato inteligente pode automatizar comandos sem constituir, por essa
razao, contrato em sentido juridico. Uma interface pode facilitar acesso a determinado

sistema sem necessariamente controlar sua infraestrutura subjacente.

A individualizacdo dessas unidades permite compreender a execucao técnica

sem confundi-la com a qualificacéo juridica.

3.5.7 Dimensdes Analiticas

Individualizadas as unidades relevantes, a Arquitetura da Execucgao propde sua
observacdo segundo cinco dimensdes principais: juridica, temporal, funcional,
informacional e de risco.

As dimensdes nao constituem compartimentos estanques. Funcionam como
perspectivas complementares destinadas a revelar aspectos da execugédo que
poderiam permanecer ocultos em analise unidimensional.

Sua utilizacédo deve ser proporcional ao problema investigado.
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3.5.8 Dimensao Juridica

A dimensé&o juridica examina as categorias, posicoes e relacdes juridicamente
constituidas ao longo do percurso executivo.

Seu objetivo é identificar os negocios juridicos, relacdes obrigacionais, direitos,
deveres, poderes, 6nus, sujeicdes e demais situacdes relevantes, preservando a
qualificacdo propria de cada elemento.

Essa dimensao funciona como limite normativo da reconstrugao.

A integracdo metodologica dos componentes ndo autoriza sua
homogeneizacéo juridica. A dimensao juridica mantém visivel a diferenca entre
relacdo econdmica e relagdo obrigacional, entre funcao técnica e dever juridico, entre
capacidade material e poder juridicamente atribuido.

E também nessa dimensdo que serdo posteriormente identificados os

fundamentos normativos necessarios a imputacao.

3.5.9 Dimensédo Temporal

A dimensao temporal reconstréi a sequéncia dos acontecimentos relevantes.
Sua funcao néo se limita a estabelecer cronologia. Busca identificar momentos

em que a estrutura juridica ou material da operacao se modifica.

Podem adquirir relevancia temporal a formacdo de determinado negécio, a
transferéncia de um ativo, a disponibilizacdo de informacéo, a alteracdo de controle,
0 surgimento de risco, sua cognoscibilidade, a abertura de possibilidade de

intervencéo, a ocorréncia de dano e seu eventual agravamento.

A reconstrucao temporal permite evitar avaliacdes retrospectivas que projetem
sobre momentos anteriores informagdes ou capacidades existentes apenas

posteriormente.

Também permite identificar janelas de atuacdo juridicamente relevantes e

distinguir o dano originario de consequéncias supervenientes.
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3.5.10 Dimensao funcional

A dimenséo funcional identifica o papel efetivamente desempenhado pelos
diferentes componentes no percurso executivo.

Sua finalidade € compreender como negocios, sujeitos, comportamentos,
ativos e mecanismos participam da realizacdo da operacdo, sem converter essa
participacdo funcional em consequéncia juridica automatica.

A anadlise pode revelar funcbes de intermediacdo, custddia, liquidacgéo,
transmissao de informacédo, automacao, governanca, controle ou outras relevantes ao
problema.

A funcéo observada descreve o papel desempenhado. Sua qualificagéo juridica
dependera de fundamento normativo proprio.

A dimensdao funcional € particularmente Gtil para compreender operacdes em
gue diferentes estruturas realizam atividades semelhantes por meios institucionais ou

tecnoldgicos distintos.

3.5.11 Dimenséao Informacional

A dimensao informacional reconstroi os fluxos de informacgéo relevantes ao

longo da execucdo.

Seu objeto abrange producdo, disponibilidade, transmissdo, acesso,

compreensao e eventual assimetria informacional.

A analise deve considerar ndo apenas a existéncia objetiva da informacao, mas

sua relacdo com sujeitos e momentos determinados.

Essa dimensao permite examinar quando determinada circunstancia se tornou
cognoscivel, quais participantes possuiam acesso relevante, se havia dependéncia
de conhecimento especializado e se a informacao poderia razoavelmente influenciar

determinada decisdo ou comportamento.

Sua utilizagcédo exige cautela para evitar a equiparacédo entre disponibilidade

tecnologica e conhecimento juridicamente imputavel.
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3.5.12 Dimensao de Risco

A dimensdo de risco reconstr6i a formacdo, distribuicdo, transferéncia e
materializacao dos riscos relevantes para o problema juridico.

Seu objetivo nédo é criar categorias autbnomas de risco, mas identificar em qual
esfera determinada exposicdo surgiu e como se modificou ao longo do percurso

executivo.

A analise deve distinguir riscos originariamente assumidos, riscos decorrentes
de decisdes posteriores, riscos préprios de mecanismos tecnoldgicos, riscos

informacionais, riscos de mercado e demais exposicdes relevantes.

A reconstrucao das esferas de risco permite evitar que o resultado patrimonial
final seja retrospectivamente imputado, de forma indiferenciada, a todos os

participantes da operacéao.

Também permite identificar rupturas no percurso executivo. Uma nova decisao
patrimonial, a celebracdo de negécio autbnomo ou a transferéncia do ativo para
contexto distinto pode deslocar o centro de risco sem eliminar a continuidade

econbmica da operacéao.

A dimensdao de risco deve ser articulada as dimensdes juridica, temporal e
informacional para que a posterior imputagcdo considere ndo apenas onde o prejuizo
ocorreu, mas qual risco se materializou, quando surgiu, quem 0 assumiu e quais

acontecimentos contribuiram para sua transformacéo.

3.5.13 Articulacdo entre Unidades e Dimensodes

Unidades e dimensdes analiticas constituem instrumentos complementares.
As unidades respondem a pergunta sobre quais componentes precisam ser
individualizados. As dimensdes respondem a pergunta sobre quais aspectos desses

componentes precisam ser examinados.

A combinacdo entre ambas permite construir matriz de reconstrugéo ajustada

ao problema juridico.

Uma unidade negocial, por exemplo, pode ser examinada juridicamente para
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determinar seu conteudo, temporalmente para localizar sua posi¢ao no percurso e sob

a dimenséo de risco para identificar as exposi¢cdes por ela assumidas.

Uma unidade informacional pode ser observada temporalmente para
determinar quando surgiu, funcionalmente para compreender seu papel e
juridicamente para avaliar, em momento posterior, sua eventual relacdo com deveres

de informacao.

Uma infraestrutura tecnolégica pode ser examinada funcionalmente para
identificar o que executa, temporalmente para localizar sua atuacao e sob a dimenséao

de risco para compreender quais exposi¢cdes introduz ou administra.
A matriz ndo possui finalidade classificatéria exaustiva.

Seu objetivo € impedir que a reconstru¢do permaneca indiferenciada e tornar

explicitos os recortes utilizados na analise.

A selecdo das unidades e dimensdes deve obedecer a trés critérios: pertinéncia

para o problema, necessidade analitica e proporcionalidade.

Componentes sem relevancia demonstravel devem permanecer fora da
reconstrucdo. Dimensdes que nao acrescentem compreensao ao problema nao
precisam ser mobilizadas. O aprofundamento deve cessar quando nhovas

decomposicdes deixarem de produzir ganho analitico relevante.

A articulacéo entre unidades e dimensdes prepara a aplicacdo do procedimento

metodoldgico.

Se a unidade de observacdo delimita o campo da reconstrugdo, as unidades
individualizam seus componentes e as dimensdes definem as perspectivas de analise,
o procedimento de oito etapas organiza a sequéncia pela qual essas informacdes

serdo reconstruidas, testadas e preparadas para posterior qualificacao juridica.

A passagem para o procedimento n&o altera a natureza do modelo. As etapas
gue seguem ndo constituem sequéncia mecanica nem checklist decisorio. Funcionam
como protocolo estruturado e recursivo de investigacéo, cuja aplicacdo permanece
subordinada ao problema juridico, a qualidade das fontes, a preservacgao categorial e

ao controle da passagem entre reconstrucdo e imputacao.
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3.6 PROCEDIMENTO METODOLOGICO: AS OITO ETAPAS DA ARQUITETURA DA EXECUCAO

Definidos o problema juridico, a unidade de observagdo e os instrumentos
analiticos aplicaveis, a Arquitetura da Execuc¢do organiza a reconstru¢ao por meio de
procedimento estruturado em oito etapas.

As etapas nao constituem sequéncia mecanica, linear ou invariavel. Sua funcao
€ ordenar o raciocinio, tornar explicitas as decisées metodoldgicas e permitir que a

reconstrucao seja submetida a controle.

O procedimento possui natureza recursiva. Informacdes identificadas em etapa
posterior podem exigir revisdo da delimitacdo inicial, inclusdo ou exclusdo de
componentes, redefinicAho de marcos temporais ou reavaliacdo das relagbes

funcionais anteriormente estabelecidas.

Essa possibilidade de retorno nao elimina a estrutura do método. Ao contrario,
permite que a reconstrucdo seja corrigida a medida que o conhecimento sobre a

operacao se torna mais preciso.
As oito etapas correspondem a:

1. formulacdo do problema juridico e delimitacdo preliminar da unidade de

observacao;
2. inventario dos componentes relevantes;
3. reconstrucao cronoldgica do percurso executivo;
4. mapeamento funcional e relacional;
5. reconstrucdo dos fluxos informacionais e dos centros de controle;
6. identificagdo das capacidades de atuacéo e das esferas de risco;
7. identificacdo das rupturas, eventos criticos e formacéo das perdas;
8. passagem controlada da reconstrucéo para a qualificacao juridica.

A sequéncia parte da delimitacdo do problema, amplia progressivamente a
compreensao da execucao e retorna, ao final, as categorias dogmaticas responsaveis

pela imputacéao.
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3.6.1 Primeira Etapa: Formulacdo do Problema Juridico e Delimitacdo Preliminar da

Unidade de Observacéao

A primeira etapa consiste em formular com precisdo o problema juridico que
orientara a reconstrucao.

A Arquitetura da Execucdo ndo tem por objetivo reproduzir integralmente
determinada operagédo. A reconstrucdo somente adquire sentido quando dirigida a

questao juridicamente determinada.
O problema funciona como critério de selecéo.

E a partir dele que se define quais acontecimentos merecem investigacao, qual
periodo deve ser reconstruido, quais sujeitos e negocios podem ser relevantes e quais

dimens@es analiticas precisam ser mobilizadas.

A formulacdo deve evitar perguntas excessivamente genéricas, Como
determinar quem € responsavel pelo resultado econémico global de determinada
operacdo. Questdes dessa natureza tendem a pressupor unidade de imputacao que

ainda nao foi demonstrada.

A investigacdo deve ser formulada em termos que permitam identificar o

fendmeno juridico especifico a ser compreendido.

Pode-se questionar, por exemplo, em que momento determinado risco deixou
a esfera de um negécio originario e passou a decorrer de decisdo patrimonial
posterior; quais sujeitos possuiam capacidade juridicamente relevante de intervencgao
diante de evento superveniente; ou em que medida determinado comportamento

contribuiu para o agravamento de perda ja iniciada.
Formulado o problema, delimita-se preliminarmente a unidade de observacéao.

Essa delimitacdo possui carater provisorio. O avancgo da reconstrucao podera
demonstrar que componentes inicialmente considerados sdo irrelevantes ou que

outros precisam ser incorporados.

A primeira etapa produz, portanto, dois resultados: uma questao juridica diretiva

e um campo inicial de investigacao.



157

3.6.2 Segunda Etapa: Inventario dos Componentes Relevantes

A segunda etapa consiste na individualizacdo dos componentes
potencialmente relevantes dentro da unidade de observagéo.

O inventério utiliza as unidades analiticas apresentadas anteriormente e busca
identificar, conforme o caso: negdcios juridicos; sujeitos; comportamentos; ativos e
transformagdes patrimoniais; informagdes; estruturas organizacionais; mecanismos

tecnoldgicos.
A finalidade néo é produzir catalogo exaustivo da operacao.

Cada componente deve ser incluido porque apresenta relacdo demonstravel

com o problema formulado.

O inventario deve preservar a individualidade dos elementos. Negocios
distintos ndo devem ser fundidos em contrato global apenas porque participam de
resultado econdmico comum. Sujeitos ndo devem ser agrupados sob designacdes
funcionais genéricas quando suas posi¢ées juridicas forem diferentes. Mecanismos
tecnologicos devem ser descritos segundo sua funcdo concreta, sem atribuicdo

prematura de subjetividade ou responsabilidade.
Essa etapa também deve registrar as fontes que sustentam a identificacao.

A rastreabilidade comeca no inventario. Sempre que possivel, deve ser
possivel indicar de onde decorre a afirmacédo de que determinado negécio existiu, que
certo sujeito participou, que um ativo foi transferido ou que mecanismo especifico

desempenhou determinada funcéo.
Quando houver incerteza, ela deve ser registrada como tal.

O resultado € um mapa inicial dos componentes cuja interacdo sera

reconstruida nas etapas seguintes.

3.6.3 Terceira Etapa: Reconstrucado Cronoldgica do Percurso Executivo

A terceira etapa organiza temporalmente os acontecimentos relevantes.

A cronologia ndo constitui simples linha do tempo descritiva. Sua finalidade é

identificar transformacdes juridicamente relevantes ocorridas durante a execucao.
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A reconstrucédo deve localizar, conforme o problema: constituicdo dos negocios
e relacbes; cumprimento das prestacdes; circulacdo e transformacédo dos ativos;
surgimento de novos negocios; transferéncias de titularidade ou controle;
disponibilizacdo de informagOes; alteracdo das capacidades de intervencao;
aparecimento e materializacdo de riscos; ocorréncia de eventos criticos; formacéo e

eventual agravamento das perdas.

A dimensédo temporal impede que a andlise seja realizada exclusivamente a

partir do resultado final.

O resultado patrimonial observado ao término da operacdo pode decorrer de

acontecimentos pertencentes a momentos e esferas juridicas distintas.
A reconstrucdo cronolégica permite identificar essas descontinuidades.

Também evita o viés retrospectivo. Informacdes conhecidas ao final ndo podem
ser automaticamente projetadas sobre momento anterior. Capacidades existentes em
determinada etapa ndo devem ser presumidas em outra. Riscos que somente se
tornaram cognosciveis posteriormente ndo podem ser tratados como se fossem

evidentes desde o inicio.
A cronologia deve destacar os marcos de transformacao.

Esses marcos correspondem aos acontecimentos que modificam de maneira
relevante a configuracdo da operacdo: celebracdo de novo negocio, transferéncia de
ativo, mudanca de controle, surgimento de informacéo critica, abertura de janela de

atuacao ou materializacao de risco.

O resultado da terceira etapa é um percurso temporal estruturado, capaz de
demonstrar ndo apenas o0 que ocorreu, mas quando a configuragao relevante da

operacdo se modificou.

3.6.4 Quarta Etapa: Mapeamento Funcional e Relacional

A quarta etapa examina como 0s componentes individualizados se
relacionaram durante 0 percurso executivo e quais fungbes efetivamente
desempenharam.

O mapeamento funcional procura identificar a contribuicdo concreta de cada
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componente para a execucao.

Um sujeito pode atuar como contratante em determinada etapa e assumir
posicdo distinta em negdcio posterior. Uma instituicdo pode realizar custédia sem
participar da relacdo obrigacional principal. Um mecanismo tecnolégico pode
automatizar liquidacdo sem determinar os termos juridicos do negdécio subjacente.
Uma interface pode facilitar acesso a protocolo sem controlar integralmente sua

execugao.
A reconstrugdo funcional torna essas diferencas visiveis.

Ao mesmo tempo, deve-se identificar as relacdes existentes entre o0s
componentes: dependéncia, sucessao, condicionamento, intermediacdo, transmissao

de informacéao, controle ou outras conexdes relevantes.
Essas relacdes possuem inicialmente significado descritivo.

O fato de dois componentes estarem funcionalmente conectados nao significa
gue compartilhem responsabilidade, deveres ou riscos. A consequéncia juridica da

conexao somente podera ser determinada posteriormente.

A quarta etapa permite, portanto, compreender quem ou 0 que desempenhou
qual funcdo e como os componentes se articularam, preservando a distingdo entre

relacdo funcional e vinculo juridico.

3.6.5 Quinta Etapa: Reconstrucdo dos Fluxos Informacionais e dos Centros de

Controle

A quinta etapa examina dois elementos frequentemente decisivos nas
operacdes complexas: a circulacdo das informacdes e a distribuicdo do controle.

A reconstrucao informacional busca identificar: quais informacdes relevantes
existiam; quando se tornaram disponiveis; por quais meios circulavam; guem possuia
acesso; quais conhecimentos técnicos eram necessarios a sua compreensao; em que
momento determinada informacdo poderia influenciar uma decisdo juridicamente

relevante.

Essa andlise deve distinguir existéncia, disponibilidade, acesso e

cognoscibilidade.
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Informacao registrada em blockchain, por exemplo, pode ser tecnicamente
publica e, ainda assim, exigir ferramentas ou conhecimento especializado para
interpretacdo. A disponibilidade objetiva do dado n&o resolve, isoladamente, a questao
sobre sua cognoscibilidade juridicamente relevante.

Paralelamente, devem ser identificados os centros de controle.

Controle, para os fins metodolégicos da reconstrucdo, corresponde a
possibilidade concreta de interferir sobre determinado componente ou etapa da

execugao.

Pode existir controle sobre ativos, decisdes, informacfes, parametros

tecnoldgicos, mecanismos de governanca ou processos operacionais.
A distribuicdo do controle pode se modificar ao longo do tempo.

Determinado sujeito pode controlar um ativo em uma etapa e perder essa
capacidade apods sua transferéncia. Um intermediario pode controlar a liquidacdo de
negocio originario sem possuir qualquer poder sobre utilizacdo posterior do ativo. Um
usuario pode possuir capacidade exclusiva de movimentar ativos mantidos em

autocustodia.

O mapeamento dos centros de controle ndo determina, por si sO, dever juridico
de atuacao. Sua funcgéo € reconstruir a estrutura material dentro da qual as decisdes

foram ou poderiam ter sido tomadas.

O resultado da quinta etapa € um mapa que relaciona informacéo e controle

em momentos determinados do percurso executivo.

3.6.6 Sexta Etapa: Identificacdo das Capacidades de Atuacao e das Esferas de Risco

A sexta etapa aprofunda a reconstrucdo das possibilidades concretas de
intervencao e da distribuicdo dos riscos.

A capacidade de atuacdo deve ser examinada de maneira individualizada.

A possibilidade técnica de agir constitui apenas um dos elementos relevantes.
A analise pode exigir consideracéo de disponibilidade temporal, controle sobre ativos,
acesso a informacgdes, custos, conhecimento necessario, restricbes contratuais e

demais circunstancias que condicionem a intervencao.
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A reconstrucao deve evitar dois extremos.

O primeiro consiste em presumir incapacidade simplesmente porque a

operacéo utiliza mecanismos complexos.

O segundo consiste em presumir dever de agir porque determinada intervencao

era tecnicamente possivel.

s

A capacidade é elemento fatico-metodolégico. Sua conversdao em dever

depende de fundamento juridico adicional.
Paralelamente, a etapa identifica as esferas de risco.

Busca-se determinar em qual contexto determinado risco foi assumido, criado,

transferido, ampliado ou materializado.

A reconstrucdo pode revelar que riscos economicamente conectados

pertencem a esferas juridicas distintas.

Um ativo adquirido por meio de operacdo OTC pode, posteriormente, ser
utilizado autonomamente como garantia em protocolo DeFi. A continuidade do ativo
ndo implica que os participantes da operacao originaria tenham assumido os riscos

decorrentes da decisdo posterior.
A analise deve identificar os momentos de transicao.

As esferas de risco ndo séo determinadas exclusivamente pela titularidade do
ativo, mas pela combinacao entre negocios celebrados, decisdes adotadas, posi¢cdes

juridicas constituidas e controle efetivamente exercido.

O resultado da sexta etapa € a reconstrucao das capacidades concretas e da
distribuicdo dindmica dos riscos, elementos indispensaveis a andlise posterior de

deveres, causalidade e imputagéo.

3.6.7 Sétima Etapa: Identificacdo das Rupturas, Eventos Criticos e Formacéo das

Perdas

A sétima etapa concentra-se nos acontecimentos que alteram
significativamente o percurso executivo e na formacao do resultado danoso.

Ruptura, para os fins do modelo, corresponde ao acontecimento que modifica
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a continuidade funcional ou juridica anteriormente observada.

Pode decorrer de novo negdcio, decisdo autbnoma, transferéncia de controle,
falha operacional, informagao superveniente, alteracdo de mercado, vulnerabilidade

tecnoldgica, inadimplemento ou outro evento relevante.

A identificacdo da ruptura permite evitar a reconstrucao artificialmente continua

da operacéo.

Em seguida, devem ser individualizados os eventos criticos relacionados a

formacao das perdas.

A andlise procura distinguir: acontecimento originario; risco materializado; dano
inicialmente produzido; informacdes posteriormente disponiveis; possibilidades de
reacdo; comportamentos supervenientes; agravamento eventualmente evitavel.

7

Essa decomposicdo é particularmente importante quando a controvérsia

envolve responsabilidade civil ou duty to mitigate the loss.
O prejuizo final ndo deve ser tratado automaticamente como bloco unitério.

Pode existir parcela decorrente do evento originario e parcela posterior
associada a acontecimentos independentes, decisdes autbnomas ou auséncia de

reacao diante de risco ja cognoscivel.

A reconstrucdo ndo determina antecipadamente a responsabilidade por cada
parcela. Sua funcao é decompor o percurso causal e temporal para que a dogmatica
possa posteriormente examinar nexo, imputacéo, deveres de conduta e extensdo do

dano indenizavel.

O resultado da sétima etapa € um mapa da formacdo das perdas, com
identificacdo dos eventos criticos e dos possiveis pontos de ruptura causal, funcional

ou juridica.

3.6.8 Oitava Etapa: Passagem Controlada para a Qualificacdo Juridica

A oitava etapa realiza a transicao entre reconstrucdo e imputacao.

E nesse momento que os elementos organizados pelas etapas anteriores sdo

submetidos as categorias dogmaticas pertinentes ao problema.
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A passagem deve ser expressa e fundamentada.

A Arquitetura da Execucdo pode demonstrar que determinado sujeito possuia
informacgé&o, controle ou capacidade material de atuacdo. Nao pode, apenas por isso,

concluir gue existia dever juridico de agir.

Pode demonstrar que dois negdécios estavam funcionalmente conectados. N&o

pode, sem fundamento normativo, comunicar seus efeitos.

Pode identificar que determinada omissédo ocorreu antes do agravamento do
prejuizo. Nao pode concluir automaticamente que essa omissao foi juridicamente

ilicita ou causalmente relevante.

A qualificacdo exige retorno as fontes normativas aplicaveis: autonomia
privada, conteldo dos negdcios, regime das obrigacdes, boa-fé objetiva, deveres
laterais, causalidade, responsabilidade civil, regras de imputacéo de riscos e demais

categorias pertinentes.
A oitava etapa possui, portanto, funcéo de contencéao.

Ela impede que a riqueza descritiva produzida pela reconstrucdo seja

convertida diretamente em consequéncia juridica.

A analise deve formular, para cada passagem relevante, trés perguntas:

1. qual fato ou relacéo foi reconstruido?

2. qual categoria ou fundamento normativo autoriza atribuir-lhe significado
juridico?

3. qual consequéncia decorre especificamente desse fundamento?

Essa estrutura torna visivel o caminho entre observacao e concluséo.

No caso de eventual dever de mitigagédo, por exemplo, a reconstrugcao pode
identificar o momento em que o risco se tornou cognoscivel, a capacidade concreta
de atuacédo, as medidas disponiveis e a parcela potencialmente evitavel da perda. A
incidéncia do duty to mitigate the loss, entretanto, dependerd da demonstracdo de
seus pressupostos dogmaticos e da avaliagéo juridica do comportamento exigivel nas

circunstancias concretas.
A Arquitetura fornece o campo reconstruido. A dogmatica realiza a imputacao.

Esse é o limite estrutural do procedimento.
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3.6.9 Recursividade, Proporcionalidade e Controle do Procedimento

As oito etapas organizam a reconstrucdo, mas ndo impdem linearidade

absoluta.
A aplicacéo pode exigir retornos.

A identificacdo de nova unidade negocial pode modificar a cronologia. A
descoberta de informacgdo superveniente pode alterar a andlise das capacidades. A
reconstrucdo das esferas de risco pode demonstrar que determinado componente
inicialmente incluido ndo possui relevancia. A andlise das perdas pode exigir

redefinicdo do marco temporal.
A recursividade permite corrigir a reconstrugdo sem abandonar sua estrutura.
O procedimento também permanece submetido & proporcionalidade.

Nem toda aplicacdo exigira o0 mesmo grau de detalhamento em todas as

etapas. A intensidade deve acompanhar o problema e o ganho analitico esperado.
A rastreabilidade constitui requisito transversal.

Fatos, fontes, inferéncias e conclusdes devem permanecer distinguiveis.
Sempre que a reconstrucao ultrapassar aquilo que esta diretamente documentado, a

natureza inferencial da afirmacao deve ser identificada.

O procedimento ndo funciona, portanto, como checklist destinado a produzir

resposta automatica.
As etapas organizam perguntas; ndo predeterminam respostas.

Sua utilidade consiste em disciplinar a investigacéo, revelar lacunas, tornar
explicitas as escolhas analiticas e reduzir o risco de que conexdes econbmicas ou

tecnoldgicas sejam convertidas, sem mediagdo normativa, em vinculos juridicos.
O critério de encerramento é a suficiéncia analitica.

A reconstrucdo deve cessar quando 0s elementos necessarios a compreensao
e a qualificacdo do problema estiverem suficientemente identificados e novas

ampliacdes deixarem de produzir ganho relevante.

Completadas as oito etapas, o modelo tera produzido uma reconstrucao

estruturada do percurso executivo. Resta, entdo, examinar quais funcdes
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metodoldgicas essa reconstrucdo desempenha, sob quais condicbes pode ser
considerada valida e quais critérios permitem avaliar se sua aplicacdo efetivamente

acrescenta capacidade explicativa a andlise juridica.

3.7 FUNCOES METODOLOGICAS E CAPACIDADE EXPLICATIVA

A Arquitetura da Execucdo desempenha fungdes metodolédgicas destinadas a
ampliar a capacidade de reconstrucdo de operacfes negociais complexas sem
substituir as categorias dogmaticas responsaveis pela qualificacéo juridica.

Sua primeira funcao é reconstrutiva.

A fragmentacdo da execucdo entre diferentes negdécios, sujeitos, ativos,
informacBes e mecanismos pode dificultar a percepcdo do percurso pelo qual a
operacdo se desenvolveu. A Arquitetura reorganiza esses elementos segundo
critérios temporal, funcional, informacional e de risco, permitindo observar

conjuntamente aquilo que a analise isolada poderia apresentar de forma descontinua.
A segunda funcéo é individualizadora.

A reconstrucdo integrada ndo elimina a autonomia dos componentes. Ao
contrario, exige sua identificacdo precisa. Negocios, sujeitos, comportamentos, ativos
e mecanismos permanecem individualizados para que suas respectivas posicdes e

funcdes possam ser adequadamente compreendidas.

Essa funcéo evita dois erros opostos: a fragmentacéo excessiva, que impede a
compreensao do percurso executivo, e a homogeneizagéo, que transforma conexao

econOmica em unidade juridica.
A terceira funcdo é temporal.

A Arquitetura permite reconstruir a sucessao dos acontecimentos e identificar
0os momentos em que se modificam posi¢cdes juridicas, centros de controle,

disponibilidade informacional, capacidades de atuacéo e esferas de risco.

A temporalidade assume especial relevancia quando a solucdo juridica
depende de determinar ndo apenas o que ocorreu, mas quando determinada

circunstancia se tornou juridicamente relevante.
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A quarta funcao é relacional e funcional.

O modelo permite identificar como diferentes componentes participam da
execucao e quais relagbes materiais existem entre eles, sem antecipar a natureza

juridica dessas relacgoes.

Essa funcdo torna visiveis dependéncias, sucessoes, intermediacdes, fluxos e

condicionamentos que podem ser relevantes para a posterior analise dogmatica.
A quinta funcéo é informacional.

A reconstrugao permite distinguir existéncia da informacgao, disponibilidade,
acesso, compreensao e cognoscibilidade juridicamente relevante. Essa diferenciacao
€ necessaria quando a controvérsia envolve deveres de informacédo, comportamento

esperado, conhecimento de riscos ou possibilidade de reacao.
A sexta funcéo € de decomposicédo do risco e das perdas.

Em vez de tratar o resultado patrimonial final como bloco unitario, o0 modelo
permite reconstruir a formacao dos riscos, suas transicoes entre diferentes esferas e
a eventual decomposicdo do prejuizo em parcelas relacionadas a acontecimentos

distintos.

Essa funcdo ndo determina responsabilidade. Ela prepara o campo para que

causalidade e imputacéo sejam examinadas com maior precisao.
A sétima funcéo é de controle da imputacao.

Ao exigir passagem expressa entre reconstrucao e qualificacdo, a Arquitetura
dificulta que relagcbes funcionais, capacidades técnicas ou conexdes econdmicas

sejam convertidas diretamente em deveres ou responsabilidades.

Nesse sentido, sua capacidade explicativa ndo decorre da criacdo de novas
consequéncias juridicas, mas da possibilidade de organizar melhor os fatos e relagbes

sobre os quais as categorias existentes deveréo incidir.

A contribuicdo metodoldgica serd tanto maior quanto mais a reconstrugado
permitir identificar distingbes relevantes que permaneceriam ocultas ou

insuficientemente desenvolvidas na analise menos complexa.
Essa capacidade explicativa deve, contudo, ser demonstrada no caso concreto.

A sofisticacdo da representacdo ndo constitui, isoladamente, ganho analitico.
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O modelo somente se justifica quando produz compreensédo juridicamente

relevante superior ao custo adicional de sua aplicacao.

3.8 VALIDADE, CONTROLE, PROPORCIONALIDADE E LIMITES

A validade metodoldgica da Arquitetura da Execucao depende da observancia
de condi¢bes que tornem sua aplicacdo controlavel e compativel com a funcgéo
proposta.

A primeira condicéo é a delimitacdo do problema.

Y

Sem problema juridico determinado, a reconstrucdo tende a expansao
indefinida e perde critério de selecao.

A segunda é a rastreabilidade.

As afirmacdes relevantes devem permitir identificacdo de suas fontes e de seu
estatuto epistemologico. Fatos documentados, dados técnicos, inferéncias e

hip6teses precisam permanecer distinguiveis.
A terceira € a preservacao categorial.

A reconstrucdo integrada ndo pode apagar diferencas entre negadcio juridico,
relacdo obrigacional, comportamento, ativo, informacdo, sujeito e mecanismo

tecnologico. Cada elemento deve conservar sua hatureza durante a analise.
A quarta é a separacao entre conexao e imputacao.

Conexfes econbmicas, temporais, funcionais, informacionais ou tecnoldgicas
podem justificar observagédo conjunta, mas ndo produzem consequéncias juridicas

automaticas.
A quinta € a separacédo entre capacidade e dever.

A identificacéo de possibilidade técnica ou material de atuacdo ndo basta para

afirmar obrigacao juridica de agir. O dever depende de fundamento normativo proprio.
A sexta é a proporcionalidade.

A extensao da reconstrucao deve corresponder a complexidade juridicamente

relevante do problema. A utilizacdo excessiva do modelo pode gerar custo
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metodoldgico sem ganho explicativo correspondente.
A sétima é a suficiéncia analitica.

A reconstrucdo deve ser encerrada quando 0s elementos necessarios a
compreensao do problema estiverem adequadamente identificados e novas

ampliacOes deixarem de acrescentar distin¢cdes relevantes.
Essas condi¢des funcionam conjuntamente como mecanismos de contencéo.

A validade do modelo ndo depende de produzir determinada conclusao
substantiva. Uma aplicacdo metodologicamente vélida pode confirmar a solucao
alcancada pela analise convencional ou demonstrar que a Arquitetura ndo oferece

vantagem relevante para aquele caso.

O que se exige é que a reconstrucao tenha sido realizada de forma justificavel,

rastredvel e proporcional.
Também devem ser reconhecidos os limites do modelo.

A Arquitetura depende da qualidade das informacdes disponiveis. Nao elimina

incertezas probatdrias nem supre auséncia de documentacao.

N&o resolve conflitos normativos por si mesma. A selecéo e interpretacao das

normas permanecem tarefas dogmaticas.
N&o substitui analise causal, juizo de ilicitude ou critérios de responsabilidade.
N&o transforma complexidade em fundamento auténomo de decisao.

Seu limite fundamental coincide com sua prépria natureza: trata-se de modelo
de reconstrucao juridicamente orientada, e nao de teoria geral da responsabilidade ou

sistema normativo alternativo.

3.9 CRITERIOS DE AVALIACAO DO GANHO ANALITICO, OPERABILIDADE E DESEMPENHO

A avaliacao da Arquitetura da Execucéo exige distinguir diferentes planos.
Aplicabilidade refere-se a existéncia de condi¢cdes que justifiguem mobilizar o

modelo.

Validade metodolégica diz respeito a corre¢cdo do modo como a reconstrugcédo
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foi realizada.

Ganho analitico corresponde a contribuicdo adicional produzida em relacao a

anélise menos complexa.

Operabilidade refere-se a possibilidade de aplicagédo efetiva do procedimento

de maneira compreensivel, executavel, documentavel e controlavel.

Desempenho corresponde ao resultado comparativo obtido no caso concreto,
considerando conjuntamente qualidade da reconstrucdo, utilidade juridica e custo
metodoldgico.

Esses planos nédo se confundem.

Um caso pode preencher os pressupostos de aplicabilidade e admitir execugao

metodologicamente valida, mas revelar ganho analitico limitado.

O modelo pode ser operavel e, ainda assim, apresentar desempenho inferior a

analise convencional quando o custo adicional ndo produzir beneficio proporcional.

De modo inverso, aplicacdo mais exigente pode demonstrar desempenho
positivo quando revelar distingdes relevantes para a solucdo juridica que

permaneceriam ocultas em analise fragmentaria.
O ganho analitico deve ser aferido segundo critérios concretos.

O primeiro é o ganho reconstrutivo: verificar se 0 modelo permitiu compreender

CcOm maior precisao o percurso executivo.

O segundo é o ganho de individualizacdo: verificar se negocios, sujeitos,

comportamentos, ativos e mecanismos foram distinguidos de maneira mais adequada.

O terceiro é o ganho temporal: identificar se a reconstru¢do permitiu localizar

momentos de transformacgé&o, cognoscibilidade, controle ou intervengéao relevantes.

O quarto € o ganho informacional: avaliar se 0 modelo tornou mais precisa a

compreensao sobre disponibilidade, acesso e circulacdo das informacdes.

O quinto € o ganho de decomposi¢do do risco e das perdas: verificar se foi
possivel distinguir exposicoes e parcelas de prejuizo pertencentes a diferentes etapas

ou esferas.

O sexto é o ganho de controle da imputacdo: examinar se a reconstrucao

reduziu o risco de atribuicbes excessivamente amplas de deveres ou
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responsabilidades.
O ganho nao exige resultado positivo em todos 0s critérios.

Sua avaliacdo deve considerar o problema juridico e as caracteristicas do caso.
A operabilidade, por sua vez, serd examinada a partir de quatro propriedades. A
primeira € a compreensibilidade: as etapas e decisdes metodologicas devem poder

ser entendidas e justificadas.

A segunda é a executabilidade: o procedimento deve poder ser aplicado com

os recursos informacionais razoavelmente disponiveis.

A terceira é a documentabilidade: as fontes, decisdes, inferéncias e resultados

devem poder ser registrados.

A quarta € a controlabilidade: terceiro deve poder reconstruir 0 percurso
metodoldgico e identificar os fundamentos das conclusdes.

Essas propriedades nao transformam o modelo em procedimento automatico.

Sua finalidade € permitir aplicacéo intersubjetivamente examinavel.

O desempenho resulta da relacdo entre os ganhos produzidos e os custos
impostos pela reconstrucao.

Entre os custos relevantes estédo tempo, volume informacional, necessidade de
conhecimento especializado, dificuldade de acesso as fontes e complexidade de

representacao.

O modelo apresenta desempenho positivo quando o beneficio juridico da

reconstrugao supera esses custos de maneira proporcional.
A avaliacao deve admitir diferentes resultados.

A utilidade pode ser ampla, quando o modelo modifica significativamente a
compreensao do caso; localizada, quando produz ganho relevante apenas em pontos
especificos; ou condicionada, quando depende de determinadas caracteristicas da

operacao.

Pode também revelar-se setorial, mostrando-se especialmente Gtil em certos
tipos de operacao; insuficiente, quando ndo acrescenta compreensao relevante; ou

inviavel, quando a auséncia de informacdes impede reconstrugcao controlavel.

Essa classificacdo ndo constitui escala hierarquica rigida.
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Sua finalidade é impedir que a utlidade da Arquitetura seja afirmada

abstratamente antes do teste.

3.10 PROTOCOLO COMPARATIVO E SINTESE DA FORMULACAO TEORICA

A avaliacdo da contribuicao da Arquitetura da Execugao exige comparagéo com
alternativa analitica menos complexa. O protocolo comparativo adotado nesta
pesquisa parte de duas leituras do mesmo problema.

Na primeira, realiza-se analise juridica convencional, centrada nos negocios,
relacdes e fatos diretamente identificaveis como relevantes. Na segunda, aplica-se a
Arquitetura da Execucéo segundo o procedimento formulado neste capitulo.

A comparagcdo ndo busca demonstrar que a segunda abordagem
necessariamente produzira concluséo juridica diferente. O objetivo é verificar se ela

oferece ganho relevante de reconstrugcao, precisao ou controle.

A analise comparativa deverd responder, especialmente, as seguintes

guestdes:

1. a Arquitetura revelou componentes relevantes ndo suficientemente

considerados pela anélise convencional;

2. permitiu distinguir negocios, sujeitos ou esferas de risco anteriormente

tratados de maneira agregada;
3. tornou mais precisa a sequéncia temporal dos acontecimentos;

4. esclareceu a distribuicdo das informacgodes, do controle ou das capacidades

de atuacdo;
5. permitiu decompor a formacao das perdas;
6. reduziu o risco de imputagdes juridicamente excessivas;
7. produziu esses ganhos em proporcao razoavel ao custo adicional da analise.

A possibilidade de concluséo equivalente entre as duas abordagens integra o

teste.

Se a Arquitetura confirmar a solugdo convencional sem produzir ganho
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relevante, sua aplicacdo podera ser considerada desnecessaria para aquele tipo de
problema. Se produzir ganho localizado, sua utilidade devera ser reconhecida apenas
nesse ambito. Se revelar distingbes decisivas para a adequada qualificagcéo juridica,
o teste indicara campo mais amplo de utilidade.

O protocolo permite, portanto, avaliar a proposta sem pressupor sua
superioridade. A formulacéo tedrica desenvolvida neste capitulo pode ser sintetizada

nos seguintes termos.

A Arquitetura da Execucdo é modelo metodolégico-analitico destinado a
reconstrucao juridicamente orientada de operacdes negociais complexas quando a
fragmentacdo de sua execucdo possa comprometer a adequada compreensdo do

problema juridico.

Seu objeto ndo é criar unidade juridica entre os componentes da operag¢ao, mas

organizar sua observacdo conjunta quando iSSO se mostrar necessario.

Sua unidade de observacédo € delimitada pelo problema e pode compreender
diferentes negécios, sujeitos, comportamentos, ativos, informacées e mecanismos,

sem que sua inclusao produza comunica¢do automatica de efeitos.

A reconstrucdo utiliza unidades e dimensdes analiticas para individualizar os
componentes e examinar suas relacbes juridicas, temporais, funcionais,

informacionais e de risco.

O procedimento se desenvolve em oito etapas e permanece submetido a
recursividade, rastreabilidade, proporcionalidade, suficiéncia analitica e preservacéo

categorial.

Sua funcdo termina no ponto em que a reconstrucdo fornece campo

suficientemente organizado para a qualificacdo normativa.
A Arquitetura integra metodologicamente e preserva juridicamente.
Essa formula expressa o nlcleo da proposta.

A integracdo metodologica permite superar perdas de compreensao

decorrentes da fragmentacéo da execucéo.

A preservacao juridica impede que essa integracdo seja convertida em

fundamento autbnomo para criagdo de vinculos, deveres ou responsabilidades.
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A contribuicdo do modelo devera ser demonstrada empiricamente.

O Capitulo IV submeterd a Arquitetura da Execucdo a estudo de caso
estruturado a partir de operacéo integrada envolvendo negociacdo OTC e utilizagdo
posterior de ativos em ambiente DeFi. A andlise sera realizada em duas etapas
comparaveis: inicialmente, mediante abordagem juridica convencional,
posteriormente, mediante aplicacdo formal do procedimento desenvolvido neste

capitulo.

O teste permitir4 verificar se a reconstrugdo ampliada produz ganho analitico
relevante, em quais pontos esse ganho se manifesta, quais custos metodoldgicos

impde e quais sdo os limites de sua utilizacao.

Somente apoOs essa aplicacdo serd possivel avaliar a hipotese central desta
pesquisa: se, diante de operacdes negociais cuja execucao se distribui entre multiplos
componentes juridicamente heterogéneos, a reconstrucao estruturada do percurso
executivo pode ampliar a precisdo da analise juridica sem dissolver a autonomia das

categorias dogmaticas que disciplinam cada relacéo.

A resposta a essa hip6tese ndo dependera de afirmar a superioridade abstrata
da Arquitetura da Execucdo, mas de demonstrar, comparativamente, onde ela
efetivamente acrescenta compreensado juridicamente relevante e onde a analise

menos complexa permanece suficiente.

QUADRO 4 — SINTESE DAS OITO ETAPAS METODOLOGICAS

PERGUNTA
ETAPA METODOLOGICA ?Eig;;ﬁi?
CENTRAL

Qual é o problema juridico
gue dirige a investigacao e | Problema diretivo e

1. Problema e campo ) : .
qual o campo executivo | unidade preliminar de

preliminar

preliminarmente analise.
relevante?

Quais  sujeitos, atos,
instrumentos, ativos,

Inventario rastreavel dos
componentes.

2. Individualizacao dos

sistemas e demais
componentes

componentes  precisam

ser individualizados?

3. Transformagdes no | Como os acontecimentos | Percurso cronoldgico da
tempo e as alteracles relevantes | execucao.
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se sucederam
temporalmente?

4. Funcdes e relacdes

Quais funcbes foram
desempenhadas e quais
relacbes se
estabeleceram entre o0s
componentes?

Mapa funcional e

relacional.

5. Informacéo e
controle

Como circularam as
informacbes e  onde
estavam localizados o0s
centros de controle e
decisao?

Mapa informacional e de
controle.

6. Capacidade de agir e
esfera de risco

Quem possuia
capacidade concreta de
atuacdo e quais eram as
respectivas esferas de
risco?

Mapa de capacidades e
esferas de risco.

7. Rupturas e formacéo
das perdas

Onde ocorreram eventos
criticos ou rupturas e
como se formaram ou
agravaram as perdas?

Mapa de eventos criticos e
perdas.

8. Fundamento
normativo da
imputacao

Quais fundamentos
normativos permitem
qualificar juridicamente os
resultados da
reconstrucdo e, quando
cabivel, imputar
consequéncias?

Passagem
metodologicamente
controlada
reconstrucdo executiva
qualificacdo juridica e
imputacao fundada.

da

a
a

Fonte: elaborado pelo autor (2026).

QUADRO 5 — PLANOS DE AVALIACAO DO MODELO

PLANO QUESTAO CENTRAL FUNCAO AVALIATIVA
Ha justificativa para
mobilizar a Arquitetura da | Verifica preliminarmente a
. - Execucdo diante da | pertinéncia do meétodo e
Aplicabilidade

complexidade executiva
juridicamente
do caso?

relevante

fundamenta sua aplicagao
ou afastamento.

Validade metodolégica

A reconstrucao foi
realizada de modo
correto, rastreavel,
consistente e controlavel?

Controla a fidelidade do
percurso reconstruido, das
fontes utilizadas e das
inferéncias realizadas.

Ganho analitico

A aplicacdo do modelo
acrescentou
compreensao
juridicamente  relevante
gue ndo seria obtida por
analise fragmentada ou

Avalia a contribuicao
efetiva da reconstrucéo
para a compreensao e
soluggo do problema
juridico.
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isolada?

Operabilidade

O procedimento e
compreensivel,
executavel, documentavel
e passivel de controle?

Verifica se o método pode
ser aplicado sem perda de
rigor dogmaético ou
complexidade
metodolbgica
desnecessaria.

Desempenho

O ganho analitico e
juridico produzido justifica
0 custo metodologico da
aplicacao?

Realiza o juizo critico final
sobre utilidade,
proporcionalidade
metodoldgica e limites da
aplicacdo.'4

Fonte: elaborado pelo autor (2026).

QUADRO 6 — ARQUITETURA DA EXECUCAO: PROCEDIMENTO

METODOLOGICO EM OITO ETAPAS

OPERACAO PRODUTO
ESTRUTURA ETAPA METODOLOGICA |  ESPERADO
Verificar a
existéncia de
complexidade
executiva Identificagcdo  das
CONDICAO DE juridicamente condicbes minimas
ENTRADA — relevante, o para exame da
problema juridico | pertinéncia do
determinado e | método.
base informacional
minimamente
suficiente.
Verificar se a
analise ordinéaria é
insuficiente e se a | Deciséo
TESTE recons_trugéio fun_damNentada pela
PRELIMINAR DE . executiva pode | aplicacdo ou pelo
APLICABILIDADE produ_2|r ganho afast_amento da
analitico Arquitetura da
proporcional ao | Execucao.

custo
metodoldgico.

NUCLEO
METODOLOGICO

1. Problemae
campo
preliminar

Formular 0
problema juridico e
delimitar

Problema diretivo e
unidade preliminar
de andlise.

14 Nota metodolégica — A aplicabilidade opera predominantemente em carater preliminar, antes da
execucao integral das oito etapas. Validade metodoldgica, ganho analitico, operabilidade e
desempenho integram o controle avaliativo da aplicacdo realizada, sem prejuizo de controles
intermediarios durante o procedimento.
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provisoriamente o
campo executivo
relevante.

Identificar sujeitos,

2. atos, instrumentos, L.
. : ~ . . Inventario
Individualizagédo | ativos, sistemas e .
. rastreavel dos
dos demais
componentes.
componentes | componentes
relevantes.
Ordenar
3. cronologicamente | Percurso
Transformagdes | os acontecimentos | cronoldgico da
no tempo e as alteracbes | execucao.
relevantes.
Identificar as
funcoes
4. Funcdes e desempenhadas e | Mapa funcional e
relagdes as relacdes | relacional.
existentes entre os
componentes.
Reconstruir 0S
fluxos

5. Informacéo e
controle

informacionais e
localizar os centros
de controle e
decisao.

Mapa informacional
e de controle.

Identificar
. ossibilidades
6. Capacidade P Mapa de
. concretas de :
de agir e esfera ~ _ capacidades e
. atuacao e delimitar ;
derisco . esferas de risco.
as respectivas
esferas de risco.
Localizar eventos
criticos, rupturas
7. Rupturas e |executivas e o0
~ Mapa de eventos
formacao das | processo de|  .°
~ criticos e perdas.
perdas formacéo ou
agravamento das
perdas.
Submeter os | Passagem
resultados da | metodologicamente
8. Fundamento | reconstrucdo  as | controlada da
normativo da | categorias reconstrucao
imputacao dogmaticas executiva a
juridicamente gualificacéo
pertinentes. juridica.

CONTROLE DE
SAIDA

Avaliar  validade
metodoldgica,
ganho  analitico,

operabilidade e

Juizo critico sobre
0os resultados, a
utilidade e os limites
da aplicacdo do
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desempenho  da | modelo.
aplicacao
realizada.

Fonte: elaborado pelo autor (2026).

CONDIGAO DE ENTRADA — TESTE PRELIMINAR DE APLICABILIDADE —
OITO ETAPAS METODOLOGICAS — CONTROLE DE SAIDA
REGRA DE CONTROLE — A reconstrucao executiva ndo cria unidade normativa nem
constitui fundamento autbnomo de imputacdo. A passagem da reconstrucdo a
qualificacdo juridica e a imputacdo de consequéncias depende, em cada caso, de

fundamento normativo proprio.
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CAPITULO 4

APLICACAO E TESTE DA ARQUITETURA DA EXECUCAO: O CASO
INTEGRADO OTC-AAVE V3

Formulada e sistematizada a Arquitetura da Execucdo no capitulo anterior,
torna-se necessario submeté-la a uma situacdo de complexidade executiva
suficientemente determinada para verificar sua aplicabilidade e avaliar os resultados
produzidos por sua utilizacdo. A formulacdo abstrata de um modelo metodoldgico-
analitico ndo é suficiente, por si sO, para demonstrar sua utilidade. E necessario
examinar se, diante de uma operac¢ao concreta ou analiticamente reconstruida a partir
de elementos verificaveis, o procedimento proposto € capaz de organizar informacdes
dispersas, reconstruir 0 percurso executivo e tornar identificaveis relacdes que
permanecam obscurecidas ou insuficientemente delimitadas em formas menos

estruturadas de analise.

Para esse propdsito, o presente capitulo utiliza o Caso Integrado OTC-Aave
V3 como campo de aplicacao e teste da Arquitetura da Execucao. A escolha decorre
da presenca, em uma mesma sequéncia executiva, de elementos juridicamente e
tecnicamente heterogéneos: uma operacao over the counter destinada a aquisicao de
ativos digitais; a transferéncia desses ativos para ambiente de controle autocustodial,
sua posterior utilizacdo em protocolo de financas descentralizadas; a constituicao de
posicdo colateralizada; a obtencdo de nova exposicado patrimonial; a variagdo das
condi¢cBes de mercado e dos indicadores técnicos da posicéo; e, por fim, a ocorréncia
de mecanismos automatizados capazes de produzir consequéncias patrimoniais
relevantes. A sucessdo desses eventos oferece ambiente adequado para examinar
situacdes em que a origem patrimonial de determinado ativo, a criacao posterior de
uma exposi¢cao ao risco e a formacgao temporal de uma perda ndo necessariamente

coincidem no mesmo negocio, momento ou esfera de controle.

O teste sera desenvolvido mediante protocolo comparativo. Em primeiro lugar,
0 caso serda submetido a uma analise juridica convencional, mobilizando-se
diretamente as categorias dogmaticas consideradas pertinentes, sem aplicagdo
formal da Arquitetura da Execucdo. Em seguida, sera verificado o preenchimento dos

pressupostos de aplicabilidade do modelo e, caso presentes, sera realizada a
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reconstrucao estruturada do percurso executivo por meio das oito etapas formuladas
no capitulo anterior. Os resultados obtidos serdo posteriormente confrontados,
permitindo avaliar separadamente a validade metodoldgica da aplicacdo, o eventual
ganho analitico produzido, sua operabilidade e seu desempenho.

Essa estratégia comparativa busca evitar que a utilidade do modelo seja
presumida a partir de sua propria aplicacdo. A Arquitetura da Execucdo somente
poder& ser considerada metodologicamente relevante se sua utilizagdo acrescentar
capacidade de identificacdo, reconstrugéo ou discriminagao juridicamente significativa
em relacdo a analise menos estruturada, sem produzir complexidade desnecessaria
ou substituir a qualificacdo dogmatica. Da mesma forma, eventual ganho analitico
deverd ser localizado e demonstravel, ndo sendo suficiente a mera producao de uma

descricdo mais extensa ou tecnicamente detalhada da operacéo.

O capitulo desenvolve, assim, um movimento de aplicacdo controlada. A
Arquitetura da Execucdo sera utilizada para reconstruir o percurso da operacao,
identificar seus componentes, ordenar sua cronologia, mapear relagdes funcionais,
fluxos informacionais, centros de controle, capacidades concretas de atuacao, esferas
de risco e eventos criticos, culminando na passagem metodologicamente controlada
da reconstrucéo para a qualificacao juridica. Essa passagem, contudo, preservara a
distincao estabelecida no capitulo anterior: o modelo poderé indicar onde, quando, por
quem e sob quais condi¢cdes determinado evento ocorreu, mas nao fornecera,
autonomamente, o fundamento normativo das consequéncias juridicas dele

decorrentes.

Essa delimitagé@o sera particularmente relevante para o capitulo seguinte. Uma
vez reconstruido o percurso executivo e identificados os momentos de formacao e
eventual agravamento da perda, sera possivel retornar ao plano propriamente
dogmaético para examinar se, e em que condi¢cdes, o comportamento do titular da
posicao juridica pode assumir relevancia a luz da boa-fé objetiva e do duty to mitigate
the loss. O teste realizado neste capitulo constitui, portanto, uma etapa
metodologicamente antecedente a imputagc&o: reconstroi-se primeiro o campo de
acontecimentos juridicamente relevantes para, somente depois, examinar 0s

fundamentos normativos capazes de justificar eventual consequéncia juridica.
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4.1 DELIMITACAO METODOLOGICA E CONFIGURACAO DO CASO INTEGRADO OTC-AAVE V3

O presente capitulo submete a Arquitetura da Execucédo, formulada no Capitulo
lll, a teste de aplicacdo em operacdo negocial complexa que articula negociacéo
bilateral de criptoativos em ambiente over-the-counter (OTC) e utilizacao posterior dos
ativos adquiridos em protocolo de financas descentralizadas (DeFi). O objetivo ndo
consiste em reapresentar os fundamentos teéricos do modelo, mas verificar sua
capacidade de reconstruir, de maneira metodologicamente controlada, uma execuc¢ao
distribuida entre negdcios, sujeitos, ativos, informacfes, decisbes autbnomas e
mecanismos tecnoldgicos distintos, comparando os resultados obtidos com aqueles

alcangados por abordagem juridica menos estruturada.

Essa opcao metodoldgica € coerente com a prépria natureza das estruturas
DeFi, cuja analise exige decomposicdo dos componentes tecnoldgicos, econémicos e
funcionais antes da formulacdo de conclusdes juridicas. (AUER et al. 2023)
demonstram que a programabilidade e a composi¢cdo entre protocolos produzem
elevada complexidade tecnoldgica e econémica, dificultando a avaliacdo sistematica
dos riscos. Em perspectiva juridica e regulatéria, ZETZSCHE, ARNER e BUCKLEY
(2020, p. 172-203) igualmente assinalam que a descentralizacdo nao elimina
problemas de imputacdo, controle e accountability, podendo deslocar pontos de
concentragdo ao longo da cadeia funcional. Essas caracteristicas justificam, no plano
metodoldgico, a reconstrucdo segmentada do percurso executivo antes da passagem
a qualificacao juridica.

A andlise sera desenvolvida a partir do denominado Caso Integrado OTC—Aave
V3, constru¢cdo metodologica que articula trés planos distintos: uma base documental
real e anonimizada relativa a fase OTC; o funcionamento técnico verificavel do
protocolo Aave V3; e um prolongamento analitico controlado destinado a testar o
comportamento do método diante da utilizagdo posterior dos ativos adquiridos em

ambiente descentralizado.1®

15 REMISSAO AO APENDICE A Os elementos funcionais extraidos dos instrumentos contratuais
examinados encontram-se sistematizados no Apéndice A — Matriz Documental Anonimizada da Fase
OTC do Caso Integrado. O Apéndice preserva dados pessoais, empresariais, bancarios e tecnolégicos
sensiveis e apresenta apenas as categorias necessarias a verificacdo da correspondéncia entre a base
documental e a reconstrucdo desenvolvida neste capitulo.
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A distincao entre esses planos € indispensavel a validade do estudo. O primeiro
corresponde a documentacao contratual e operacional utilizada para reconstruir a
negociacdo OTC, suas func¢les, posicoes subjetivas, obrigacdes, fluxos patrimoniais
e informacionais, mecanismos de conformidade, transferéncia dos ativos e
encerramento funcional da execucdo correspondente. O segundo utiliza
documentacédo técnica e institucional relativa ao Aave V3, especialmente quanto a
constituicdo de posic¢des colateralizadas, obtencéo de liquidez, relacao entre garantia
e divida, health factor e mecanismos de liquidacdo. O terceiro consiste em
prolongamento analitico hipotético-controlado: apds o encerramento da fase OTC,
considera-se, exclusivamente para fins metodologicos, que o adquirente utiliza

autonomamente parte dos ativos recebidos em operagéo posterior no Aave V3.

Esse prolongamento ndo significa que a operacdo OTC documentalmente
examinada tenha efetivamente ingressado no protocolo. Tampouco permite atribuir ao
Aave V3, a seus desenvolvedores, participantes ou estruturas de governanca
qualquer falha ou responsabilidade relacionada ao caso originario. Sua funcéo é
construir cenario suficientemente complexo para testar se a Arquitetura da Execucéo
permite distinguir continuidade econdémica, sucessdo temporal e autonomia juridica
entre etapas distintas. O caso deve, portanto, ser compreendido como estudo
integrado de base empirica e prolongamento analitico controlado, e ndo como

descricao integral de acontecimento historico unitério.

4.1.1 Base Documental Anonimizada da Fase OTC

A base documental da fase OTC € constituida por instrumentos contratuais
efetivamente empregados em operacdes privadas envolvendo, conforme a
configuracéo concreta de cada instrumento, aquisi¢cao, fornecimento, intermediacao,
custodia operacional, conversao e liquidacdo de ativos digitais. Para preservar a
confidencialidade comercial, a protecdo de dados pessoais e a seguranca das
operacfes examinadas, foram suprimidos ou substituidos elementos capazes de
identificar as partes, seus representantes, valores individualizados, contas bancarias,
enderecos de carteiras digitais (wallets) e demais informacfes operacionais sensiveis.

A pluralidade documental observada no caso confirma a necessidade de
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separar unidade econdémica e unidade juridica. A existéncia de conexao funcional
entre diferentes prestacdes ndo autoriza, sem fundamento adicional, a fusdo dos
respectivos regimes juridicos. A leitura sistemética do negocio deve considerar a
funcdo concretamente desempenhada por cada relacdo e por cada participante,
preservando-se a autonomia das posi¢des juridicas quando inexistente elemento
normativo capaz de unifica-las. Nesse sentido, a reconstrucdo proposta dialoga com
a tradicdo funcional do negdcio juridico desenvolvida por Betti e com a compreenséo
sistematica da relagcéo obrigacional em LARENZ, utilizadas nos capitulos anteriores
como fundamentos para examinar o negoécio ndo apenas em sua formacao abstrata,

mas em sua realiza¢do concreta.

A anonimizacdo ndo compromete a finalidade metodoldgica da pesquisa. O
objetivo ndo é formular juizo juridico sobre operacdes empresariais individualizadas,
mas utilizar a documentacdo como base empirica para reconstruir a estrutura
funcional da fase OTC, identificando instrumentos, posicbes assumidas pelos
participantes, etapas da execucéo, fluxos patrimoniais e informacionais, mecanismos
de conformidade e marcos relevantes para a delimitacdo do cumprimento das

prestacoes.

Os instrumentos examinados revelam que aquilo que economicamente pode
ser percebido como uma operacao unitaria pode compreender fungdes juridicamente
diferenciaveis. A documentacao contempla atividades de intermediacao, aproximacao
comercial, custddia operacional, conversdo, fornecimento e liquidacdo, além de
procedimentos relacionados a identificacdo das partes, a verificagcdo da origem dos
recursos e ao cumprimento de exigéncias de Know Your Customer (KYC) e Anti-
Money Laundering (AML). Essa pluralidade funcional ndo autoriza, por si sO, presumir
contrato Unico, solidariedade ou comunicacdo integral de direitos, deveres e
responsabilidades. Exige, ao contrario, identificar qual funcédo foi efetivamente

assumida por cada participante e em qual etapa da execucéo ela foi desempenhada.

A documentacdo permite reconstruir sequéncia executiva recorrente:
procedimentos de conformidade, formalizacao, definicdo ou confirmacéo da cotacao
e da quantidade, disponibilizacdo dos recursos fiduciarios, aquisi¢do ou fornecimento
dos ativos digitais, indicagdo da carteira e da rede de destino, transferéncia on-chain
e confirmacao da entrega. A transferéncia para a carteira indicada assume especial

relevancia porque, sob as premissas do caso, marca a passagem do controle técnico
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dos ativos ao adquirente e, em principio, o encerramento da dimensao patrimonial
prépria da aquisicdo OTC, sem prejuizo de deveres acessorios ou responsabilidades

eventualmente subsistentes.

Para fins de transparéncia metodologica, os elementos funcionais extraidos dos
instrumentos examinados sao sistematizados no Apéndice A — Matriz Documental
Anonimizada da Fase OTC do Caso Integrado. A matriz ndo reproduz integralmente

0s contratos originais, mas identifica as categorias necessarias a verificacdo da

correspondéncia entre a base documental e a reconstrucao realizada neste capitulo.

4.1.2 Apresentacéo Didatica e Configuracdo Essencial do Caso

Para facilitar a compreensdo do percurso por leitores ndo especializados em
tecnologia, o Caso Integrado pode ser inicialmente visualizado como sucessao de
duas fases funcionalmente conectadas, mas juridicamente ndo necessariamente
unitarias. Na primeira, o adquirente realiza operacdo OTC destinada a aquisicao de
USDT. Concluida a negociacao e transferidos os ativos para carteira sob seu controle,
encerra-se, para fins analiticos, a etapa patrimonial correspondente a aquisicdo
originaria.

A distincdo entre a fase OTC e a interacao posterior com o protocolo também
encontra suporte na literatura especializada sobre DEFI. ZETZSCHE, ARNER e
BUCKLEY (2020, p. 172-203) observam que as financas descentralizadas
reorganizam funcgdes tradicionalmente associadas a intermediacdo, sem que iSso
implique desaparecimento de estruturas de controle ou de problemas juridicos de
imputacdo. ARAMONTE, HUANG e SCHRIMPF (2021) acrescentam que mecanismos
de governanca e caracteristicas estruturais podem produzir formas de concentracao
mesmo em ecossistemas apresentados como descentralizados. Para o presente
estudo, essas contribuicbes reforcam a necessidade de identificar concretamente
gquem decide, quem controla e quem pode atuar em cada etapa, evitando tratar o

ambiente tecnoldgico como sujeito unitario ou como categoria suficiente de imputacao.

Em momento posterior, j& sob controle do adquirente, parte dos ativos é
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empregada em nova estratégia patrimonial. No cenario analitico construido, parte dos
USDT é convertida em WETH, que passa a ser utilizado no protocolo Aave V3 como
colateral para obtengéo de USDC. Forma-se estrutura patrimonial distinta, composta
por ativo oferecido em garantia e posi¢cdo de divida. A seguranca relativa dessa
posicdo € acompanhada pelo health factor. A deterioracdo da posicdo pode torna-la

elegivel a liquidacdo segundo as regras técnicas aplicaveis ao protocolo.

A funcdo dessa apresentacdo simplificada € exclusivamente didatica. O
problema juridico ndo consiste em descrever a tecnologia, mas em reconstruir onde
termina a execucao da aquisicdo OTC e onde surgem novas decisdes patrimoniais,
exposicdes ao risco, centros de controle e capacidades de atuacéo. A perda final ndo
pode ser reconduzida automaticamente ao primeiro ato da cadeia apenas porque o

ativo originalmente adquirido integra o percurso econémico posterior.

QUADRO 7 — TRADUCAO TECNOLOGICO-JURIDICA DOS ELEMENTOS DO

CASO
EXPLICACAO RELEVANCIA JURIDICO-
ELEMENTO FUNCIONAL METODOLOGICA
- . Fase originaria
Negoclacao bilateral documentada. Devem ser
realizada fora de ambiente L : ..
) delimitados sujeitos,
centralizado de . ~
oTC . . objeto, prestacfes, fluxo
negociacdo, utilizada no . " q
caso para aquisicdo de patrimonial & momento de
. o encerramento funcional da
ativo digital. ~ :
relacdo examinada.
Objeto da  prestacéo
patrimonial na fase OTC e
Ativo digital utilizado como | ponto de partida do cenério
USDT objeto  patrimonial da | analitico posterior, sem
aquisicdo realizada na | que sua circulacao

operacgdo OTC.

subsequente implique, por
si s6, continuidade da
relacdo originaria.

Carteira autocustodial

Arranjo de custdédia em
que as credenciais
técnicas de movimentacao
permanecem sob controle
do usuario.

Marco relevante para
identificar a passagem do
controle técnico dos ativos.
O controle técnico néo
deve ser automaticamente
equiparado a titularidade
juridica sem analise do

fundamento aplicavel.

WETH

Representacao

Ativo utilizado no cenario
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tokenizada de  Ether
compativel com
aplicacbes e contratos
inteligentes no

ecossistema Ethereum.

DeFi  reconstruido e,
posteriormente,
empregado
colateral.

como

Protocolo DeFi que
permite, entre outras
funcionalidades,

Ambiente tecnoldgico da
fase analitica DeFi. Suas
regras técnicas séo
relevantes para reconstruir

de posicdo garantida
constituida no protocolo.

Aave V3 constituicdo de posicoes : )
. funcionamento, riscos e
garantidas por colateral e ~
~ : eventos, mas nao
obtencdo de ativos em : e~
. substituem a qualificacao
contrapartida. R
juridica.
Ativo alocado em COI‘I.StIIUI. €Xposicao
.| patrimonial especifica no
protocolo para garantir L o
Colateral . cenario DeFi e integra a
economicamente ~
. - reconstrucdo da esfera de
determinada posicéo. )
risco correspondente.
Objeto patrimonial
Ativo digital obtido, no reE:ebldo na posicao D.eF,"
cenario analitico, a partir N&o se confunde, por si SO,
uUSDC » anp com a obrigacdo juridica,

cuja natureza depende da
gualificagcdo normativa da
relacdo.

Health factor

Indicador  técnico da
relacdo entre colateral,
divida e parametros de
risco definidos pelo
protocolo.

Permite acompanhar
tecnicamente a evolucao
do risco de liquidacgao,
funcionando como
referéncia para
reconstrucdo temporal do
ponto critico.

Liquidagéo

Mecanismo previsto pelo
protocolo acionavel
guando a posi¢ao se torna
elegivel segundo
parametros técnicos
predefinidos.

Evento critico da fase

DeFi. Sua ocorréncia
técnica deve ser
reconstruida antes de

qualquer conclusao sobre
cognoscibilidade, dever de
atuacdo, causalidade ou
responsabilidade.

Fonte: Elaborado pelo autor (2026), com base na documentacao anonimizada da fase
OTC e na documentacgédo técnica pertinente ao cenario DeFi.

4.1.3 Reconstrugdo Documental do Fluxo Executivo OTC

A sistematiza¢&o dos instrumentos permite decompor a fase OTC em unidades
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executivas sucessivas. Essa decomposicdo nao pretende estabelecer sequéncia
universal aplicavel a toda operacdo OTC, mas reconstruir, a partir da documentacao
examinada, os acontecimentos funcionalmente relevantes para o caso. A identificacao
dessas etapas permite distinguir formagéao, execucao, liquidacdo, passagem do
controle e encerramento funcional, evitando que a continuidade econbmica seja

convertida automaticamente em unidade juridica.

QUADRO 8 — SISTEMATIZACAO DOS MARCOS EXECUTIVOS
DOCUMENTADOS DA OPERACAO OTC

BASE DE RELEVANCIA
MARCO EXECUTIVO ACONT'(E)C'MENT COMPROVACA | METODOLOGIC
O A
Identificagdo dos Delimitagéo
e participantes e | Instrumentos e | subjetiva e
1. Identificacéo e ificacs - e onal
compliance verificagéo da | documentacgéo informaciona da
origem dos | KYC/AML. relacéo
recursos. originaria.
Definicao do Ide_ntlflcagao das
. ~ unidades
objeto, funcdes, e
A ~ Instrumentos negociais e do
2. Formalizacao prestacoes e .
% contratuais. programa
condi¢cbes da
oDEracio contratual
peracao. documentado.
Fixacdo de Determinagéo do
- cotacao, Registros conteudo
3. Defini¢éo ; . .
. quantidade e | contratuais e | econdmico e da
econdmica . S, ~
condicoes operacionais. prestacao
econdmicas. pactuada.
_ o Disponibilizacéo Comprovacéao de Reconstrucio do
4. Disponibilizagdo de | dos valores | pagamento e . .
: o 4 fluxo patrimonial
recursos fiduciarios | pactuados  pelo | registros R
: ) originario.
adquirente. pertinentes.
Disponibilizagéo Identificagcdo da
5. Instrumentos e ~
o , dos USDT . prestacéo
Aquisicao/fornecimen . | registros : )
correspondentes a SO patrimonial
to ~ operacionais. .
operacao. devida.
Identificagdo do
Indicagéo da ~ centro de
~ : Instrucao o~
6. Instrucéo de carteira e da rede decisdo quanto
. . documentada do .
transferéncia para recebimento . ao destino
. adquirente. —
dos ativos. técnico da
transferéncia.
7. Transferéncia on- | Envio dos USDT a Reg!st'ro Compr'oyagao
. L verificavel  em | tecnolégica da
chain carteira indicada. . A
blockchain e | transferéncia.
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registros
operacionais.

Verificacdo do
Confirmagdo da | Registros on- | cumprimento

8. Confirmacéo entrega dos | chain e | material da
ativos. operacionais. prestagao
documentada.

Marco relevante
entre esferas de
controle, sem
equiparacao

Ativos passam ao | Transferéncia

controle  técnico | confirmada e
9. Passagem do

L associado a | elementos "
controle técnico ) L L automatica entre
carteira indicada | técnicos P
pelo adquirente. pertinentes. c_ontrqle tecnico e
titularidade
juridica.
Delimitac&o
Cessacao, em funcional da
principio, da relacao OTC
execucao Cumprimento para fins de
patrimonial do | das prestacdes | reconstrucéo;
10. Encerramento programa documentadas e | acontecimentos
funcional da fase OTC | contratual elementos de | posteriores
originario, encerramento exigem
conforme a base | disponiveis. fundamento
documental préprio para
analisada. eventual

conexao juridica.
Fonte: Elaborado pelo autor (2026), a partir da base documental anonimizada da
operacao OTC.

4.1.4 Marco de Separacao Epistemolégica e Prolongamento Analitico DEFI

A reconstrucdo documental permite estabelecer marco de separacao entre o
gue é sustentado pela base empirica e o que constitui prolongamento analitico. Até a
confirmacdo da transferéncia dos ativos para a carteira indicada, o percurso é
reconstruido com base nos instrumentos e registros correspondentes a fase OTC. A
utilizagéo posterior dos ativos em protocolo descentralizado integra cenario analitico
construido para testar a Arquitetura da Execucéo.

A separacao epistemoldgica aqui adotada possui ainda fungéo de controle da
argumentacao juridica: impede que a proximidade cronologica ou a continuidade
econdbmica sejam utilizadas como substitutos do nexo juridico. A qualificacdo deve

permanecer vinculada aos fatos efetivamente demonstrados e as relacdes
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juridicamente constituidas, preservando-se a distincdo entre reconstrucdo do suporte
fatico e incidéncia das categorias normativas. A premissa € compativel com a
orientagdo metodoldgica desenvolvida nos capitulos anteriores a partir de Pontes de
Miranda, segundo a qual a identificacdo do suporte fatico antecede logicamente a

determinacao dos efeitos juridicos que dele podem resultar.

Essa distincdo possui relevancia epistemoldgica e juridica. Epistemoldgica,
porque impede que hipotese construida para fins de aplicacdo metodologica seja
apresentada como acontecimento efetivamente comprovado pelos documentos.
Juridica, porque impede a extensdo automatica das posicoes subjetivas, deveres e
responsabilidades da fase OTC para acontecimentos posteriores dependentes de

novas decisfes, interagdes tecnoldgicas ou exposicdes patrimoniais.

O fluxo consolidado pode ser representado em duas zonas:

QUADRO 9 — FLUXO OPERACIONAL E SEPARACAO EPISTEMOLOGICA DO
CASO INTEGRADO

NATUREZA SEQUENCIA OU
EPISTEMOLOGICA FUNCAO
Recursos do adquirente —
negociagao OTC —
aquisicao de USDT —
transferéncia dos USDT —
carteira
indicada/autocustodial —
confirmacao da entrega —
encerramento funcional da
fase OTC, segundo a
documentacéo analisada.
Os acontecimentos
posteriores nao sao
apresentados como fatos
histéricos comprovados da
Premissa metodologica operacgéo OTC. A
continuidade patrimonial do
ativo ndo implica, por si s0,
continuidade obrigacional
ou normativa.

Para fins do cenario
construido, admite-se
decisao patrimonial
posterior e autbnoma do
adquirente de utilizar parte
dos ativos em ambiente

FASE/MARCO

FASE 1 —OTC Fato documental

MARCO DE
SEPARACAO

TRANSICAO Premissa analitica
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DeFi.

Conversdao parcial de
UsSDT — WETH -
fornecimento de WETH ao
Aave V3 — utilizacdo como
colateral — obtencdo de
Cenario analitico apoiado | USDC — constituicdo da

FASE 2 — DeFi NPT . L
em referéncias técnicas posicdo — variacdo da
relagdo colateral/divida —
deterioragdo do health
factor —  elegibilidade
técnica a liquidagdo —
liquidacéao.
Cada afirmagdo deve
conservar sua natureza
epistemologica: fato
documental, referéncia
técnica verificavel,
REGRA DE LEITURA | Controle epistemoldgico premissa analitica,

inferéncia reconstrutiva ou
qualificacdo juridica. A
passagem entre essas
categorias exige
fundamentacéo explicita.

Fonte: Elaborado pelo autor (2026).

O ponto de transicdo ndo constitui, por si sO, conclusdo antecipada sobre
responsabilidade. A transferéncia do controle técnico € dado relevante para
reconstrucdo das capacidades de decisdo e atuacdo, mas eventual existéncia de
deveres residuais, falhas anteriores, vicios informacionais ou nexos causais
remanescentes devera ser examinada pelas categorias dogmaticas pertinentes. A

Arquitetura da Execuc¢ao organiza o percurso; ndo substitui a qualificacao juridica.

4.1.5 Autonomia Juridica e Continuidade Econdmica

A hipotese de integracdo entre OTC e DeFi evidencia uma das dificuldades
centrais das operagbes negociais contemporaneas: a continuidade do percurso
econdmico pode induzir a percepcéo de continuidade juridica. O mesmo ativo pode
atravessar diferentes negdcios e estruturas sem que as posic¢des juridicas constituidas

em cada etapa se comuniquem automaticamente.
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A autonomia entre rela¢des funcionalmente conectadas nao significa, contudo,
isolamento absoluto. A perspectiva funcional do negaocio juridico permite reconhecer
conexdes econdmicas e finalisticas sem dissolver a individualidade das relacbes que
compdem o percurso. Betti concebe o0 neg6cio a partir da funcdo de
autorregulamentacao de interesses, enquanto Larenz enfatiza a compreensdo da
relacdo obrigacional como estrutura dindmica de direitos, deveres e finalidades. Em
chave contemporénea, Perlingieri adverte para a necessidade de interpretacao
sistematica e funcional das situacdes juridicas. Aplicadas ao caso, essas premissas
permitem observar conjuntamente as fases OTC e DeFi para fins de reconstrucéao,
sem concluir automaticamente pela comunicacdo de regimes, riscos ou

responsabilidades.

No caso examinado, o USDT adquirido na operagdo OTC constitui ponto de
continuidade patrimonial. Sua posterior conversdo e utilizacdo em ambiente DeFi
preservam conexao econémica com a aquisicdo originaria, porque o ativo recebido
funciona como antecedente material das decisdes subsequentes. Essa continuidade,
entretanto, ndo permite concluir que os riscos da posi¢ao colateralizada pertengam ao

programa negocial OTC.

E necesséario identificar se a utilizac&o posterior resulta de decisdo autbnoma
do adquirente, se os participantes da operacédo originaria mantinham algum controle
sobre os ativos, se assumiram obrigacdes relacionadas a destinagcédo posterior e se
existe fundamento juridico especifico capaz de conectar as diferentes esferas. A
analise deve evitar tanto a fragmentacéo excessiva quanto a integracéao excessiva. O
Caso Integrado oferece, assim, cenario adequado ao teste da férmula estabelecida

no capitulo anterior: integrar metodologicamente e preservar juridicamente.

4.1.6 Delimitacdo do Problema Juridico

A aplicacao da Arquitetura da Execucao exige problema juridico determinado.
O estudo néo pretende responder abstratamente quem seria responsavel por eventual
prejuizo econdmico decorrente da sequéncia integral da operacao, pois formulagéo
dessa natureza pressuporia, antes da reconstrucdo, unidade de imputacdo entre

componentes juridicamente distintos.
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A formulacéo do problema nesses termos também preserva a separacédo entre
reconstrucdo e imputacdo. A boa-fé objetiva, compreendida como fonte de deveres
de conduta e critério de controle do exercicio das posi¢des juridicas, somente pode
operar adequadamente quando previamente delimitadas a relagéo obrigacional, as
posicdes dos participantes e as circunstancias concretas da execucao. A doutrina de
Judith MARTINS-COSTA e MENEZES CORDEIRO, ja mobilizada na fundamentacéao
tedrica desta tese, oferece suporte a compreensao de que os deveres decorrentes da
boa-fé ndo surgem de maneira abstrata e indiferenciada, mas dependem da estrutura
concreta da relacdo e das exigéncias de lealdade, cooperacdo e protecdo nela

reconheciveis.

O problema sera examinado a partir de questao mais precisa: em que medida
a reconstrucao integrada do percurso executivo OTC—Aave V3 permite distinguir as
esferas juridicas, informacionais e de risco relevantes para a qualificacdo de eventual
perda patrimonial e para a analise do comportamento dos participantes diante de seu

possivel agravamento?

A questdo concentra o teste em quatro problemas relacionados: delimitagcéo do
programa negocial originario e de seu encerramento; identificacdo das decisdes
patrimoniais posteriores e de sua eventual autonomia juridica; reconstrucdo da
formacdo e transformacédo dos riscos; e identificagdo do momento em que eventual
risco se tornou cognoscivel, das capacidades concretas de atuacéo e da parcela da
perda que poderia, em tese, ser relacionada a comportamento posterior.

Esse ultimo aspecto prepara a conexdo com o Capitulo V. O presente capitulo
ndo antecipard a incidéncia do duty to mitigate the loss. Sua funcdo consiste em
reconstruir os elementos faticos e relacionais necessarios para que essa qualificacao

seja posteriormente realizada segundo seus fundamentos dogmaticos proprios.

4.1.7 Protocolo Comparativo

O teste sera realizado mediante duas leituras do mesmo problema. A primeira
corresponde a analise juridica convencional, centrada nos negocios e relacdes
diretamente identificaveis, com utilizacdo das categorias dogmaticas pertinentes. A

segunda corresponde a aplicacdo formal da Arquitetura da Execucédo, segundo o
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procedimento consolidado no Capitulo 111

A opcao por comparar uma leitura convencional com a aplicacdo formal da
Arquitetura da Execucdo ndo pretende estabelecer oposicdo entre método e
dogmaética. Ao contrario, parte-se da premissa de que a reconstru¢cdo metodoldgica
deve servir a aplicacdo mais controlada das categorias juridicas ja reconhecidas pelo
sistema. O ganho pretendido situa-se, portanto, no plano da organiza¢do do material
juridicamente relevante: identificar com maior precisdo fatos, relacdes, funcgoes,
controles, informacdes e capacidades de atuagcao antes da incidéncia das categorias

dogmaticas.

A comparacao ndo pressupde que as abordagens devam produzir conclusées
juridicas diferentes. O objetivo é verificar se a Arquitetura acrescenta capacidade de
reconstrucao, precisdo ou controle e, em caso positivo, identificar onde esse ganho

ocorre.

Antes da aplicacdo integral das oito etapas, sera realizado o teste de
aplicabilidade do modelo. Somente se demonstrada a existéncia de complexidade
executiva juridicamente relevante, risco de perda analitica na abordagem menos
complexa, base informacional suficiente e proporcionalidade metodologica sera

mobilizado o procedimento integral.

A aplicacdo seguird as oito etapas fixadas no Capitulo IlI: 1. formulacdo do
problema juridico e delimitacdo preliminar da unidade de observacédo; 2. inventario
dos componentes relevantes; 3. reconstrucao cronoldgica do percurso executivo; 4.
mapeamento funcional e relacional; 5. reconstrucdo dos fluxos informacionais e dos
centros de controle; 6. identificacdo das capacidades de atuacdo e das esferas de
risco; 7. identificacdo das rupturas, eventos criticos e formacdo das perdas; 8.

passagem controlada da reconstrucdo para a qualificacéo juridica.

Apés a aplicacdo, os resultados serdo avaliados separadamente quanto a
validade metodoldgica, ao ganho analitico, a operabilidade e ao desempenho. O
estudo permitira, assim, verificar se a Arquitetura da Execucao oferece contribuicdo
metodoldgica efetiva para a compreensdo do Caso Integrado OTC—-Aave V3 sem
transformar integracdo analitica em unidade juridica e sem atribuir ao modelo fun¢des

normativas que pertencem as categorias dogmaticas aplicaveis.
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4.2 ANALISE JURIDICA CONVENCIONAL DO CASO INTEGRADO OTC — AAVE V3

Estabelecida a configuracdo do Caso Integrado OTC—-Aave V3, o protocolo
comparativo exige, inicialmente, sua analise mediante abordagem juridica
convencional.

A analise convencional conserva plena relevancia dogmatica e funciona como
pardmetro de comparagdo. A autonomia privada e a for¢a obrigatéria do programa
negocial permanecem condicionadas pela boa-fé objetiva e pela funcao
concretamente desempenhada pelas relacdes estabelecidas. A abordagem, contudo,
pode enfrentar dificuldades quando a execucdo se distribui entre multiplos
instrumentos, agentes e infraestruturas tecnoldgicas. O problema ndo reside na
insuficiéncia das categorias classicas, mas na possibilidade de perda de informacéo

durante a reconstrucdo do percurso sobre o qual essas categorias deverao incidir.

A expressao “analise juridica convencional’ ndo designa método inadequado,
incompleto ou dogmaticamente inferior. Refere-se, nesta pesquisa, a abordagem que
examina 0s negocios e relacdes juridicas diretamente identificaveis mediante as
categorias tradicionalmente mobilizadas pelo Direito Privado, sem recorrer ao

procedimento estruturado da Arquitetura da Execucéo.

Essa ressalva € metodologicamente necessaria. O teste da proposta somente
sera valido se a abordagem utilizada como referéncia for capaz de produzir analise
juridicamente consistente. A comparagdo nao pretende demonstrar a superioridade
abstrata de um método novo sobre uma leitura deliberadamente simplificada, mas
verificar se a reconstrucao estruturada acrescenta compreensao relevante aquilo que

a dogmatica ja permite alcancar.

No caso examinado, a analise convencional permite identificar, em primeiro
plano, duas situac¢des juridicamente distintas: a operacdo OTC destinada a aquisi¢éo
e transferéncia de criptoativos e a utilizacdo posterior dos ativos pelo adquirente em

ambiente DeFi.

A primeira relacdo deve ser examinada segundo o programa negocial
estabelecido entre seus participantes, as obrigagdes assumidas, a forma de liquidagao

e a transferéncia dos ativos.

A segunda decorre de decisao posterior do adquirente de converter parte dos
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ativos e utiliza-los em posicao colateralizada no Aave V3.

A existéncia de continuidade patrimonial entre as duas etapas nao basta para

unifica-las juridicamente.

4.2.1 A Operacédo OTC e a Delimitacdo do Programa Negocial Originario

A operacdo OTC constitui negdcio juridicamente individualizavel, cuja
qualificacdo depende de seu conteudo concreto e das obrigacdes assumidas pelos
participantes.

Para os fins do caso, seu nucleo econdmico e juridico consiste na aquisi¢do de
determinada quantidade de USDT, mediante condicdes bilateralmente estabelecidas,

seguida da correspondente liquidacdo e transferéncia dos ativos.

O exame juridico convencional deve partir da autonomia privada e do contetdo

do negdcio efetivamente constituido.

A determinacao dos deveres dos participantes depende, portanto, daquilo que

foi contratualmente assumido e das normas incidentes sobre a relacao.

Cumpridas as prestacfes previstas e transferidos os ativos ao adquirente, a
execucado patrimonial principal do negdcio originario encontra, em principio, seu

encerramento.

Isso néo significa afirmar inexisténcia absoluta de efeitos posteriores. Deveres
anexos, responsabilidades por fatos anteriores ou outras consequéncias

juridicamente reconhecidas podem subsistir guando presentes seus pressupostos.

7

O ponto relevante € distinto: o simples fato de o ativo adquirido ser
posteriormente utilizado em outra operacao néo incorpora essa utilizacdo ao programa

negocial originario.

Para que eventual consequéncia posterior seja imputada aos participantes da
operacdo OTC, seria necessario identificar fundamento juridico especifico que

ultrapasse a mera continuidade patrimonial do ativo.

A andlise convencional permite, portanto, estabelecer uma primeira

delimitacdo: a aquisicéo e a transferéncia do USDT pertencem ao programa negocial
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OTC,; a destinacao posterior do ativo exige exame autbnomo.

4.2.2 A Decisao Patrimonial Posterior e a Autonomia da Operagdao em Ambiente DeFi

ApoGs receber os ativos, 0 adquirente passa a exercer, em principio, controle
patrimonial sobre sua destinacao.

No prolongamento analitico considerado, ele decide converter parte do USDT
em WETH e utilizar o ativo resultante como colateral no Aave V3, obtendo USDC
mediante posicdo de empréstimo.

Essa sequéncia decorre de deciséo patrimonial posterior.

Sob a abordagem convencional, a autonomia da nova operagdo pode ser
identificada pela existéncia de novo contexto decisério, novos mecanismos de
execucao e nova estrutura de riscos.

O fato de o patrim6nio utilizado ter origem na operacdo OTC ndo é suficiente
para transferir aos participantes daquela relacéo os riscos decorrentes da utilizagao
posterior.

A concluséo poderia ser diferente se o programa negocial originario previsse
destinacdo especifica dos ativos, gestdo posterior, aconselhamento vinculante,
administracdo conjunta ou qualquer outra estrutura capaz de conectar juridicamente
as etapas.

Na auséncia de elemento dessa natureza, a utilizacdo do ativo em ambiente
DeFi situa-se, em principio, na esfera decisoéria do adquirente.

A anélise convencional consegue, assim, distinguir a origem patrimonial do

ativo da origem juridica do risco posteriormente assumido.

4.2.3 Risco da Posicao Colateralizada e Eventual Liquidacao

A constituicdo de posigcéo colateralizada introduz estrutura de risco propria. O
usuario fornece determinado ativo como garantia e assume posicdo de divida. A
seguranca relativa da posicédo depende da relacdo entre o valor do colateral, o valor
da obrigacao e os parametros aplicaveis ao protocolo.

A variacdo desfavoravel desses elementos pode deteriorar a posicao e,
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alcancados os parametros técnicos pertinentes, torna-la elegivel a liquidacéo.

Do ponto de vista juridico, o risco de liquidacdo ndo decorre imediatamente da
aquisicao OTC.

Ele emerge da decisdo posterior de utilizar o ativo em estrutura colateralizada
e das condicbes associadas a essa utilizacao.

A continuidade econdmica entre aquisicdo e perda néo elimina a necessidade
de individualizar a causa juridicamente relevante do prejuizo.

Se o adquirente recebe validamente o USDT, passa a controla-lo e
posteriormente decide converté-lo e utiliza-lo como colateral, eventual perda
relacionada a deterioracdo dessa posicdo nao pode ser atribuida aos participantes da
operacao originaria apenas porque o ativo inicial foi adquirido por seu intermédio.

A imputacao exigiria demonstracdo adicional de vinculo causal e normativo.

4.2.4 Informagéo, Risco e Comportamento Posterior

A analise torna-se mais complexa quando se considera a possibilidade de que
a deterioracdo da posicdo tenha ocorrido progressivamente e pudesse ser
acompanhada antes da liquidacao.

Nesse cenario, surgem questdes relacionadas a disponibilidade de
informacdes, a possibilidade de intervencao e ao comportamento do titular da posicao.

A abordagem convencional permite formular essas questdes mediante

categorias conhecidas do Direito Privado.

Pode-se investigar se o0 participante tinha conhecimento ou condicdes
juridicamente relevantes de conhecer a deterioracdo do risco; se possuia
possibilidade concreta de adotar medida destinada a reduzir a exposi¢ao; se existia
dever juridicamente exigivel de agir; e se eventual omissédo contribuiu causalmente

para parcela posterior do prejuizo.
Essas questdes ndo devem ser confundidas.

A disponibilidade de informagcdo n&o equivale automaticamente a
conhecimento juridicamente imputavel. A possibilidade técnica de atuacdo nédo
equivale a dever juridico. A auséncia de determinada conduta nao configura, por si so,

comportamento juridicamente censuravel.
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E a existéncia de comportamento posterior relevante ndo elimina
necessariamente a causalidade relacionada ao evento originario. A qualificacao exige

exame especifico dos pressupostos normativos aplicaveis.

A boa-fé objetiva pode desempenhar papel relevante na conformacao dos
deveres de conduta, enquanto o duty to mitigate the loss pode adquirir pertinéncia na
analise do comportamento posterior do lesado diante de prejuizo ja iniciado ou de

agravamento potencialmente evitavel.

O desenvolvimento dogméatico dessas questdes, entretanto, pertence ao
Capitulo V.

No presente estagio, importa reconhecer que a analise convencional é capaz
de identificar a necessidade de distinguir dano originario e eventual agravamento
posterior, bem como de submeter a conduta dos envolvidos aos fundamentos

normativos pertinentes.

4.2.5 Delimitagdo Preliminar das Esferas de Responsabilidade

A partir das categorias tradicionais, é possivel estabelecer algumas conclusées
preliminares.

A primeira é que a responsabilidade relacionada a operacdo OTC deve ser
examinada segundo o conteudo do negécio, as obrigacdes assumidas e o0s

acontecimentos pertencentes a sua execucao.

A segunda é gue decisbes patrimoniais autbnomas adotadas pelo adquirente
apos a transferéncia dos ativos ndo sdo automaticamente imputaveis aos demais

participantes da operacao originaria.

A terceira € que 0s riscos associados a posicdo constituida no Aave V3
pertencem, em principio, a esfera juridica correspondente a decisdo de utilizar os
ativos nesse ambiente, ressalvada a demonstracdo de fundamento especifico que

justifique conclusao diversa.

7

A quarta é que eventual agravamento do prejuizo exige andlise propria,
distinguindo o acontecimento inicial das consequéncias posteriores e examinando

informacéo, cognoscibilidade, possibilidade de atuacéo, razoabilidade das medidas
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disponiveis e causalidade.

Essas conclusées demonstram que a dogmatica tradicional possui

instrumentos para enfrentar o problema.

A autonomia privada delimita o programa negocial; o Direito das Obrigages
identifica prestacdes e deveres; a boa-fé objetiva pode qualificar comportamentos; a
responsabilidade civil fornece critérios de causalidade e imputacdo; e o duty to
mitigate the loss, quando presentes seus pressupostos, pode contribuir para delimitar
consequéncias relacionadas ao comportamento posterior do lesado.

N&o existe, portanto, vazio dogmatico.

A questdo submetida ao teste € saber se, diante da distribuicdo da execucédo
entre multiplas etapas, a aplicacdo dessas categorias sem procedimento reconstrutivo
especifico permite identificar com suficiente precisdo quando cada risco surgiu, onde
ocorreu a transicdo entre esferas juridicas, quem detinha informacdo e controle em

cada momento e qual parcela da perda pode ser relacionada a cada acontecimento.

4.2.6 Limites Analiticos da Abordagem Convencional no Caso Examinado

A analise convencional alcanca resultado juridicamente plausivel: a operagéo
OTC e a utilizacéo posterior dos ativos no Aave V3 constituem, em principio, contextos
juridicamente distintos, e a continuidade econdémica entre eles ndo autoriza extensao
automatica de responsabilidade.

Esse resultado, contudo, permanece relativamente agregado.

A abordagem permite afirmar que 0sS riscos posteriores nao pertencem
necessariamente a operagao originaria, mas nao exige, por sua propria estrutura, a

construcéo sistematica de uma cronologia integrada dos acontecimentos.

Permite considerar a informacédo disponivel, mas ndo necessariamente

reconstruir de maneira uniforme sua circulacao entre diferentes sujeitos e momentos.

Permite examinar a possibilidade de atuag¢éo, mas pode fazé-lo apenas quando

essa gquestao emerge diretamente da categoria juridica mobilizada.

Permite distinguir causas e consequéncias, mas nao impde a decomposicao
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estruturada do prejuizo em fases sucessivas.
Essas limitac6es nao representam defeitos da dogmatica.

Elas decorrem do fato de que as categorias juridicas possuem funcao
primordialmente qualificadora e normativa, enquanto o problema aqui investigado

também apresenta dificuldade reconstrutiva.

A questdo metodoldgica consiste, portanto, em verificar se a Arquitetura da
Execugdo consegue organizar esses elementos de maneira mais precisa antes da

imputacao.

A hipbtese comparativa pode ser formulada nos seguintes termos: a analise
convencional é suficiente para identificar a autonomia juridica basica entre a operacao
OTC e a utilizacdo posterior dos ativos, mas a Arquitetura da Execucdo podera
apresentar ganho analitico se permitir reconstruir com maior preciséo as transi¢oes
temporais, informacionais, funcionais e de risco relevantes para a decomposicao das

perdas e para a posterior qualificacdo dos comportamentos.
Essa hipétese ndo antecipa o resultado do teste.

A aplicacdo da Arquitetura podera confirmar a analise convencional sem
produzir ganho proporcional; podera revelar contribuicdo localizada; ou podera
demonstrar que determinadas distincbes somente se tornam suficientemente

controlaveis mediante reconstrucdo estruturada.
A resposta dependera da aplicacao efetiva do procedimento.

Antes disso, entretanto, deve-se verificar se 0 Caso Integrado OTC—-Aave V3
preenche os pressupostos que justificam a mobilizagéo integral da Arquitetura da

Execucéo.

4.3 TESTE DE APLICABILIDADE DA ARQUITETURA DA EXECUCAO AO CASO INTEGRADO OTC-
AAVE V3

A analise juridica convencional desenvolvida na secdo anterior demonstrou que
as categorias tradicionais do Direito Privado permitem identificar a autonomia basica
entre a operagcdao OTC e a utilizacdo posterior dos ativos em ambiente DeFi.
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Demonstrou também que eventual imputacéo de perdas ndo pode decorrer da simples
continuidade econémica entre as etapas.

Resta verificar se a complexidade executiva do caso justifica a aplicacéo
integral da Arquitetura da Execucéo.

Conforme estabelecido no Capitulo Ill, a aplicabilidade do modelo antecede o
procedimento de oito etapas e depende da presenca de seis pressupostos: problema
juridico suficientemente determinado; complexidade executiva juridicamente
relevante; insuficiéncia potencial da analise menos complexa; base informacional
minimamente suficiente; proporcionalidade metodolégica; e possibilidade de

encerramento pela suficiéncia analitica.

4.3.1 Problema Juridico Suficientemente Determinado

O primeiro pressuposto encontra-se preenchido.

O problema nao consiste em atribuir genericamente responsabilidade pelo
resultado econémico global da sequéncia OTC—-Aave V3, mas em verificar em que
medida a reconstrucdo integrada do percurso executivo permite distinguir as esferas
juridicas, informacionais e de risco relevantes para a qualificacdo de eventual perda
patrimonial e para a analise do comportamento dos participantes diante de seu

possivel agravamento.
A formulacgéo delimita o objeto da investigacao.

N&o se pretende reconstruir todos os aspectos econdémicos, tecnoldgicos ou
juridicos relacionados as operacoes OTC e DeFi. A andlise concentra-se nos
elementos necessarios a identificacdo das transicbes entre negocios e esferas de
risco, da distribuicdo das informacgdes e do controle, das capacidades concretas de

atuacao e da formacéo das perdas.

O problema apresenta, portanto, grau suficiente de determinacao para orientar

a reconstrucao.
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4.3.2 Complexidade Executiva Juridicamente Relevante

O segundo pressuposto também esté presente.
A complexidade do caso néo decorre simplesmente da utilizag&o de criptoativos

ou de infraestrutura tecnolégica.

O elemento juridicamente relevante encontra-se na distribuicdo da execucao

entre componentes heterogéneos e sucessivos.

O percurso envolve negdécio OTC bilateral, transferéncia de ativo digital,
decisdo patrimonial posterior, conversdo de ativo, interacdo com protocolo
descentralizado, constituicdo de posicdo colateralizada, obtencdo de liquidez,

alteracdo da relacéo entre colateral e divida e eventual liquidagé&o.

Essa sequéncia combina diferentes negocios, sujeitos, ativos, decisdes,

mecanismos tecnoldgicos, fluxos informacionais e esferas de risco.

Além disso, determinados elementos relevantes se modificam ao longo do

tempo.

O controle sobre o ativo é transferido. A natureza da exposicéo patrimonial se
transforma. Novas informacBes tornam-se relevantes. As possibilidades de
intervencao se alteram. O risco inicialmente relacionado a execucdo da aquisicdo &

substituido ou sucedido por riscos decorrentes da utilizacdo posterior do patrimonio.

A complexidade é, portanto, executiva e juridicamente relevante porque a

solucéo do problema depende da reconstrucao dessas transformacdes.

4.3.3 Insuficiéncia Potencial da Analise Menos Complexa

O terceiro pressuposto exige maior cautela.

A analise convencional ndo se mostrou incapaz de enfrentar o caso. Ao
contrario, permitiu alcancar conclusdes juridicamente consistentes quanto a
autonomia entre a operacao originaria e as decisdes posteriores.

A insuficiéncia exigida para aplicagcao da Arquitetura deve ser compreendida,
por isso, como insuficiéncia potencial para determinado nivel de precisédo analitica, e

nao como impossibilidade de solugao juridica.
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No caso examinado, a abordagem convencional identifica as principais
categorias aplicaveis, mas nao impfe procedimento uniforme para reconstruir: o
momento preciso de transicdo entre as diferentes esferas de risco; a sequéncia das
transformacdes patrimoniais; a distribuicdo temporal das informacdes; os centros de
controle em cada etapa; as capacidades concretas de intervencao; os eventos criticos
relacionados a formacao e ao agravamento das perdas.

Esses elementos podem ser examinados pela dogmética quando juridicamente
necessarios. O risco de perda analitica decorre, contudo, da auséncia de
procedimento especifico que assegure sua reconstru¢cao conjunta e ordenada antes
da imputacéo.

A aplicacgdo da Arquitetura encontra justificativa precisamente nesse ponto. Nao
se busca substituir a andalise convencional, mas testar se uma reconstrucao
metodologicamente estruturada oferece precisdo adicional para questbes que a
abordagem inicial tratou de maneira agregada.

O terceiro pressuposto encontra-se, portanto, preenchido em carater potencial
e sujeito a confirmacao pelo teste comparativo.

4.3.4 Base Informacional Minimamente Suficiente

O quarto pressuposto refere-se a qualidade e a extensdo das informacdes
disponiveis.

O Caso Integrado utiliza trés conjuntos informacionais distintos.

O primeiro é constituido pela base documental da operacéo OTC, utilizada para
reconstruir o programa negocial originario, seus participantes, a transferéncia dos

ativos e os limites da execuc¢ao correspondente.

O segundo é formado por documentacdo técnica e institucional relativa ao
funcionamento do Aave V3, utilizada para compreender a constituicdo da posicéo
colateralizada, o health factor e os mecanismos de liquidagéo.

O terceiro corresponde as premissas expressamente introduzidas no

prolongamento analitico controlado.

A separacdo entre esses trés conjuntos permite identificar o estatuto das

afirmacdes utilizadas durante a reconstrucao.
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Os fatos pertencentes a operacao originaria ndo devem ser confundidos com
as caracteristicas técnicas do protocolo nem com as hipoteses construidas para o

teste.
Essa distingao nao elimina as limitagcoes do estudo.

Por se tratar de prolongamento analitico, determinados acontecimentos
posteriores nao correspondem a fatos historicos documentados. Consequentemente,
0 estudo ndo podera formular conclusbes empiricas sobre comportamentos

efetivamente praticados por sujeitos reais nessa etapa.
Isso ndo impede, entretanto, o teste metodoldgico.

A base disponivel é suficiente para reconstruir uma sequéncia analitica
controlada e verificar como 0 método organiza componentes heterogéneos, desde que

as conclusdes permanecam limitadas ao estatuto das fontes utilizadas.

O pressuposto encontra-se, portanto, preenchido com essa ressalva.

4.3.5 Proporcionalidade Metodolégica

A aplicacdo integral da Arquitetura também deve apresentar relacdo
proporcional entre custo e ganho potencial.

O caso possui complexidade suficiente para justificar o procedimento porque o
problema depende de mdltiplas transi¢des: entre negdcios, ativos, centros de controle,

informacdes e riscos.
Ao mesmo tempo, a unidade de observacéo pode ser delimitada.

N&o sera necessario reconstruir integralmente o mercado OTC, o0 ecossistema

DeFi ou toda a infraestrutura técnica do Aave V3.

A analise podera concentrar-se no percurso diretamente relacionado ao

problema:

formagao e execugao do negdécio OTC — transferéncia dos ativos — decisdes
patrimoniais posteriores — constituicdo da posicao DeFi — deterioracdo do risco —

possibilidades de atuagdo — eventual formagéo e agravamento da perda.

A delimitacdo permite aplicar o procedimento sem expansdo desnecessaria. A
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proporcionalidade encontra-se, assim, inicialmente demonstrada, embora sua

confirmacéo definitiva dependa da avaliacao posterior do desempenho.

4.3.6 Possibilidade de Encerramento pela Suficiéncia Analitica

O ultimo pressuposto exige que a reconstrucdo possua critério de
encerramento.

No caso examinado, a aplicagdo deverd cessar quando estiverem
suficientemente identificados: o programa negocial originario; os componentes
relevantes da sequéncia posterior; os marcos temporais de transformacao; as
relacbes funcionais necessarias a compreensdo da execucdo; os fluxos
informacionais relevantes; os centros de controle; as capacidades concretas de
atuacao; as transicoes entre esferas de risco; os eventos criticos relacionados a
formacao das perdas; os elementos necessarios a posterior qualificacao juridica.

N&o sera necessario reconstruir aspectos que nao produzam contribuicdo para
essas questoes.

O critério de suficiéncia analitica permite, portanto, limitar a extensdo do
procedimento e impedir que a complexidade tecnoldgica do ambiente examinado

produza expanséo ilimitada do estudo.

4.3.7 Resultado do Teste de Aplicabilidade

Os seis pressupostos encontram-se presentes.

O Caso Integrado OTC—-Aave V3 apresenta problema juridico determinado,
complexidade executiva juridicamente relevante, risco potencial de perda analitica na
abordagem menos estruturada, base informacional suficiente para os limites
propostos, proporcionalidade inicial e possibilidade de encerramento por suficiéncia
analitica.

A conclusao autoriza a aplicacao integral da Arquitetura da Execucéao.

Essa conclusao, entretanto, possui alcance restrito.

O resultado positivo do teste de aplicabilidade ndo demonstra que a Arquitetura

produzira ganho analitico, nem que apresentara desempenho superior a abordagem
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convencional.

Demonstra apenas que existem razdes metodologicamente suficientes para
mobilizar o procedimento e submeté-lo ao teste.

A avaliacdo deverad ocorrer em momentos distintos: aplicabilidade — ja
demonstrada; validade metodologica — a ser controlada durante e apos a
reconstrucdo; ganho analitico — a ser aferido mediante comparacdo com a analise
convencional; operabilidade — a ser examinada segundo compreensibilidade,
executabilidade, documentabilidade e controlabilidade; desempenho — a ser avaliado
pela relacdo entre contribuicdo produzida e custo metodoldgico.

Estabelecida a aplicabilidade, passa-se a execuc¢ao formal das oito etapas da

Arquitetura da Execucéo sobre o Caso Integrado OTC—Aave V3.

4.4 APLICACAO DA ARQUITETURA DA EXECUCAO A0 CASO INTEGRADO OTC-AAVE V3

Demonstrada a aplicabilidade do modelo, passa-se a execucao formal do
procedimento estabelecido no Capitulo 111

A avaliacdo do ganho analitico deve permanecer vinculada ao principio da
proporcionalidade metodoldgica desenvolvido no Capitulo [ll. Um método mais
complexo somente se justifica se produzir informacéao juridicamente relevante que néao
seria obtida, ou seria obtida com menor precisao, por reconstru¢do menos onerosa. A
Arquitetura da Execuc¢do ndo constitui, portanto, requisito universal de validade da
analise juridica, mas instrumento destinado a operacfes em que a distribuicdo de
funcdes, controles, informacdes e riscos torne insuficiente uma observacéo

excessivamente agregada.

A aplicacéo seguiré as oito etapas consolidadas, preservando a distingédo entre
os elementos documentalmente sustentados pela operagdo OTC, as caracteristicas
técnicas verificaveis do Aave V3 e as premissas pertencentes ao prolongamento

analitico controlado.

A finalidade néo consiste em produzir narrativa mais extensa do caso, mas
reorganizar seus elementos de modo a tornar explicitas as transigcdes que possam

apresentar relevancia para posterior qualificacao juridica.
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4.4.1 Primeira Etapa: Formulacdo do Problema Juridico e Delimitacao Preliminar da

Unidade de Observacéao

O problema juridico que orienta a aplicacao foi definido nos seguintes termos:
em que medida a reconstrucdo integrada do percurso executivo OTC—Aave V3
permite distinguir as esferas juridicas, informacionais e de risco relevantes para a
qualificacdo de eventual perda patrimonial e para a anédlise do comportamento dos
participantes diante de seu possivel agravamento?

A questao delimita o campo da reconstrucao.

A unidade preliminar de observacdo compreende o0 percurso iniciado pela
formacdo e execucdo da operacdo OTC e estendido, exclusivamente para fins
metodoldgicos, as decisdes patrimoniais posteriores consideradas no prolongamento

analitico.

O marco inicial corresponde a constituicdo da relacdo OTC relevante a

aquisicao dos ativos.

O marco final situa-se no momento em que a posi¢cao DeFi considerada no
estudo alcanca o evento critico relacionado a liquidacdo e as consequéncias

patrimoniais cuja formacao se pretende reconstruir.

Entre esses marcos, integram preliminarmente a unidade de observacédo: a
formacao e execucdo da operagcdo OTC; a transferéncia do USDT ao adquirente; o
encerramento da execucdo patrimonial principal do negécio originario; a decisédo
posterior de converter parte do ativo em WETH; a utilizacdo do WETH como colateral,
a obtencédo de USDC; a manutengado da posicéo colateralizada; a deterioracdo do
health factor; a disponibilidade das informacdes relevantes sobre a posicdo; as
possibilidades de intervencdo; o evento de liquidacdo; a formacdo e eventual

agravamento da perda.
A incluséo conjunta desses elementos ndo pressupde unidade juridica.

A unidade de observacdo é mais ampla do que o programa negocial OTC
porque o problema exige compreender acontecimentos posteriores. Essa ampliacao

possui finalidade exclusivamente metodoldgica.

A primeira distingdo produzida pela aplicacéo consiste, portanto, em separar

programa negocial e unidade de observacao.
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O programa negocial originario permanece delimitado pelas relacbes e

obrigacdes efetivamente constituidas na operacéo OTC.

A unidade de observacdo acompanha percurso mais amplo porque a
investigagdo precisa reconstruir o que ocorreu — ou, no prolongamento analitico, o

gue se considera ter ocorrido — apds a transferéncia dos ativos.
Essa diferenca impede duas conclusdes prematuras.

A primeira seria excluir as etapas posteriores da analise apenas porque néo

pertencem ao negaocio originario, perdendo a compreensao do percurso patrimonial.

A segunda seria inclui-las no programa negocial simplesmente porque integram

a mesma sequéncia econoémica.

A delimitag&o preliminar permite observa-las conjuntamente sem confundi-las

juridicamente.

4.4.2 Segunda Etapa: Inventario dos Componentes Relevantes

Delimitada a unidade de observacdo, procede-se ao inventario dos
componentes necessarios a reconstrucao.

a) Unidades negociais

A primeira unidade negocial corresponde a operagdo OTC. Seu nucleo consiste
na aquisicéo e transferéncia de USDT segundo as condi¢des estabelecidas entre os

participantes.

A segunda unidade relevante decorre da deciséo posterior de utilizacdo dos

ativos em ambiente DeFi.

Embora a interacdo com protocolo descentralizado exija qualificacdo juridica
prépria e ndo possa ser simplesmente assimilada a contrato bilateral tradicional, ela

representa contexto executivo autbnomo em relacdo a aquisicao originaria.

Entre essas duas unidades situa-se ainda a operacao de conversao de parte
do USDT em WETH, necessaria, no cenario considerado, a constituicdo da posi¢cao

posterior.

O inventério revela, assim, pluralidade de atos e rela¢cdes que participam
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da mesma trajetéria patrimonial sem necessariamente compor negocio juridico
unitario.
b) Unidades subjetivas

No plano subjetivo, devem ser individualizados, conforme sua relevancia: os
participantes da operacdo OTC; o adquirente dos ativos; os agentes eventualmente
responsaveis por funcdes especificas de execugcdo ou intermediacdo na operagao
originaria; o usuario que realiza as decisfes patrimoniais posteriores; os participantes

ou mecanismos relevantes a execucdo da operagéo DeFi.

A individualizagdo demonstra que a expressao genérica “participantes da

operacgao” seria insuficiente.

O mesmo sujeito pode ocupar posi¢cdes diferentes ao longo do percurso, e
determinados participantes presentes na etapa originaria podem nao exercer qualquer

funcdo nas etapas posteriores.

No prolongamento analitico, o adquirente do USDT é também o sujeito que
decide converter parte do patrimbnio e constituir a posicdo colateralizada. Essa

continuidade subjetiva ndo elimina a autonomia das decisdes juridicas sucessivas.
¢) Unidades comportamentais

Entre os comportamentos relevantes encontram-se: negociacéo e celebracao
da operacdo OTC; cumprimento das prestacdes assumidas; transferéncia e
recebimento dos ativos; decisdo de converter parte do USDT,; decisao de utilizar
WETH como colateral; obtencédo de liquidez em USDC; manutencdo da posi¢ao;
eventual monitoramento da relacédo entre colateral e divida; eventual ado¢do ou ndo

adocao de medidas diante da deterioragao da posigao.

7

A individualizacdo dos comportamentos € necessaria porque diferentes
consequéncias podem estar relacionadas a decisbes tomadas em momentos

distintos.

A auséncia de determinada medida seréa tratada, nesta etapa, apenas como
comportamento materialmente considerado. Sua eventual qualificagdo como omissao

juridicamente relevante dependera de fundamento normativo posterior.

d) Unidades patrimoniais
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Os principais componentes patrimoniais sdo: o valor utilizado para aquisicao
OTC; o USDT adquirido; a parcela posteriormente convertida; o WETH resultante da
conversdo; o WETH fornecido como colateral; o USDC obtido na posicao de
empréstimo; a divida constituida; o valor econémico do colateral ao longo do tempo;

a perda eventualmente relacionada a liquidacao.

A decomposicdo demonstra que o “ativo adquirido” ndo permanece

patrimonialmente estatico.

O USDT recebido na operacgéo originaria € posteriormente transformado em

outro ativo e assume nova funcédo econémica e juridica ao ser utilizado como colateral.

A perda final ndo recai, portanto, necessariamente sobre o0 mesmo objeto

patrimonial que constituiu a prestacao originaria.
e) Unidades informacionais

Sao relevantes as informacdes relacionadas: as condicdes da operacdo OTC;
a confirmacdo de sua execucdo; a transferéncia e disponibilidade dos ativos; a
conversao patrimonial posterior; as condi¢cdes da posicao colateralizada; ao valor do
colateral; ao valor da divida; ao health factor; a aproximacdo dos parametros de

liquidacéo; as medidas tecnicamente disponiveis para alteracdo da posicao.
Essas informacdes ndo possuem 0 mesmo estatuto.

Algumas integram diretamente a relacdo negocial originaria. Outras surgem
apenas apoés a constituicdo da posicao DeFi. Sua disponibilidade e cognoscibilidade

deverdo ser reconstruidas temporalmente.
f) Unidades organizacionais e tecnoldgicas

No plano tecnoldgico e organizacional, sdo relevantes apenas 0s componentes

necessarios a compreensao do problema.

Incluem-se os mecanismos utilizados para transferéncia dos criptoativos, 0s
meios empregados na conversdo patrimonial posterior e a infraestrutura técnica do

Aave V3 necesséria a constituicdo, monitoramento e eventual liquidacdo da posicao.
A incluséo dessas estruturas nao Ihes atribui subjetividade juridica.

Sua funcdo, nesta etapa, € permitir reconstruir quais operacdes foram

tecnicamente realizadas e quais mecanismos condicionaram o percurso executivo.
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O inventario evidencia que 0 caso contém componentes juridicamente
heterogéneos cuja observacao conjunta pode ser necessaria, embora sua qualificacao

permaneca individualizada.

4.4.3 Terceira Etapa: Reconstrucédo Cronoldgica do Percurso Executivo

A terceira etapa reorganiza os componentes segundo a sequéncia temporal
relevante.

A reconstrucéo pode ser dividida em cinco momentos.
Momento 1 — Constituicdo e execucao da operagao OTC

Os participantes estabelecem a operacao destinada a aquisicdo de USDT. As

prestacfes sdo executadas e o0s ativos sdo transferidos ao adquirente.

Nesse momento, 0s riscos juridicamente relevantes concentram-se ha
formacdo e execucdo do negdcio origindrio: cumprimento das prestacoes,
regularidade da liquidagéo e efetiva transferéncia do ativo.

Momento 2 — Encerramento da execucéo patrimonial principal e transferéncia

do controle
Com a disponibilizacao dos ativos ao adquirente, ocorre marco relevante.

A execucdo patrimonial principal da operagdo OTC encontra, em principio, seu
encerramento, e 0 adquirente passa a exercer controle sobre a destinacao dos ativos

recebidos.

Esse momento constitui possivel ponto de transicdo entre esferas juridicas e
de risco. A partir dele, decisGes posteriores sobre utilizacdo do patriménio ndo podem

ser automaticamente incorporadas ao programa negocial originario.
Momento 3 — Deciséo patrimonial autbnoma e transformacao do ativo
O adquirente decide converter parte do USDT em WETH.

A transformacdo modifica a composicdo patrimonial e introduz exposicao

econdmica diferente daquela existente no momento da aquisicéo originaria.

Em seguida, o WETH é utilizado como colateral em posi¢do no Aave V3, e 0
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usuario obtém USDC.
Nesse momento surge nova estrutura de risco.

O patrimbnio deixa de estar apenas sob exposicao decorrente da titularidade
do ativo e passa a integrar relagdo dindmica entre colateral e divida.

Momento 4 — Deterioracao progressiva da posicao
A alteracéo das condi¢Oes relevantes provoca deterioracao do health factor.

Essa fase ndo deve ser tratada como evento instantaneo se, conforme as

premissas do caso, a deterioracdo ocorrer progressivamente.

A reconstrucdo temporal passa a exigir identificacdo de diferentes marcos:
inicio da deterioracdo; momento em que a alteracao se torna tecnicamente detectavel;
momento em que pode se tornar materialmente relevante; eventual abertura de janela

de intervencéo; aproximacao do limiar de liquidagéo.

A distinc&o entre esses momentos sera necessaria para avaliar posteriormente

informacédo, cognoscibilidade e capacidade de atuacéo.
Momento 5 — Evento critico e formacgéo da perda

Alcancadas as condi¢cdes técnicas pertinentes, ocorre o evento critico de

liquidacéo considerado no prolongamento analitico.

O resultado patrimonial final deve ser reconstruido a partir de sua formacéao

temporal.

A perda relacionada a liquidacdo nao deve ser retrospectivamente projetada

sobre a operacdo OTC como se estivesse integralmente contida no risco originario.

A cronologia revela sucesséo de acontecimentos e decisdes entre a aquisicao

inicial e o evento final.
A reconstrucéo temporal produz, portanto, uma distin¢ao central:

aquisicao do ativo — transferéncia do controle — decisdo autbnoma posterior
— criagao de nova exposi¢cao — deterioracdo da posicao — possibilidade de reacao

— evento critico.

Essa sequéncia néo resolve a imputacdo, mas impede que o resultado final

seja tratado como acontecimento juridicamente indivisivel.
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4.4.4 Quarta Etapa: Mapeamento Funcional e Relacional

A guarta etapa examina as funcdes desempenhadas pelos componentes e as
relacdes existentes entre eles.
Na operacdo OTC, a fungéo central é permitir a aquisicéo e transferéncia dos

ativos segundo o programa negocial estabelecido.

Os participantes originarios desempenham as fung¢des correspondentes as

posi¢cdes assumidas nesse negdcio.

Com a transferéncia do USDT, o adquirente passa a desempenhar funcéo

distinta: titular e controlador do ativo recebido, nos limites juridicamente pertinentes.

A conversao posterior do USDT em WETH né&o corresponde a continuagéo
necesséaria da funcédo exercida pelos participantes OTC. Trata-se de nova decisao

patrimonial.

O Aave V3, por sua vez, integra o percurso como infraestrutura tecnoldgica na
qual a posicao colateralizada € constituida e executada segundo 0s mecanismos

aplicaveis.

Sua funcéo técnica no prolongamento analitico é permitir fornecimento de
colateral, obtencédo de liquidez, atualizacdo dos parametros da posicédo e eventual

liquidacdo quando satisfeitas as condi¢cdes correspondentes.

Essa participagdo funcional ndo autoriza, por si s, conclusdo sobre

subjetividade, dever ou responsabilidade.
O mapeamento revela trés relacdes distintas.
A primeira € negocial, entre os participantes da operacdo OTC.

A segunda é patrimonial e sucessiva, entre o ativo adquirido e sua utilizagédo

posterior pelo titular.

A terceira € funcional-tecnoldgica, relacionada a interacdo posterior do usuério

com a infraestrutura DeFi.

Essas relacbes se conectam no percurso econdmico, mas possuem

fundamentos distintos.

O ponto de articulagdo entre a primeira e a segunda encontra-se na
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transferéncia do ativo.

O ponto de articulacdo entre a segunda e a terceira situa-se na decisao do

titular de utilizar o patrimonio em nova estrutura.

A reconstrucao funcional evidencia, assim, que a continuidade do percurso

depende de decisdes e transi¢cdes especificas.
A operacao posterior ndo é consequéncia necessaria da execucao OTC.
Entre uma etapa e outra existe decisdo autbnoma do adquirente.

Essa constatacao possui relevancia para a reconstrucao das esferas de risco,

mas ainda ndo constitui conclusdo normativa sobre responsabilidade.

Ao final das quatro primeiras etapas, o caso pode ser representado como

sequéncia de componentes individualizados e relagcbes sucessivas:

negocio OTC — execugdo e transferéncia — aquisicdo do controle pelo
destinatario — decisao patrimonial autbnoma — transformacéao do ativo — interacéo
com infraestrutura DeFi — constituigdo de posigao colateralizada — exposigao a nova

estrutura de risco.

A principal contribuicdo dessa primeira metade do procedimento consiste em
tornar visivel a diferenca entre continuidade econémica do percurso e continuidade

juridica da vinculacéo.
A analise convencional ja permitia reconhecer essa diferenca em termos gerais.

A aplicacdo estruturada acrescenta, até este ponto, uma decomposi¢cdo mais
precisa dos momentos em que o ativo, o controle, a funcéo e a natureza da exposi¢cao

se transformam.
A relevancia efetiva desse ganho dependerd, entretanto, das etapas seguintes.

E nelas que serdo reconstruidos os fluxos informacionais, os centros de
controle, as capacidades de atuacéo, as esferas de risco, 0s eventos criticos e a
formacado das perdas — elementos diretamente relacionados a questdo do eventual

agravamento do prejuizo e a posterior qualificacéo juridica.
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4.4.5 Quinta Etapa: Reconstrucdo dos Fluxos Informacionais e dos Centros de

Controle

A quinta etapa examina como as informacdes relevantes e as possibilidades de
controle se distribuem ao longo do percurso executivo.

Na operacdo OTC, o fluxo informacional esta inicialmente relacionado a
formacdo e a execugdo do negocio originario. As informacdes juridicamente
relevantes concentram-se nas condi¢fes pactuadas, na identificacdo dos ativos, nos

procedimentos de liquidac&o e na confirmacdo de sua transferéncia.

Uma vez concluida a transferéncia, modifica-se a estrutura informacional

relevante para o problema.

As decisdes posteriores sobre destinacdo dos ativos passam, no cenario
considerado, a esfera do adquirente. A conversdo de USDT em WETH, a utilizacéo
do WETH como colateral e a obtencdo de USDC introduzem informacfes

relacionadas a nova estrutura patrimonial.

A partir da constituicdo da posigéo colateralizada, tornam-se relevantes, entre
outros elementos, o valor do colateral, o valor da divida, os parametros aplicaveis a

posicdo e o health factor.

Essas informacdes pertencem a contexto executivo distinto daquele da

operacéo OTC.

A reconstrucao evidencia, portanto, uma transformacéo do proprio objeto da

informacéo juridicamente relevante.

Durante a operagcdo originaria, as informacdes dizem respeito

predominantemente a adequada execucao da aquisi¢cao e transferéncia.

ApoGs a constituicdo da posicdo DeFi, as informacgdes relevantes passam a se
relacionar & manutencdo da posicéo, a evolugéo da relacdo entre garantia e divida e

ao risco de liquidagéo.
A continuidade do ativo ndo implica continuidade dos deveres informacionais.

Para determinar se determinado participante possuia obrigacdo de fornecer,

monitorar ou interpretar informagdes relacionadas a posicdo posterior, seria

necessario identificar fundamento juridico especifico.
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No plano metodologico, entretanto, € possivel reconstruir quando determinadas

informacdes passam a existir e guem se encontra em posi¢cdo material de acessa-las.
Essa distingao exige separar quatro situacoes:

existéncia da informacdo — o dado encontra-se objetivamente disponivel;
acessibilidade — existem meios técnicos para consulta-lo; compreensibilidade — o
sujeito possui ou pode razoavelmente obter condicdes para interpretar seu significado;
cognoscibilidade juridicamente relevante — consideradas as circunstancias
concretas, a informagédo pode ser juridicamente relacionada ao comportamento

esperado do sujeito.

A Arquitetura reconstroi as trés primeiras dimensoées e fornece elementos para
a quarta. A determinacdo da cognoscibilidade juridicamente relevante depende,
contudo, da posterior qualificacdo normativa.

No prolongamento analitico, considera-se que a deterioracdo da posicdo pode

ser refletida progressivamente nos indicadores pertinentes.
Isso permite identificar uma possivel sequéncia informacional:

posicdo inicialmente regular — alteragdo dos parametros relevantes —
deterioragdo mensuravel — aproximacado do limiar critico — risco crescente de

liquidagdo — evento de liquidacao.

Essa sequéncia ndo significa que o usuario tenha necessariamente percebido

ou juridicamente devesse perceber cada alteracéo.
A existéncia objetiva de um indicador ndo equivale a conhecimento efetivo.

A reconstrugdo deve apenas identificar quando a informacdo se torna

tecnicamente disponivel e em que condi¢des poderia ser acessada e interpretada.
Paralelamente, devem ser reconstruidos os centros de controle.

Durante a execucdo OTC, o controle sobre determinadas etapas pode estar

distribuido conforme as posicoes e fungdes dos participantes.

Com a conclusdo da transferéncia, o controle sobre a destinacédo dos ativos

passa, no cenario considerado, ao adquirente.

A partir desse momento, os participantes originarios nao possuem, salvo

demonstracdo em sentido contrario, poder material para determinar a utilizagdo
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posterior do patriménio.
A decisdo de converter o USDT em WETH pertence ao novo centro de controle.
A decisao de utilizar o WETH como colateral também se encontra nessa esfera.

Constituida a posicéo, determinados aspectos de sua execugao passam a ser
condicionados pelos mecanismos técnicos do protocolo, enquanto decisdes
relacionadas a gestdo da posicdo permanecem vinculadas as possibilidades

atribuidas ao usuario.

A reconstrugéo permite, assim, distinguir controle sobre o ativo, controle sobre

a deciséo patrimonial e controle sobre o funcionamento técnico da infraestrutura.
Essas formas de controle ndo sédo equivalentes.

Um sujeito pode controlar a decisdo de constituir determinada posicdo sem

controlar as condi¢cdes externas de mercado.

Pode possuir capacidade de gerir sua exposicdo sem controlar os parametros

gerais do protocolo.

Pode ter acesso a determinada informag&o sem controlar o evento que produz

a deterioragéo.

O resultado da quinta etapa €, portanto, um mapa dinamico de informacéo e

controle.

Esse mapa indica que, apés a transferéncia dos ativos e a adocao das decisdes
patrimoniais posteriores, o centro informacional e decisoério relevante a gestdo da nova
exposicado se desloca da operacdo OTC para a esfera correspondente a posicao

constituida pelo adquirente.

A consequéncia juridica desse deslocamento ndo é automatica. Sua relevancia
dependera da existéncia de deveres, poderes e demais fundamentos normativos

aplicaveis.
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4.4.6 Sexta Etapa: Identificacdo das Capacidades de Atuacéo e das Esferas de Risco

A sexta etapa examina quem possuia capacidade concreta de intervir em cada

momento e em qual esfera os riscos relevantes foram constituidos.
A reconstrucao deve comecar pela operacédo OTC.

Durante sua execucao, os participantes possuem capacidades relacionadas as
respectivas posi¢cées negociais: cumprir prestacoes, realizar atos necessarios a
liquidacao, transferir ou receber os ativos e adotar as medidas previstas no programa

negocial.
Essas capacidades estdo vinculadas ao risco proprio da execuc¢ao originaria.
Concluida a transferéncia, ocorre alteracéo relevante.

O adquirente passa a possuir, no cenario considerado, capacidade de decidir

sobre a destinacdo patrimonial do USDT recebido.

Os participantes originarios deixam de exercer, em principio, controle sobre

essa destinacao.

A conversao posterior do ativo e sua utilizagcdo em ambiente DeFi decorrem de

capacidades exercidas em nova esfera deciséria.

Constituida a posicao colateralizada, surgem capacidades relacionadas a sua

gestao.

A depender das condi¢Bes técnicas concretamente consideradas, podem
existir medidas capazes de alterar a exposicédo, como reducdo da divida, reforco do
colateral, reorganizacdo da posi¢cdo ou encerramento voluntario antes do evento

critico.
A identificacdo abstrata dessas possibilidades ndo basta.

Para que determinada medida seja considerada capacidade concreta de
atuacao, devem ser examinados, entre outros elementos: disponibilidade da medida
no momento relevante; controle necessario para executa-la; recursos patrimoniais
exigidos; tempo disponivel; custos da intervencéo; conhecimento técnico necessario;

probabilidade de eficacia.

Essa reconstrucdo € indispensavel para evitar que possibilidade técnica seja



218

confundida com possibilidade real.

Também impede que capacidade concreta seja automaticamente convertida

em dever juridico.
A segunda dimensao da etapa consiste na reconstrugao das esferas de risco.
No caso integrado, podem ser identificadas, ao menos, trés esferas sucessivas.
A primeira corresponde ao risco da execucdo OTC.

Inclui os riscos relacionados a formacdo e ao cumprimento do negdcio

originério, a liquidagéo das prestacdes e a efetiva transferéncia dos ativos.
A segunda corresponde ao risco da decisdo patrimonial posterior.

Surge quando o adquirente, ja titular dos ativos recebidos, decide transforma-

los e destina-los a nova utilizagdo.
A terceira corresponde ao risco da posicao colateralizada.

E constituida pela deciséo de fornecer WETH como garantia e assumir divida
em USDC, passando a posicdo a depender da relacdo entre colateral, obrigacéo e

parametros técnicos aplicaveis.
Essas esferas possuem conexao econémica, mas néo se confundem.

O risco de liguidacdo ndo existe, nos termos considerados, no momento da
aquisicdo OTC. Ele surge posteriormente, a partir da constituicdo da posicao

colateralizada.

Essa constatacdo permite identificar um ponto relevante de transformacao

causal.

A operagao OTC constitui antecedente patrimonial remoto da posi¢éo porque

forneceu o ativo inicialmente adquirido.

A decisdo de utilizar posteriormente esse patrimbnio em estrutura
colateralizada constitui, entretanto, acontecimento intermediario necessario a criagao

do risco especifico de liquidacao.

A reconstrucdo ndo exclui, por si sO, a possibilidade de que acontecimento

anterior possua relevancia causal ou juridica.

Demonstra apenas que a perda final ndo pode ser imputada de maneira



219

indiferenciada ao primeiro negocio sem analise das decisdes e riscos introduzidos

posteriormente.

4.4.7 Sétima Etapa: Rupturas, Eventos Criticos e Formacao das Perdas

A sétima etapa identifica os pontos em que o percurso executivo se transforma

e decompde a formacgéao do resultado patrimonial.

A primeira ruptura relevante ocorre com o encerramento da execucdo
patrimonial principal da operacdo OTC e a transferéncia do controle sobre os ativos.
Esse marco separa o risco de cumprimento do negocio origindrio da esfera de

decisdes patrimoniais posteriores.

A segunda ruptura ocorre com a decisdo de converter parte do USDT em

WETH. A composicéo patrimonial € modificada e surge exposi¢cdo econdmica distinta.

A terceira ocorre com a constituicdo da posicao colateralizada. A partir desse
momento, o ativo assume funcdo de garantia e passa a integrar estrutura de risco

relacionada a divida assumida.

A quarta ruptura corresponde ao inicio da deterioracdo relevante da posicéo.
Essa fase exige atencdo porque o dano néo deve ser reconstruido exclusivamente a

partir do evento final.

E necessario distinguir o surgimento da exposicdo, sua deterioracdo, a
cognoscibilidade do risco, a eventual possibilidade de intervencao e a materializacéo

da perda.

Para fins analiticos, a formacédo do resultado pode ser representada pela

seguinte sequéncia:

constituicdo voluntaria da exposicao — alteracao desfavoravel das condicdes
relevantes — deterioracdo da posi¢do — disponibilizagdo progressiva de sinais de
risco — eventual cognoscibilidade — possivel janela de atuagdo — auséncia ou

insuficiéncia de interveng¢ao — liquidacdo — resultado patrimonial final.
Essa sequéncia possui natureza reconstrutiva.

Ela n&o permite concluir que a auséncia de intervencdao tenha sido
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juridicamente ilicita.

Também nao permite afirmar que toda perda posterior a abertura de uma janela

de atuacao seja imputével ao titular.

Para essa conclusao, seria necessario demonstrar, entre outros aspectos, que
0 risco era juridicamente cognoscivel, que existia medida razoavel e concretamente
disponivel, que sua adocéo era exigivel nas circunstancias e que provavelmente

evitaria parcela identificavel da perda.

A reconstrucdo permite, entretanto, decompor o prejuizo potencialmente

relevante em categorias analiticas.

A primeira corresponde a perda associada a exposicdo voluntariamente

assumida.

A segunda corresponde a perda produzida pela materializacdo do evento de
risco préprio da posicao.

A terceira, quando demonstravel, corresponderia ao agravamento posterior

potencialmente evitavel. Essa terceira parcela ndo deve ser presumida.

Sua existéncia exige demonstracéo de que, apos determinado momento, havia

possibilidade concreta de intervencao capaz de evitar parte do resultado.

A decomposicéao é particularmente relevante para a analise posterior do duty to

mitigate the loss.

O instituto ndo deve funcionar como mecanismo de transferéncia integral do

prejuizo ao lesado nem como presuncéo de culpa pela auséncia de reacéo.

Sua eventual incidéncia pressupde delimitacdo rigorosa da parcela de

agravamento que poderia ter sido razoavelmente evitada.

A Arquitetura da Execucéo contribui nesse ponto ao reconstruir a sequéncia:
evento de risco — informacéao disponivel — cognoscibilidade potencial — capacidade
concreta — medida possivel — comportamento posterior — resultado efetivamente

produzido.

A qualificacao juridica dessa sequéncia sera realizada no Capitulo V.
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4.4.8 Oitava Etapa: Passagem Controlada da Reconstrucdo para a Qualificacédo

Juridica

Concluida a reconstrucdo, a oitava etapa exige distinguir os resultados
metodoldgicos das conclusdes normativas.

A aplicacao permitiu identificar que a operacdo OTC possui programa negocial
proprio e que sua execugao patrimonial principal se encerra, em principio, com a

transferéncia dos ativos.

Permitiu também identificar que a utilizacao posterior do patrimdnio decorre de

decisédo autbnoma do adquirente e cria nova estrutura de risco.

Essas constatagcbes possuem relevancia juridica potencial, mas nao

determinam, isoladamente, responsabilidade.
A passagem para a qualificacdo deve ser realizada ponto a ponto.
Primeiro ponto: delimitacdo do programa negocial.

Fato reconstruido: a operacdo OTC possui objeto e execucdo proprios,

enguanto a utilizacao posterior dos ativos decorre de decisdo superveniente.

Questdo normativa: o conteudo do negdcio originario estabelecia algum dever

relacionado a destinacdo posterior dos ativos ou a gestédo dos riscos subsequentes?

Consequéncia possivel: somente a existéncia de fundamento contratual ou
normativo especifico poderia justificar extensao de deveres para além do programa
originario.

Segundo ponto: transferéncia do controle.

Fato reconstruido: apds a transferéncia, o adquirente passa, no cenario

considerado, a controlar a destinagéo patrimonial dos ativos.

Questdo normativa: quais consequéncias juridicas decorrem dessa

transferéncia para a alocagéo dos riscos e para os deveres dos participantes?

Consequéncia possivel: a autonomia deciséria posterior pode delimitar nova
esfera de risco, sem excluir responsabilidades originarias eventualmente

demonstradas.

Terceiro ponto: constituicdo da posicao DeFi.
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Fato reconstruido: o risco especifico de liquidacdo surge apOs decisdo de

utilizar o ativo como colateral e assumir posicao de divida.

Questdo normativa: a quem esse risco pode ser juridicamente imputado e com

base em quais relagdes?

Consequéncia possivel: a imputacédo devera considerar a decisdo que criou a
exposicdo, os termos aplicaveis a posicdo e eventuais deveres juridicamente

demonstraveis.
Quarto ponto: informagéo e cognoscibilidade.

Fato reconstruido: determinados indicadores podem refletir progressivamente

a deterioracdo da posicao.

Questdo normativa: em que momento essas informagbes podem ser

consideradas juridicamente cognosciveis pelo sujeito relevante?

Consequéncia possivel: a resposta dependera das circunstancias concretas,
do acesso, da compreensibilidade e do padrdo de comportamento juridicamente

exigivel.
Quinto ponto: capacidade de atuacéo.

Fato reconstruido: podem existir medidas tecnicamente capazes de alterar a

exposicao antes do evento critico.

Questdo normativa: alguma dessas medidas era concretamente disponivel,

razoavel e juridicamente exigivel?

Consequéncia possivel: a mera possibilidade técnica ndo basta para constituir

dever de atuacao.
Sexto ponto: agravamento da perda.

Fato reconstruido: em tese, parcela do prejuizo final pode ter se formado apos

momento em que determinada intervencao ainda seria possivel.

Questdo normativa: existe nexo suficientemente demonstravel entre

comportamento posterior e parcela identificavel do agravamento?

Consequéncia possivel: somente a parcela comprovadamente evitavel podera
adquirir relevancia para eventual limitacdo da imputacado, observados os pressupostos

dogmaéticos aplicaveis.
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A oitava etapa evidencia, assim, o limite da Arquitetura.

O modelo reconstr6i o percurso necessario a formulacdo das perguntas

juridicas, mas néo fornece automaticamente suas respostas.

No caso examinado, a principal contribuicdo consiste em transformar uma
guestao genérica — quem responde pela perda final? — em conjunto de questdes
juridicamente mais precisas: qual parcela da perda pertence ao risco originario? qual
parcela decorre de decisdo patrimonial autbnoma posterior? quando o risco de
liquidacdo surgiu? quando sua deterioracdo se tornou objetivamente detectavel?
guando poderia ser juridicamente cognoscivel? quem possuia controle e capacidade
concreta de intervencdo? quais medidas estavam razoavelmente disponiveis? qual

parcela do resultado poderia, em tese, ter sido evitada?

A resposta a essas perguntas exige aplicacdo das categorias dogmaticas

pertinentes.

A Arquitetura ndo cria o dever de mitigar, ndo presume sua incidéncia e nao

define automaticamente a responsabilidade.

7z

Sua contribuicdo € anterior: fornecer reconstrucado estruturada que permita

aplicar essas categorias sobre campo fatico mais precisamente delimitado.

4.4.9 Sintese dos Resultados da Aplicagédo das Oito Etapas

A aplicacdo formal da Arquitetura da Execucdo permitiu reconstruir o Caso
Integrado OTC-Aave V3 como sequéncia composta por diferentes momentos
juridicos e executivos.

A operacao originaria estabelece programa negocial proprio.

A transferéncia dos ativos encerra marco relevante dessa execucao e desloca

0 centro de controle patrimonial.
A deciséao posterior de transformar e utilizar os ativos cria nova esfera decisoria.

A constituicdo da posicao colateralizada introduz risco especifico que néao

estava presente, como tal, na aquisicao OTC.

A deterioragédo da posi¢ao produz novo fluxo informacional e pode abrir,
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conforme as circunstancias, possibilidades concretas de intervencéo.

A liquidacao representa evento critico cuja relagcdo com o resultado patrimonial
precisa ser decomposta, evitando que todo o prejuizo seja retrospectivamente tratado

como consequéncia indiferenciada do primeiro negaocio.

A reconstrucdo permite, portanto, distinguir trés planos que uma leitura
agregada poderia aproximar excessivamente: origem patrimonial do ativo; origem

juridica da exposi¢éo ao risco; formacgado temporal da perda.

Esses planos podem estar economicamente conectados sem possuir idéntica

imputacao juridica.

Também se torna possivel distinguir: informacéo disponivel de conhecimento
juridicamente imputével; capacidade técnica de dever juridico de atuacao; risco
assumido de agravamento posteriormente evitavel; continuidade econdmica de

unidade juridica.

Essas distingdes representam o0s principais resultados reconstrutivos da

aplicacéo.

Resta verificar, contudo, se constituem efetivo ganho analitico em relagdo a

abordagem convencional e se esse ganho justifica o custo metodol6gico adicional.

Essa avaliacdo serd realizada mediante comparacao estruturada entre as duas
abordagens, seguida do exame da validade metodoldgica, da operabilidade e do

desempenho da Arquitetura da Execucéo no caso estudado.

4.5 ANALISE COMPARATIVA DOS RESULTADOS E AVALIACAO DA ARQUITETURA DA EXECUCAO

Concluida a aplicacao formal das oito etapas, torna-se possivel comparar 0s
resultados produzidos pela Arquitetura da Execugcéo com aqueles alcancados pela
analise juridica convencional.

Os limites identificados também impedem que a Arquitetura da Execucéo seja
convertida em teoria autbnoma de responsabilidade. A atribuicdo de consequéncias
juridicas permanece dependente das categorias dogmaticas pertinentes, entre elas
boa-fé objetiva, inadimplemento, causalidade e responsabilidade civil. A reconstrucéo

metodoldgica pode revelar capacidade de atuagcédo, cognoscibilidade do risco ou
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possibilidade de reducéo da perda, mas tais elementos ndo equivalem, isoladamente,
a existéncia de dever juridico de agir. Essa passagem exige fundamento normativo
proprio, questdo que sera enfrentada no Capitulo V ao examinar o duty to mitigate the
loss.

A comparacao deve preservar a premissa metodologica estabelecida desde o
inicio deste capitulo: a abordagem convencional ndo representa método juridicamente
inadequado nem linha de base artificialmente fragilizada. Ela permitiu identificar a
autonomia basica entre a operacdao OTC e a utilizacdo posterior dos ativos,
reconhecer a existéncia de diferentes esferas de risco e concluir que a continuidade

patrimonial ndo autoriza extensdo automatica de responsabilidade.

O teste consiste, portanto, em verificar se a Arquitetura acrescentou
compreensao juridicamente relevante a essa andlise e, em caso positivo, em quais

aspectos.

4.5.1 Comparacao Entre a Analise Convencional e a Reconstrucdo pela Arquitetura

da Execucao

A primeira diferenca observada refere-se a delimitacdo do objeto analisado.
A abordagem convencional identifica dois contextos juridicos principais: a
operacdo OTC e a utilizacao posterior dos ativos em ambiente DeFi.

A Arquitetura preserva essa distingdo, mas introduz separacao adicional entre

programa negocial e unidade de observagao.

Essa diferenciagdo permite reconstruir conjuntamente acontecimentos
posteriores ao encerramento da operacao originaria sem incorpora-los artificialmente

ao conteudo daquele negocio.

O ganho é metodoldgico: torna-se possivel acompanhar o percurso patrimonial

completo sem presumir unidade juridica entre seus componentes.
A segunda diferenca encontra-se na decomposicado do percurso executivo.

A analise convencional reconhece que a decisao posterior do adquirente possui

autonomia em relacao a aquisi¢ao originaria.
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A Arquitetura localiza, entretanto, os marcos dessa transformacéo: execucao
OTC — transferéncia do ativo — deslocamento do centro de controle — decisao
patrimonial posterior — transformacdo do ativo — constituicdo da posicéo

colateralizada — criacdo de nova exposi¢ao ao risco.

Essa decomposicao permite identificar com maior precisdo o0 momento em que
a continuidade econémica deixa de corresponder a continuidade da execucéao do
negdcio originario.

A terceira diferenca refere-se a reconstrucéo temporal.

Na abordagem convencional, os acontecimentos sao considerados na medida

necessaria a aplicacdo das categorias juridicas mobilizadas.
Na Arquitetura, a temporalidade constitui dimensao autbnoma da reconstrugéo.

Isso permite distinguir ndo apenas o evento originario e o resultado final, mas
também os momentos intermediarios em que o risco é criado, se deteriora, torna-se
tecnicamente detectavel, pode tornar-se cognoscivel e eventualmente admite

intervencéo.

Essa diferenca assume especial relevancia quando a controvérsia envolve

agravamento progressivo de perdas.
A quarta diferenca situa-se no plano informacional.

A analise convencional pode examinar conhecimento, informacdo e deveres

correlatos.

A Arquitetura, contudo, impde reconstrucao prévia que distingue existéncia da
informagéo, acessibilidade, compreensibilidade e cognoscibilidade juridicamente

relevante.

A contribuicdo consiste em impedir que a simples disponibilidade técnica de
determinado indicador seja convertida diretamente em conhecimento imputavel ao

sujeito.

A quinta diferenca refere-se aos centros de controle e as capacidades de

atuacao.

A abordagem convencional reconhece a autonomia deciséria do adquirente

apos a transferéncia.
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A Arguitetura acompanha a modificacdo dos centros de controle e distingue
controle sobre o ativo, controle sobre a decisdo patrimonial e controle sobre o

funcionamento da infraestrutura.

Também exige que a possibilidade de intervencdo seja examinada
concretamente segundo disponibilidade, tempo, recursos, custos, conhecimento

necessario e probabilidade de eficacia.

A contribuicdo, nesse ponto, consiste em reduzir o risco de que capacidade
técnica abstrata seja convertida em capacidade concreta e, posteriormente, em dever

juridico sem as mediacfes necessarias.
A sexta diferenca encontra-se na decomposicao das esferas de risco.

A analise convencional permite concluir que o risco da posicdo DeFi néo

decorre automaticamente da aquisigdo OTC.

A Arquitetura explicita trés esferas sucessivas: risco da execucdo OTC; risco

da decisao patrimonial posterior; e risco da posicdo colateralizada.

A distingdo torna mais preciso 0 exame da origem juridica da exposicao,
especialmente quando o mesmo patrimonio atravessa diferentes operacoes.

A sétima diferenca relaciona-se a formacao das perdas.

A abordagem convencional permite distinguir dano originario e eventual

agravamento posterior.

A Arquitetura estrutura essa distingdo mediante reconstrugdo do percurso:
constituicdo da exposicdo — materializagao do risco — deterioracdo — informagéo —
capacidade de atuagdo — comportamento posterior — evento critico — resultado

final.

Essa decomposi¢cdo ndo demonstra, por si sO, a existéncia de parcela evitavel

da perda.

Sua contribuicdo consiste em indicar onde essa parcela, se existente, devera

ser procurada e quais elementos precisarao ser demonstrados.
A oitava diferenca refere-se ao controle da imputacéao.

A abordagem convencional aplica diretamente as categorias dogmaticas aos

fatos juridicamente considerados.
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A Arquitetura introduz uma etapa expressa de passagem entre reconstrucéo e

qualificacao.

Para cada conclusdo potencialmente normativa, exige-se identificar o fato
reconstruido, o fundamento juridico aplicavel e a consequéncia especificamente

autorizada por esse fundamento.

Esse mecanismo reduz o risco de inferéncias que passem diretamente de
conexdo econbmica, informacdo disponivel ou capacidade técnica para dever e

responsabilidade.

A comparacdo demonstra, assim, que a principal contribuicdo da Arquitetura

nao consiste em produzir concluséo juridica oposta a abordagem convencional.
Em seus aspectos centrais, as duas leituras convergem.

O ganho encontra-se no grau de decomposicdo e no controle do percurso

argumentativo.

4.5.2 Avaliagdo do Ganho Analitico

O ganho analitico deve ser examinado segundo 0s critérios estabelecidos no
Capitulo III.
a) Ganho reconstrutivo

O ganho reconstrutivo mostrou-se relevante.

A aplicacdo permitiu representar o caso como percurso composto por diferentes
negoécios, decisdes, transformagfes patrimoniais e eventos criticos, preservando

simultaneamente sua conex&o econdmica e sua autonomia juridica.

A distincdo entre programa negocial e unidade de observacdo mostrou-se

especialmente util.

Sem ela, haveria risco de duas solugbes metodologicamente insatisfatérias:
limitar a analise ao negocio originario e perder acontecimentos posteriores relevantes

ou ampliar artificialmente o programa negocial para incluir toda a trajetoria patrimonial.

b) Ganho de individualizacéo
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Também foi identificado ganho na individualizagao.

A aplicacdo separou unidades negociais, subjetivas, comportamentais,

patrimoniais, informacionais e tecnologicas.

Essa decomposicao tornou visivel que o mesmo sujeito pode atuar em posi¢des
distintas ao longo do percurso e que 0 mesmo ativo pode assumir funcdes diferentes

sem conservar idéntica estrutura juridica de risco.
¢) Ganho temporal
O ganho temporal foi significativo.

A reconstrucdo permitiu distinguir transferéncia do ativo, deslocamento do
controle, decisdo autbnoma posterior, constituicdo da nova exposicao, deterioracao

progressiva, eventual abertura de janela de atuagéo e evento critico.

Essa sequéncia apresenta utilidade direta para problemas relacionados a

causalidade e ao agravamento das perdas.
d) Ganho informacional

O ganho informacional mostrou-se relevante, sobretudo pela separagéo entre

informacgao objetivamente existente e cognoscibilidade juridicamente relevante.

O modelo impede que transparéncia técnica seja tratada automaticamente

como conhecimento juridico imputavel.

Essa distincdo € particularmente importante em ambientes tecnologicamente
complexos, nos quais dados podem estar publicamente disponiveis sem serem

imediatamente compreensiveis para todos os participantes.
e) Ganho na decomposicao dos riscos e das perdas

A aplicacdo apresentou ganho relevante ao separar a origem patrimonial do

ativo, a origem juridica da exposicao e a formacéo temporal da perda.

Também permitiu distinguir risco originario, risco decorrente de decisao

patrimonial posterior e eventual agravamento subsequente.

Esse resultado prepara analise mais precisa da causalidade e da extensdo das

consequéncias juridicamente imputaveis.

f) Ganho no controle da imputacao
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O ganho de controle mostrou-se igualmente relevante.

A reconstrucdo nao permitiu que capacidade técnica fosse convertida
diretamente em dever, que informacgéo disponivel fosse equiparada automaticamente
a conhecimento ou que continuidade econdmica produzisse unidade de

responsabilidade.

A etapa de passagem controlada tornou explicitas as media¢cdes normativas

necessarias.

O ganho analitico global pode, portanto, ser classificado como relevante, porém

predominantemente localizado.

A Arquitetura ndo alterou a concluséo juridica basica alcancada pela analise
convencional quanto a autonomia entre a operacdo OTC e a utilizacao posterior dos

ativos.

Sua contribuicdo concentrou-se na reconstrucdo das transicdes e ha
preparacdo mais precisa das questdes relacionadas a formacdo e ao eventual

agravamento das perdas.

Essa constatacdo € importante porque afasta pretensdo de superioridade

universal do modelo.

A utilidade demonstrada esta vinculada a problemas nos quais a distribuicdo

temporal, funcional, informacional e de risco possua relevancia para a imputacao.

4.5.3 Avaliagéo da Validade Metodoldgica

A validade da aplicagéo deve ser examinada independentemente do ganho
produzido.

O primeiro critério € a delimitacdo do problema.

O estudo manteve questéo diretiva determinada e evitou reconstrucao integral

do ecossistema OTC ou DeFi.
O segundo ¢ a rastreabilidade.

Foram distinguidos os trés planos informacionais utilizados: base documental

da operacdo OTC, documentacdo técnica do Aave V3 e prolongamento analitico
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controlado.

Essa separacdo € indispensavel para impedir que hipoteses sejam

apresentadas como fatos historicos.
O terceiro € a preservacao categorial.

Negobcios, sujeitos, comportamentos, ativos, informacfes e mecanismos
tecnolégicos foram reconstruidos conjuntamente sem homogeneizacdo de sua

natureza juridica.
O quarto é a separagao entre conexao e imputacao.

A continuidade patrimonial foi utilizada como fundamento para observacao

integrada, mas ndo como fundamento autbnomo de responsabilidade.
O quinto é a separacdo entre capacidade e dever.

As possibilidades de atuacdo foram reconstruidas como dados fatico-

metodoldgicos, deixando sua eventual exigibilidade para qualificacdo posterior.
O sexto é a proporcionalidade.

A reconstrucado concentrou-se nos componentes necessarios ao problema e

excluiu elementos técnicos ou econdmicos sem ganho juridico demonstravel.
O sétimo é a suficiéncia analitica.

O procedimento alcancou ponto de encerramento quando se tornaram
suficientemente identificadas as transicfes entre negdcios, centros de controle,

informacgdes, capacidades, riscos e formacgéo das perdas.

A luz desses critérios, a aplicacdo pode ser considerada metodologicamente

valida dentro dos limites do estudo.

Essa conclusao néo elimina a principal limitacdo decorrente do prolongamento

analitico controlado.

Como parte da sequéncia posterior a operagcdo OTC n&o corresponde a
acontecimento histérico integralmente documentado, o teste demonstra a capacidade
do método de organizar o caso construido, mas ndo autoriza afirmacdes empiricas

sobre comportamentos efetivamente adotados por sujeitos reais nessa etapa.
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4.5.4 Avaliacdo da Operabilidade

A operabilidade deve ser examinada segundo quatro propriedades:
compreensibilidade, executabilidade, documentabilidade e controlabilidade.

Quanto a compreensibilidade, as oito etapas mostraram-se capazes de

organizar a investigacao segundo sequéncia inteligivel.

A distincdo entre inventario, cronologia, funcdo, informacdo, controle,

capacidade, risco e qualificacdo permite acompanhar o percurso da reconstrugao.

Quanto a executabilidade, o procedimento péde ser aplicado com base em
documentacdo contratual, informacBes técnicas e premissas explicitamente

delimitadas.
Sua execucao, entretanto, exige maior esfor¢o do que a analise convencional.
Quanto a documentabilidade, 0 modelo mostrou vantagem relevante.

A estrutura permite registrar quais elementos foram utilizados em cada etapa e

distinguir fatos, premissas e inferéncias.

Quanto a controlabilidade, a passagem expressa entre reconstrucdo e
imputacao permite que terceiro identifique onde termina a observacdo metodologica e

onde comeca a conclusdo normativa.

A operabilidade pode, portanto, ser considerada positiva, mas condicionada a

complexidade do caso.

Em controveérsias simples, o procedimento integral provavelmente produziria

custo desnecessario.

Em operagbes fragmentadas, sua aplicagdo pode oferecer estrutura util para

organizar elementos que, de outro modo, permaneceriam dispersos.

4.5.5 Avaliagdo do Desempenho

O desempenho exige comparar o0 beneficio produzido com o custo

metodoldgico adicional.



233

No caso examinado, a Arquitetura demandou reconstru¢cdo mais extensa do

gue a andlise convencional.

Foi necesséario inventariar componentes, organizar cronologia, mapear
fungdes, reconstruir fluxos informacionais, identificar centros de controle e decompor

riscos e perdas.
Esse custo é real e impede recomendar utilizacdo indiscriminada do modelo.

Por outro lado, a aplicagédo produziu ganhos que possuem relevancia para o

problema especifico.

O principal beneficio consistiu em demonstrar que o resultado patrimonial final

nao deve ser analisado apenas pela relacéo entre o primeiro negécio e a perda final.
Entre esses extremos existem transformagdes juridicamente relevantes.

A reconstrucdo mostrou que a aquisicdo OTC fornece a origem patrimonial do
ativo; a decisdo posterior cria nova exposicao; a deterioracdo da posi¢cdo modifica o
risco; a informacéo e a capacidade de intervencdo podem variar ao longo do tempo;

e eventual agravamento da perda exige analise propria.

Essas distingdes apresentam utilidade direta para a posterior investigacéo do

duty to mitigate the loss.

O desempenho da Arquitetura no Caso Integrado OTC-Aave V3 pode,

portanto, ser considerado positivo e localizado.

E positivo porque a precisdo adicional obtida possui relevancia juridica para o

problema investigado.
E localizado porque o ganho néo se distribui igualmente por toda a analise.

Para a simples concluséo de que a operacdo OTC e a utilizagao posterior dos
ativos constituem esferas juridicamente distintas, a analise convencional mostrou-se

suficiente.

A contribuigédo adicional tornou-se mais evidente quando o problema passou a
exigir reconstrucao da formacao progressiva da perda, da circulagéo das informagdes

e das possibilidades de atuagéo.

O teste sugere, assim, que o desempenho do modelo tende a aumentar

conforme cresce a relevancia juridica das transi¢cdes executivas.



234

4.6 SINTESE CONCLUSIVA DO TESTE METODOLOGICO

O teste realizado neste capitulo permite formular conclusdo mais delimitada do
que a afirmacéo de superioridade geral da Arquitetura da Execucéo.

A analise convencional mostrou-se suficiente para reconhecer a autonomia
juridica basica entre a operacdo OTC e a utilizacao posterior dos ativos em ambiente
DeFi.

A Arquitetura ndo substituiu essa conclusdo nem criou solugdo dogmaética

alternativa.

Seu ganho manifestou-se na reconstrucdo das transicdes existentes entre a
origem patrimonial do ativo, a criacdo de nova exposi¢cdo ao risco e a formacgao

temporal da perda.

A aplicacdo demonstrou que operagdes economicamente continuas podem
exigir observacao integrada para serem adequadamente compreendidas, sem que

essa integracdo produza unidade juridica.

Demonstrou também que a analise do resultado final pode exigir distincdo entre

diferentes momentos causais e decisorios.

No caso estudado, quatro distingdes mostraram-se particularmente relevantes:
continuidade econbmica nao equivale a continuidade juridica; informacédo disponivel
ndo equivale a conhecimento juridicamente imputavel; capacidade técnica nao
equivale a dever juridico de atuacao; perda final nao equivale necessariamente a dano

juridicamente indivisivel.
Essas distingdes sintetizam o principal ganho produzido pelo método.
O teste também confirma o limite estrutural da proposta.

A Arquitetura da Execucdo ndo determina se existia dever de agir diante da

deterioragéo da posicéo.

N&o estabelece se determinada medida de prote¢do era juridicamente exigivel.
N&o conclui se a auséncia de intervencao configura violagdo da boa-fé objetiva. Nao

define qual parcela do prejuizo deve ser suportada por determinado sujeito.

Essas respostas pertencem a dogmatica.
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A funcdo da Arquitetura consiste em fornecer reconstrucdo suficientemente

precisa para que essas questdes sejam formuladas sobre bases mais controlaveis.

No que interessa especificamente ao duty to mitigate the loss, a aplicacdo
permitiu decompor o percurso potencialmente relevante em: evento de risco —
informacdo — cognoscibilidade — capacidade concreta de atuagdo — medida
razoavelmente disponivel — comportamento posterior — eventual agravamento

evitavel.

Essa sequéncia ndo constitui, por si s6, o contetdo juridico do dever de
mitigacao.
Ela representa o campo fatico-metodoldgico sobre o qual seus pressupostos

deverao ser examinados.

O Capitulo V devera, portanto, realizar movimento distinto daquele

desenvolvido neste capitulo.

Enguanto o Capitulo IV reconstruiu o percurso executivo e identificou os pontos
em que a imputacao exige fundamento normativo, o capitulo seguinte devera retornar
a dogmatica da boa-fé objetiva e do duty to mitigate the loss para determinar em que
condi¢cBes o comportamento posterior do credor ou do lesado pode adquirir relevancia
juridica.

A articulacdo entre os capitulos pode ser sintetizada da seguinte forma: a
Arquitetura da Execucao reconstréi onde e quando surge o problema; a dogmatica

determina se e por que determinado comportamento produz consequéncia juridica.
Essa separacao preserva a principal premissa da tese.

A complexidade das opera¢des contemporaneas pode exigir inovagao
metodoldgica na reconstrucdo sem exigir abandono das categorias fundamentais do

Direito Privado.

O resultado do teste confirma, dentro dos limites do Caso Integrado OTC—-Aave
V3, a utilidade da Arquitetura da Execucdo como instrumento subsidiario de

reconstrucao juridicamente orientada.

Sua contribuicdo néo reside em substituir a dogmatica, mas em criar condicdes

para que ela incida sobre representagcdo mais precisa da execucao.
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O modelo mostra-se especialmente util quando o problema juridico depende de
identificar transicfes entre negocios, decisdes, informacdes, centros de controle e

esferas de risco.

Fora dessas situacdes, sua utilizacdo deverd permanecer submetida ao teste

de aplicabilidade e a proporcionalidade metodologica.

A hipotese formulada no Capitulo Il encontra, portanto, corroboracdo nos
limites em que formulada no estudo realizado: a reconstrucéo estruturada do percurso
executivo pode ampliar a precisdo da andlise juridica em operacdes negociais
complexas sem dissolver a autonomia das categorias dogmaticas, desde que sua
aplicacao seja subsidiaria, proporcional, rastreavel e submetida a controle explicito da

passagem entre reconstrucao e imputacao.

A confirmacéo € parcial porque o ganho ndo se mostrou necessario para todas

as questbes examinadas.

E delimitada porque decorre de estudo construido sobre base documental

especifica e prolongamento analitico controlado.

E é metodologicamente relevante porque demonstra onde a Arquitetura
efetivamente acrescenta capacidade explicativa e onde a analise convencional

permanece suficiente.
Com isso, encerra-se o teste metodoldgico da Arquitetura da Execucéo.

O passo seguinte consiste em examinar, no plano dogmatico, a relacao entre
boa-fé objetiva, comportamento posterior a ocorréncia do dano e duty to mitigate the
loss, utilizando a reconstrucéo produzida neste capitulo como base para investigar os

limites juridicos da mitigacdo em operacdes negociais complexas.
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QUADRO 10 — APLICACAO DAS OITO ETAPAS DA ARQUITETURA DA
EXECUCAO AO CASO INTEGRADO OTC-AAVE V3

ETAPA

METODOLOGICA APLICACAO AO CASO | RESULTADO DA ETAPA

Determinar se e em que
medida acontecimentos

posteriores a execucao | Problema juridico
documentada?® da | delimitado: distinguir
operacdo OTC podem ser | continuidade
1. Formulagéao do juridicamente patrimonial/tecnoldgica de
problema juridico relacionados a perda | continuidade juridica e
ocorrida no cenério DeFi, | controlar eventual
sem pressupor | imputacao de
continuidade obrigacional | consequéncias.
entre relacées
autdbnomas.
O caso reline operacao
OoTC documentada,
circulacdo posterior de | Complexidade executiva
ativos, interacao | juridicamente relevante
2. Teste de tecnolégica com | identificada; mobilizacdo do
aplicabilidade protocolo DeFi, multiplos | modelo

centros de deciséo e risco | metodologicamente
de confusao entre | justificada.
conexao factual e
imputacdo juridica.
O campo analitico
abrange a fase OTC
documentada, o marco
de encerramento
3. Delimitacéo da funcional, a transicéo
unidade de observagdo | assumida como premissa
analitica e o cenario DeFi
tecnicamente
reconstruido até a
liquidacéao.
Individualizam-se sujeitos
e relacbes da fase OTC;
ativos e carteiras;
decisbes posteriores;
WETH, USDC e colateral,
protocolo Aave V3; health

Unidade de observacéo
ampliada para fins
reconstrutivos, sem criacao
de unidade normativa entre
as fases.

Inventario das unidades
relevantes e matriz
analitica apta a preservar
autonomia categorial e
rastreabilidade.

4. Individualizacao das
unidades e selecédo das
dimensdes analiticas

16 _LEGENDA EPISTEMOLOGICA — Fato documental: elemento comprovado pela base documental.
| Referéncia técnica verificavel: dado objetivo de sistemas, protocolos ou plataformas. | Premissa
analitica: elemento admitido para viabilizar a reconstru¢cdo metodoldgica. | Inferéncia reconstrutiva:
conclusdo extraida do conjunto de informac¢des segundo regras logicas e metodoldgicas controladas. |
Qualificagéo juridica: juizo normativo fundamentado nas categorias do Direito Privado.
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factor; liquidacéo.
Selecionam-se

dimensdes juridica,
patrimonial, temporal,

informacional,
tecnolégica e de controle.

5. Reconstrugéo
temporal e funcional da
execucao

Reconstroi-se a
sequéncia: contratacéo
OTC — pagamento —
aquisicao e transferéncia
de USDT — passagem do
controle técnico —
encerramento  funcional
OTC — decisao posterior
assumida — conversao
em WETH — posi¢ao no
Aave V3 — deterioragcao
do health factor —
liquidacéo.

Percurso temporal e
funcional reconstruido, com
separacao explicita entre
fatos documentais,
referéncias técnicas e
premissas analiticas.

6. Identificacao e
qualificacdo dos pontos
criticos

S&o examinados o0 marco
de passagem do controle
técnico, o encerramento
funcional da fase OTC, a
autonomia da decisao
posterior, a constituicao
da exposicdo DeFi, a
disponibilidade técnica de
informacéo, a
cognoscibilidade, as
capacidades concretas
de atuacao e o evento de
liquidacdo.

Mapa dos pontos criticos e
das esferas de risco,
decisdo, informagdo e
controle juridicamente
relevantes.

7. Organizacao da
imputacao normativa

A reconstrugdo néao
autoriza imputacao
automatica. Eventuais

deveres, violacdes, nexos
causais ou
responsabilidades devem
ser examinados segundo
fundamentos normativos
préprios, distinguindo
origem patrimonial do
ativo, origem juridica da
exposicdo e autonomia
das relacoes envolvidas.

Qualificacdo e imputagao
submetidas as categorias
do Direito Privado, sem
criagdo de continuidade
obrigacional, solidariedade
ou responsabilidade pela
mera conexdo econdmica,
temporal ou tecnoldgica.

8. Controle da
aplicacao e avaliacao
do desempenho

Verifica-se a aplicagcao
segundo os planos de
aplicabilidade, validade
metodoldgica, ganho
analitico, operabilidade e

Ganho analitico localizado
e condicionado: o modelo

amplia a precisdo da
reconstrucao e torna
visiveis 0s centros de
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desempenho, bem como | deciséo, informacéo,

a necessidade de retorno | controle e risco, sem

as etapas anteriores. constituir fundamento
autbnomo de imputacao.

Fonte: Elaborado pelo autor (2026).

REGRA DE CONTROLE — A reconstrucdo do percurso integrado ndo cria

continuidade obrigacional, solidariedade ou responsabilidade entre relagbes

juridicamente autbnomas. Toda consequéncia juridica exige fundamento normativo

proprio, observado o controle da sequéncia reconstrugdo — qualificacdo —

imputacao.
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CAPITULO V
BOA-FE OBJETIVA E DUTY TO MITIGATE THE LOSS: QUALIFICACAO
JURIDICA DO COMPORTAMENTO POSTERIOR E LIMITES DO DEVER DE
MITIGACAO

A reconstrucdo desenvolvida nos capitulos anteriores demonstrou que a
realizacdo dos resultados negociais, especialmente em operacdes complexas, nao
pode ser adequadamente compreendida mediante andlise restrita ao momento de
formacdo do vinculo juridico ou a identificacdo estatica das posices juridicas
constituidas. Entre a formacéo da relacdo e a producdo de seus efeitos concretos
desenvolve-se percurso executivo no qual circulam informagfes, sdo tomadas
decisbes, distribuem-se riscos, modificam-se posi¢cdes patrimoniais e surgem

possibilidades sucessivas de atuacéo.

A Arquitetura da Execucdo foi proposta nesta pesquisa como instrumento
metodoldgico destinado a reconstruir esse percurso. Sua funcdo, entretanto,
permanece rigorosamente delimitada. A Arquitetura ndo constitui fonte autbnoma de
deveres juridicos, ndo substitui as categorias dogmaticas reconhecidas pelo Direito
Privado e tampouco permite extrair consequéncias normativas diretamente da
constatacdo de que determinado participante possuia informacdo, controle ou
capacidade material de atuacéo.

O Capitulo IV submeteu essa proposta a teste metodolégico no Caso Integrado
OTC-Aave V3 e demonstrou que a reconstrucdo estruturada do percurso executivo
pode ampliar a precisdo da analise juridica quando o problema depende da
identificacéo de transi¢des entre negdécios, decisdes, informacdes, centros de controle
e esferas de risco. Demonstrou, igualmente, os limites dessa contribuicdo: a
Arquitetura reconstréi onde e quando surge o problema juridicamente relevante, mas
nao determina, por si s6, se e por que determinado comportamento produz

consequéncia juridica.

O presente capitulo realiza, portanto, movimento distinto e complementar. Parte
da reconstrucdo anteriormente produzida para retornar ao plano dogmético e
examinar em quais condi¢cdes o comportamento posterior do credor ou do lesado pode
adquirir relevancia juridica diante da formacdo ou do agravamento de determinada

perda.
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A analise concentra-se, inicialmente, na boa-fé objetiva e no processo de
concrecdo dos comportamentos juridicamente exigiveis. Em seguida, examina-se a
construcdo dogmatica do duty to mitigate the loss e sua recepc¢ao no Direito brasileiro,
com especial atencdo a distincdo entre exigibilidade da conduta, causalidade e
delimitacdo das consequéncias patrimoniais. A partir dessas bases, o capitulo
sistematiza 0s pressupostos necessarios a incidéncia juridicamente controlada da
mitigacdo e testa sua operacionalidade sobre o Caso Integrado previamente

reconstruido.

A hipotese que orienta essa etapa da investigacao € restrita: a complexidade
da execucdo pode exigir procedimento metodoldgico mais rigoroso para reconstruir
0S acontecimentos juridicamente relevantes, mas n&ao autoriza substituir as categorias
fundamentais do Direito Privado por critérios exclusivamente tecnoldgicos,
econdbmicos ou funcionais. A passagem da reconstrucdo a imputacdo deve

permanecer normativamente controlada.

A Arquitetura da Execucdao fornece, nesse sentido, o0 campo factual estruturado
sobre o qual a dogmética pode operar. A boa-fé objetiva participa da qualificacao dos
comportamentos. A causalidade controla a relacdo entre conduta e resultado. O duty
to mitigate the loss, quando presentes seus pressupostos, permite examinar a
relevancia juridica do comportamento posterior do prejudicado diante do agravamento

potencialmente evitavel da perda.

E sobre essa articulacéo, e sobre seus limites, que se desenvolve o presente

capitulo.

5.1 BoA-FE OBJETIVA, EXECUCAO E QUALIFICACAO NORMATIVA DO COMPORTAMENTO

A reconstrugao do percurso executivo ndo se confunde com sua qualificacao
juridica. Identificar que determinado sujeito recebeu uma informacdo, possuia
capacidade de intervencao ou dispunha tecnicamente de determinada alternativa ndo
permite concluir, sem mediacdo dogmatica, que estivesse juridicamente obrigado ou

onerado a adotar comportamento especifico.

A reconstrucdo executiva organiza o campo juridicamente relevante. A

qualificacdo normativa permanece dependente das categorias reconhecidas pelo



242

ordenamento. Essa distincdo, desenvolvida nos capitulos anteriores e
operacionalizada no teste realizado no Capitulo [V, constitui pressuposto
metodoldgico fundamental para a andlise que se inicia. Sem reconstrucao adequada,
a incidéncia das categorias juridicas corre o risco de apoiar-se em descricdo
incompleta ou excessivamente agregada da relacdo; sem critérios normativos de
imputacdo, por outro lado, a reconstrucdo permanece no plano descritivo e nao

permite determinar as consequéncias juridicas dos acontecimentos identificados.
E nesse segundo plano que a boa-fé objetiva assume especial importancia.

No Direito Privado contemporaneo, a boa-fé objetiva atua como padréao
normativo de conduta incidente sobre o desenvolvimento das rela¢cBes juridicas,
permitindo avaliar o exercicio das posicbes juridicas segundo exigéncias
concretamente relacionadas a lealdade, a protecdo da confianca, a cooperacéo e a

consideracao pelos interesses juridicamente relevantes envolvidos.

Diferentemente da boa-fé subjetiva, relacionada ao estado psicolégico de
conhecimento ou desconhecimento de determinada circunstancia, a boa-fé objetiva
opera independentemente da investigacdo da disposicao interna dos participantes.
Seu objeto € o comportamento juridicamente considerado, apreciado a luz da relacao
concretamente estabelecida e das expectativas objetivamente justificadas que dela

emergem.

Na tradicdo dogmética considerada nesta pesquisa, Larenz situa a boa-fé no
desenvolvimento da relagcdo obrigacional e na conformacdo dos padrdes de
comportamento exigiveis das partes, superando uma compreensdo puramente
estatica do vinculo. Canaris, por sua vez, evidencia a funcdo sistematica
desempenhada pelas clausulas gerais na abertura e integracao valorativa do sistema
juridico. No Direito brasileiro, Martins-Costa demonstra a centralidade da boa-fé
objetiva como modelo normativo de conduta e instrumento de protecdo da confiancga,
cuja aplicacao exige atividade de concrecao juridicamente fundamentada. Menezes
Cordeiro igualmente contribui para demonstrar que a boa-fé nao opera como formula
abstrata ou autorizacdo genérica para decisdes de equidade, mas como categoria
dogmatica cuja incidéncia deve ser justificada a partir das circunstancias juridicamente

relevantes do caso concreto.

No ordenamento brasileiro, essa constru¢éo encontra expressao positiva, entre
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outros dispositivos, nos arts. 113 e 422 do Cddigo Civil, sem prejuizo de sua
articulacéo sistematica com outras normas e principios que disciplinam o exercicio
das posicdes juridicas e o desenvolvimento das rela¢des obrigacionais. A positivacdo
da boa-fé, contudo, ndo elimina a necessidade de fundamentacédo de sua incidéncia.
Ao contrério, a abertura caracteristica da clausula geral torna especialmente relevante
o controle do processo mediante o qual se passa do padrdao normativo abstrato a

determinacdo de um comportamento concretamente exigivel.

A boa-fé objetiva ndo pode, portanto, ser utilizada como fundamento genérico
para qualquer resultado considerado materialmente justo. Sua invocacao isolada nao
basta para criar deveres, redistribuir riscos ou atribuir responsabilidade. A passagem
da clausula geral a consequéncia juridica exige processo de concrecao no qual sejam
identificadas a relacdo considerada, as posicdes juridicas ocupadas pelos
participantes, a finalidade do vinculo, os riscos assumidos e distribuidos, as
informacdes disponiveis, as expectativas juridicamente protegidas, as capacidades
concretas de atuagcdo e o momento em que determinado comportamento adquiriu

relevancia juridica.

A exigéncia de concrecdo assume particular importancia nas operacdes
negociais complexas. Quanto maior a fragmentacdo da execucdo entre contratos,
participantes, infraestruturas tecnolOgicas e decisfes sucessivas, maior o risco de
atribuir a determinado sujeito informacdes, capacidades, riscos ou responsabilidades
pertencentes a outra etapa do percurso executivo. A continuidade econdmica entre
acontecimentos sucessivos ndo autoriza, por si s6, a comunicacdo das posicoes

juridicas constituidas em relac6es autbnomas.

E precisamente nesse ponto que a Arquitetura da Execucéo e a boa-fé objetiva
estabelecem relacdo metodologicamente complementar, mas dogmaticamente nao

intercambiavel.

Primeiro, reconstréi-se o0 percurso executivo. Depois, identificam-se o0s
acontecimentos, posicbes e comportamentos juridicamente relevantes. Somente

entao se procede a qualificacdo normativa.

A Arquitetura pode demonstrar que determinado participante recebeu
informacdo relevante ou possuia capacidade material de intervencdo. A dogmética

deve determinar qual relevancia juridica esses elementos assumem diante da posi¢ao
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ocupada pelo sujeito e se deles decorria comportamento concretamente exigivel.

Do mesmo modo, a reconstrucao pode demonstrar que determinada perda se
agravou progressivamente e que existia oportunidade técnica de intervenc¢éo. Isso ndo
significa, por si sO, que a medida fosse juridicamente exigivel nem que sua adocdo
teria evitado o resultado. A primeira questdo pertence ao plano da qualificacédo

normativa; a segunda exige exame causal proprio.

A relacéo entre Arquitetura da Execucéo, boa-fé objetiva e causalidade pode,
portanto, ser formulada segundo sequéncia metodoldgica precisa:

RECONSTRUCAO EXECUTIVA — QUALIFICAGAO NORMATIVA —
CONTROLE CAUSAL — IMPUTAGAO

A Arquitetura reconstroi as condi¢des concretas de informacéo, controle, risco
e capacidade de atuacdo. A boa-fé participa da qualificacdo juridica do
comportamento possivel ou esperado diante dessas condi¢des. A causalidade permite
investigar a relacdo entre a conduta adotada ou omitida e o resultado produzido. A
imputacédo delimita, finalmente, as consequéncias juridicas que podem ser atribuidas

aos acontecimentos e comportamentos identificados.
Essa formulacédo impede dois movimentos metodologicamente inadequados.

O primeiro consiste em transformar a reconstrucao factual em fonte automatica

de deveres juridicos.

O segundo consiste em invocar a boa-fé abstratamente, sem demonstrar as
circunstancias executivas que justificariam a exigéncia concreta de determinado

comportamento.

A articulacdo proposta preserva, assim, a autonomia funcional dos diferentes
planos. A Arquitetura da Execucéo antecede a qualificacdo normativa e fornece-lhe
campo factual estruturado; a boa-fé objetiva atua sobre esse campo segundo critérios
dogméticos préprios; e a causalidade impede que a simples constatacdo de
comportamento juridicamente exigivel seja convertida automaticamente em

consequéncia patrimonial.

Essa separacéo € particularmente relevante para o desenvolvimento do duty to
mitigate the loss. A mera demonstracéo de que o prejudicado poderia tecnicamente

ter adotado determinada medida n&o autoriza concluir que sua omissdo possua
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relevancia juridica. Entre a capacidade material de atuacdo e a producdo de
consequéncias decorrentes da inércia existe espaco dogmatico que precisa ser
preenchido mediante critérios de cognoscibilidade, razoabilidade, proporcionalidade e
exigibilidade, sem prejuizo do exame causal necessério a determinagéo do resultado

gue efetivamente poderia ter sido evitado.

Estabelecida essa relacdo, torna-se necessario avancar para problema mais
especifico. Se a boa-fé objetiva pode justificar, no desenvolvimento da relacao
obrigacional, exigéncias de informacao, protecdo, lealdade e cooperacédo, € preciso
determinar em quais condicfes esses comportamentos podem ser concretamente

reconhecidos e quais séo os limites de sua exigibilidade.

5.2 BoOA-FE OBJETIVA, DEVERES DE CONDUTA E LIMITES DA EXIGIBILIDADE

A compreensdo da boa-fé objetiva como padrdo normativo incidente sobre o
desenvolvimento das rela¢@es juridicas conduz ao reconhecimento de que o conteudo
obrigacional ndo se esgota nas prestacdes principais expressamente estabelecidas
pelas partes. A relacdo obrigacional pode compreender deveres de conduta
destinados a preservar a confianca, assegurar a cooperacao necessaria a realizacao
do programa negocial, proteger interesses juridicamente relevantes e impedir
comportamentos contraditérios ou desleais.

Essa ampliacdo do conteudo da relagdo obrigacional constitui uma das
transformacdes relevantes da dogmatica contemporanea das obrigacdes. A obrigacéo
deixa de ser compreendida exclusivamente como vinculo estatico entre crédito e
débito e passa a ser observada como relagédo dinamica, cujo desenvolvimento pode
fazer emergir exigéncias de comportamento relacionadas as circunstancias concretas

de sua execucéao.

A tradicdo dogmaética de Larenz contribui para essa compreensao ao situar a
relacdo obrigacional em perspectiva dinamica e finalisticamente orientada, na qual o
cumprimento da prestacéo principal ndo esgota necessariamente os comportamentos
juridicamente relevantes das partes. A boa-fé participa, nesse contexto, da
conformacao do conteudo da relacdo e da determinacdo dos padrdes de conduta

exigiveis durante sua formacéo, execucao e, em determinadas circunstancias, mesmo
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apos o cumprimento das prestacdes principais.

No Direito brasileiro, Martins-Costa desenvolve essa dimensdo da boa-fé
objetiva ao demonstrar sua atuacdo como modelo de comportamento e fonte de
deveres que n&do dependem necessariamente de previsao contratual expressa, mas
cuja identificacdo deve resultar de processo de concrecdo normativamente controlado.
A clausula geral ndo fornece antecipadamente catalogo fechado de comportamentos
exigiveis. Sua incidéncia depende da relacdo considerada, de sua finalidade, das
posicoes ocupadas pelos participantes e das circunstancias concretas nas quais o

comportamento é avaliado.

Essa caracteristica impede que os denominados deveres anexos, laterais ou
instrumentais sejam compreendidos como conjunto abstrato de obrigacdes
automaticamente incidente sobre qualquer relacdo juridica. Informacdo,
esclarecimento, protecdo, cooperacdo e lealdade constituem categorias
funcionalmente relevantes, mas seu contetdo concreto ndo pode ser determinado

sem referéncia a estrutura da relacdo em que se pretende reconhecé-los.

A determinacédo desses deveres exige, por conseguinte, consideracdo das
caracteristicas especificas da relacdo examinada. A natureza do negdcio, a fungéo
concretamente desempenhada, a qualidade dos participantes, sua profissionalidade,
a capacidade técnica e informacional, a eventual existéncia de vulnerabilidade, a
essencialidade dos interesses envolvidos e a distribuicdo dos riscos constituem
elementos relevantes para definir a intensidade e o conteddo das exigéncias
decorrentes da boa-fé objetiva. Rela¢cdes estruturalmente distintas ndo devem receber
aplicacéo indiferenciada dos principios contratuais, sob pena de a clausula geral
perder sua funcdo de concrecdo e converter-se em fundamento abstrato para
imposicao uniforme de deveres de conduta (LIMA; SANTOS; MARQUESI, 2018, p. 9,
14-16).

Essa compreensédo encontra reforgo na anélise do comportamento do credor
no desenvolvimento da relacdo obrigacional. A boa-fé objetiva ndo se projeta
exclusivamente sobre a atuacdo do devedor, mas pode assumir relevancia na
avaliacdo da conduta daquele que, diante das circunstancias concretas, dispde de
possibilidades juridicamente relevantes de cooperacdo, protecdo ou contencao do
agravamento de determinada situacdo. Isso nao significa converter o credor em

garantidor dos interesses do devedor, mas reconhecer que o exercicio das posi¢cdes
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juridicas também se submete aos padrdes objetivos de comportamento decorrentes
da boa-fé (TOMASZEWSKI; MENDES, 2010, p. 56-57).

Menezes Cordeiro oferece contribuicdo igualmente relevante para esse
controle ao evidenciar a necessidade de tratamento dogmaticamente estruturado da
boa-fé. A abertura proporcionada pela clausula geral ndo deve ser confundida com
autorizacdo para decisdes fundadas exclusivamente em juizos intuitivos de justica
material. A boa-fé somente preserva sua func¢éo juridica quando sua incidéncia pode

ser racionalmente justificada e submetida a controle argumentativo.

Essa adverténcia adquire especial relevancia no presente estudo. Em
operacdes negociais complexas, a multiplicidade de participantes e a distribuicdo das
funcdes executivas podem produzir a impressao de que todos aqueles que integram
economicamente a operacao estdo sujeitos aos mesmos deveres de informacao,

protecao, vigilancia ou intervencdo. Tal conclusdo ndo pode ser presumida.

A existéncia de conexdo econdmica entre relacdes distintas ndo é suficiente
para produzir comunicacdo automatica de deveres juridicos. Antes de reconhecer
determinada exigéncia de comportamento, € necessario identificar a relacdo juridica
considerada, a posicédo ocupada pelo participante, a funcao efetivamente assumida, o
ambito de controle disponivel, as informacgdes acessiveis e a distribuicdo negocial ou

normativa dos riscos.

Essa premissa pode ser formulada de maneira mais precisa: os deveres de
conduta ndo decorrem da mera participagdo econdmica em uma cadeia de operacgoes,
mas da relacdo juridicamente relevante entre determinada posicao subjetiva e as

circunstancias concretas que tornam razoavelmente exigivel certo comportamento.

A distincdo € particularmente importante diante de operacdes sucessivas ou
funcionalmente conectadas. O fato de determinado participante ter integrado a fase
originaria de aquisicdo de um ativo ndo significa que permaneca indefinidamente
sujeito a deveres relacionados as decisfes patrimoniais posteriormente adotadas por
outro sujeito. Do mesmo modo, conhecimento técnico superior, capacidade
econdmica ou profissionalidade nao bastam, isoladamente, para converter
determinado participante em garantidor de riscos pertencentes a esfera juridica

autbnoma.

Tais elementos podem influenciar a determinagéo do conteudo e da intensidade
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dos deveres de conduta, mas sua relevancia depende da relacdo concreta entre a
posicdo ocupada pelo participante, o risco considerado, a informacéo disponivel e a

esfera de controle sobre a qual poderia exercer influéncia.

A identificacdo dos deveres de conduta exige, portanto, andlise

simultaneamente relacional, temporal, funcional, informacional e material.

Sob a perspectiva relacional, deve-se determinar entre quais sujeitos poderia
existir a exigéncia considerada e qual fundamento juridico conecta suas respectivas

posicoes.

Sob a perspectiva temporal, € necessario identificar em que momento o
comportamento teria se tornado exigivel, por quanto tempo essa exigibilidade poderia

subsistir e qual acontecimento poderia determinar sua modificag&do ou extingéo.

Sob a perspectiva funcional, deve-se verificar qual comportamento poderia ser
razoavelmente esperado em razdo da funcdo concretamente assumida pelo

participante.

Sob a perspectiva informacional, importa determinar quais fatos eram

conhecidos ou juridicamente cognosciveis pelo sujeito no momento relevante.

Sob a perspectiva material, finalmente, deve-se investigar se existia
capacidade concreta de atuacéo e se a medida considerada poderia ser adotada sem
impor sacrificio desproporcional, risco excessivo ou violacdo de interesse

juridicamente protegido.

Essas dimensbes fornecem o substrato factual necessario ao processo de
concrecdo, mas nao substituem a qualificacdo normativa. Conhecimento, capacidade
e possibilidade técnica constituem condicdes relevantes da andlise, ndo fontes

autonomas de exigibilidade.

A passagem da boa-fé objetiva para determinado comportamento concreto nao
pode, portanto, ocorrer por simples inferéncia. Quanto maior a abertura da norma
utilizada, maior deve ser o rigor argumentativo empregado para demonstrar por que

determinado comportamento era juridicamente exigivel naquele caso especifico.

E nesse ponto que a Arquitetura da Execucdo pode desempenhar funcgéo
metodoldgica relevante. O método permite reconstruir quem possuia determinada

informagé&o, quando a recebeu, qual posicdo ocupava, quais riscos estavam sob sua
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esfera de controle, quais medidas estavam tecnicamente disponiveis e quais custos
ou riscos poderiam estar associados a atuacdo. Esses dados, contudo, permanecem

no plano da reconstrucdo até que sejam submetidos a qualificacdo normativa.

A exigibilidade funciona, nesse sentido, como mecanismo de contengao da

expansao indiscriminada dos deveres decorrentes da boa-fé.

Para que determinado comportamento seja exigivel, ndo basta demonstrar
retrospectivamente sua utilidade. E necessario reconstruir a situacdo tal como se
apresentava ao participante no momento da decis&o. A avaliagdo deve ser realizada
em perspectiva ex ante, evitando que o conhecimento posterior do resultado seja

projetado artificialmente sobre o0 momento anterior.

Essa exigéncia de contextualizacdo encontra suporte na Légica do Razoavel
desenvolvida por Recaséns Siches. A decisao juridicamente adequada ndo pode ser
construida mediante aplicacdo mecanica de racionalidade abstrata, indiferente as
circunstancias da vida concreta. O raciocinio juridico deve considerar a realidade
sobre a qual incide, as finalidades relevantes e as possibilidades efetivamente
existentes, submetendo a solucdo a juizo de razoabilidade compativel com as
circunstancias concretas do problema (RECASENS SICHES, 1973, p. 278-279; p.
287-288).

A incorporacdo dessa perspectiva ndo transforma a Légica do Razoavel em
fundamento normativo autbnomo dos deveres de conduta. Sua funcdo, no ambito
desta pesquisa, € mais delimitada: contribuir para explicar por que a determinacdo da
exigibilidade n&do pode ignorar as condicdes concretas em que o sujeito deveria decidir
e agir. O fundamento juridico da exigibilidade permanece submetido as categorias
normativas pertinentes, especialmente a boa-fé objetiva; a razoabilidade atua como

elemento de controle do processo de concrecgéo.

Esse aspecto assume especial importancia em operac¢des envolvendo ativos
digitais e protocolos DeFi, nas quais volatilidade, velocidade de alteracédo das
posicdes, complexidade tecnolégica e assimetria informacional podem produzir
decisfes cuja adequacédo somente parece evidente apos a ocorréncia do resultado. A
analise retrospectiva ndo pode converter previsibilidade conhecida a posteriori em

cognoscibilidade presumida ex ante.

Também ndo se pode exigir do participante comportamento cuja adocao
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dependesse de conhecimento técnico extraordinario, acesso a informacdes
indisponiveis, capacidade operacional inexistente ou assuncdo de risco
desproporcional. A razoabilidade e a proporcionalidade da medida constituem,
portanto, elementos indispenséveis a determinagdo da exigibilidade.

A cooperacdo exigivel entre os participantes encontra limites na propria
estrutura da relacdo obrigacional. Cooperacdo nao significa subordinacao irrestrita
dos interesses de uma parte aos interesses da outra, assim como prote¢cdo nao
significa transferéncia integral dos riscos inerentes a esfera juridica alheia. O
reconhecimento de deveres de conduta deve preservar a autonomia privada, a

distribuicdo legitima dos riscos e a esfera de autodeterminacdo dos participantes.

Essa conclusao possui consequéncia direta para o duty to mitigate the loss. Se
o instituto for fundamentado, no Direito brasileiro, a partir da boa-fé objetiva, sua
incidéncia ndo pode resultar de formula genérica segundo a qual todo prejudicado
deve sempre adotar todas as medidas possiveis para reduzir o proprio prejuizo. Uma
formulacéo dessa natureza converteria a boa-fé em dever ilimitado de autoprotecéo e
poderia produzir transferéncia indevida do risco do responsavel originario para o

préprio prejudicado.

A mitigacdo juridicamente relevante exige processo de concrecdo que
considere a cognoscibilidade da situacdo, a capacidade concreta de atuacao, a
disponibilidade de medida determinada, sua razoabilidade, proporcionalidade e
compatibilidade com a posic¢éo juridica ocupada pelo sujeito.

A exigibilidade da medida mitigadora, contudo, ndo se confunde com sua

eficicia causal.

Uma medida pode ser razoavelmente exigivel e, ainda assim, ndo possuir
capacidade efetiva de evitar determinada parcela do prejuizo. Inversamente, uma
medida pode ser techicamente capaz de reduzir a perda, mas sua ado¢do nao ser
juridicamente exigivel em razdo do custo, do risco, da auséncia de informacédo ou da

posicdo ocupada pelo participante.
A distingédo é fundamental para o desenvolvimento subsequente da tese.
A boa-fé objetiva participa da determinacdo da exigibilidade.

A causalidade participa da determinacéo da eficacia da medida e da extenséo
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do agravamento relacionado a sua ndo adocao.

A Arquitetura da Execucéo reconstrdi os elementos faticos necessarios para

que ambas as analises sejam realizadas.

A separacéo dessas funcdes impede que a simples existéncia de oportunidade
técnica de intervencao produza automaticamente consequéncia patrimonial. Antes de
formular os pressupostos destinados a controlar essa passagem, contudo, €
necessario examinar a constru¢cdo dogmatica do duty to mitigate the loss, sua origem
comparada, sua recepcao no Direito brasileiro e a controvérsia relativa a sua natureza
juridica.

Essas questdes constituem o objeto do item seguinte.

5.3 CONSTRUCAO DOGMATICA DO DUTY TO MITIGATE THE LOSS E SUA RECEPCAO NO
DIREITO BRASILEIRO

A compreensao do duty to mitigate the loss exige distinguir sua origem funcional
no direito comparado da fundamentacdo dogmatica que pode sustentar sua recep¢ao
no Direito brasileiro. A utilizacdo da expressdo em diferentes sistemas juridicos nao
significa identidade de estrutura, natureza juridica ou consequéncias. A transposicao
terminolégica, desacompanhada da analise das categorias proprias de cada
ordenamento, pode produzir equivaléncias apenas aparentes e comprometer a
precisao conceitual do instituto.

Essa cautela metodoldgica assume especial importancia no presente estudo.
A expressao duty to mitigate the loss, incorporada ao vocabulario juridico brasileiro,
sugere literalmente a existéncia de um “dever” imposto ao prejudicado de reduzir o
proprio prejuizo. Entretanto, a estrutura juridica da mitigacdo ndo necessariamente
corresponde aquela propria de uma obrigagdo em sentido técnico, na qual
determinada prestacao é juridicamente exigivel por sujeito titular de posicao juridica
contraposta.

A investigagao deve, portanto, partir da fungcdo desempenhada pela mitigagéao

e, somente depois, examinar sua qualificacdo dogmética no sistema brasileiro.
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5.3.1 Origem e Funcé&o no Direito Comparado

Nos sistemas de common law, especialmente no campo da responsabilidade
contratual, a denominada mitigation doctrine desenvolveu-se como mecanismo de
delimitacdo das perdas indenizaveis. Em termos gerais, 0 prejudicado ndo pode
transferir integralmente ao responsavel as consequéncias patrimoniais que, apos 0
evento danoso, poderiam ter sido razoavelmente evitadas mediante comportamento

adequado as circunstancias.

A utilizacdo da palavra duty, contudo, ndo deve conduzir automaticamente a
conclusdo de que existe verdadeiro dever juridico do prejudicado perante o
responsavel originario. Em sua formulagédo funcional, a regra de mitigacao opera
predominantemente no plano da determinacdo dos danos recuperaveis: a auséncia
de adocédo de medida razoavel ndo necessariamente constitui ilicito autbnomo nem

gera, por si s0, pretensdo do responsavel contra o prejudicado.

Essa caracteristica é relevante para a compreensao do instituto. O prejudicado
permanece juridicamente livre para organizar sua conduta, mas as consequéncias
patrimoniais de determinadas decisGes posteriores ao evento originario podem nao
ser integralmente transferiveis ao responsavel quando se demonstre que parcela do

agravamento poderia ter sido razoavelmente evitada.

A mitigacdo atua, portanto, em momento logicamente posterior ao evento
originario. Pressupfe situacdo na qual uma perda jA ocorreu ou existe processo
concreto de agravamento em curso e indaga se determinada parcela subsequente
poderia ter sido evitada mediante comportamento razoavelmente exigivel do

prejudicado.

Essa delimitacdo permite distinguir a mitigacdo de categorias relacionadas a

prevencao do proprio evento danoso.

Medidas destinadas a evitar que o evento originario ocorra pertencem, em
principio, ao dominio da prevencao, da diligéncia, da alocac&o de riscos ou de outros
deveres especificos aplicaveis a relacdo. Medidas destinadas a evitar ou reduzir a
ampliacdo de prejuizo apds a ocorréncia do evento originario ou durante processo

concreto de agravamento podem ingressar no campo funcional da mitigacéo.
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A distincdo temporal ndo € meramente cronoldgica. Sua relevancia € também

causal e juridica.

Antes do evento originario, examina-se predominantemente a conduta

relacionada a prevencao do dano.

Apés o0 evento originario, pode surgir questdo distinta: diante de perda ja
existente ou de processo concreto de agravamento, havia comportamento

razoavelmente disponivel capaz de impedir a ampliagdo das consequéncias?

A doutrina comparada também evidencia que o instituto deve ser aplicado
segundo padrdo de razoabilidade, e ndo segundo exigéncia de atuacdo Otima ou
retrospectivamente perfeita. Nao se espera do prejudicado que adote toda e qualquer
providéncia imaginavel, nem que suporte custos, riscos ou sacrificios

desproporcionais para preservar o patriménio do responsavel originario.

A mitigacao nado pode, portanto, ser convertida em mecanismo de transferéncia

integral do risco do responséavel para o prejudicado.

Sua funcdo é mais delimitada: impedir, quando presentes 0s respectivos
pressupostos, que parcela adicional da perda, razoavelmente evitavel, seja

integralmente imputada ao responsavel pelo evento originario.

Essa estrutura funcional constitui ponto de partida relevante, mas nao resolve
o problema da recepcdo do instituto no Direito brasileiro. A circunstancia de
determinada consequéncia ser reconhecida em sistemas de common law nao permite
simplesmente transporta-la para ordenamento estruturado por categorias dogmaticas

distintas.

O direito comparado fornece ao Direito brasileiro um problema juridico e uma
experiéncia funcional. A fundamentacdo normativa de sua solucdo deve ser

encontrada no préprio sistema receptor.

E precisamente nesse ponto que a contribuicdo de Véra Maria Jacob de
Fradera assume especial importancia para o desenvolvimento brasileiro do tema. Ao
formular a questédo sobre se o credor poderia ser instado a diminuir o proprio prejuizo,
a autora introduziu de maneira particularmente relevante no debate nacional a
discusséo sobre a mitigagéo, aproximando-a das categorias do Direito das Obrigacdes
brasileiro e da boa-fé objetiva (FRADERA, 2004, p. 116).



254

A contribuichio de Fradera permite, assim, realizar a passagem
metodologicamente necessaria entre a experiéncia comparada e a investigacdo da

estrutura juridica pela qual a mitigacado pode adquirir relevancia no Direito brasileiro.

5.3.2 Recepcéo no Direito brasileiro

A recepcéo do duty to mitigate the loss no Direito brasileiro desenvolveu-se em
contexto dogmatico distinto daquele em que se consolidou a mitigation doctrine nos
sistemas de common law. A inexisténcia, no Codigo Civil brasileiro, de regra geral
expressamente formulada sob a denominacéo de dever de mitigar o proprio prejuizo
conduziu doutrina e jurisprudéncia a investigacdo de fundamentos internos capazes
de justificar a relevancia juridica do comportamento do prejudicado diante do
agravamento evitavel da perda.

Nesse percurso, a boa-fé objetiva assumiu posi¢ao central.

A aproximacdao entre mitigacao e boa-fé encontra fundamento na compreensao
contemporanea da relacdo obrigacional como processo dindmico, no qual o
comportamento juridicamente relevante das partes ndo se limita ao cumprimento
literal das prestacdes principais. Conforme desenvolvido nos itens anteriores, a boa-
fé pode participar da determinacao de padrées concretos de comportamento ao longo
da execucdo da relacdo, desde que sua incidéncia seja objeto de adequada

concrecao.

No debate brasileiro especifico sobre mitigacdo, assume particular importancia
a contribuicdo de Véra Maria Jacob de Fradera. Ao indagar se o credor poderia ser
instado a diminuir o préprio prejuizo, a autora abriu espago para a investigacdo da
repercussao juridica da conduta daquele que, diante do inadimplemento ou do evento
lesivo, deixa de adotar providéncias capazes de impedir a ampliagdo das

consequéncias danosas.

A formulacdo do problema, entretanto, ndo significa que a recepcao brasileira
deva reproduzir integralmente a estrutura conceitual do instituto em outros

ordenamentos.

A inexisténcia de previsao legal especifica ndo impede o reconhecimento da

relevancia juridica do comportamento posterior do prejudicado quando o proprio
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sistema oferece categorias capazes de fundamenta-la. Por outro lado, a boa-fé
objetiva ndo pode operar como clausula de transferéncia automatica dos riscos

decorrentes do evento originario para a esfera daquele que sofreu a leséo.

A recepcéo juridicamente controlada do duty to mitigate the loss exige,

portanto, construcao intermediaria.

A boa-fé objetiva pode fornecer fundamento para reconhecer que, em
determinadas circunstancias, o comportamento do prejudicado diante do
agravamento da perda néo é juridicamente indiferente. Isso ndo significa afirmar que
todo prejudicado esteja submetido a dever geral e ilimitado de autoprotecdo

patrimonial.

Como demonstrado no item 5.2, a identficagdo do comportamento
juridicamente exigivel depende da consideracdo das caracteristicas especificas da
relacdo. A natureza do negodcio, a funcdo desempenhada pelos participantes, sua
profissionalidade, a capacidade técnica e informacional, eventual vulnerabilidade, a
essencialidade dos interesses envolvidos e a distribuicdo dos riscos constituem
circunstancias relevantes para determinar a intensidade e o contetdo das exigéncias
de comportamento (LIMA; SANTOS; MARQUESI, 2018, p. 9, 14-16).

A recepcao brasileira do instituto também exige distinguir a funcgéo

normativa da boa-fé da funcdo desempenhada pela causalidade.

A boa-fé pode fundamentar a investigacdo sobre se determinado

comportamento era juridicamente exigivel do prejudicado.

N&o demonstra, entretanto, que a auséncia desse comportamento tenha

causado ou agravado determinada parcela do prejuizo.
Essa segunda concluséo exige analise causal propria.

A recepcéo brasileira do duty to mitigate the loss deve, portanto, articular
dois planos dogmaticamente distintos: no primeiro, de natureza normativa, investiga-
se se determinado comportamento mitigador era razoavelmente exigivel; no segundo,
de natureza causal e patrimonial, verifica-se se a auséncia desse comportamento
contribuiu efetivamente para o agravamento e qual parcela da perda pode ser

relacionada a essa omissao.

Essa separacdo impede que a boa-fé objetiva seja utilizada como
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fundamento simultaneo e indiferenciado da exigibilidade, da causalidade e da

quantificacdo das consequéncias patrimoniais.

5.3.3 Boa-Fé Objetiva e Causalidade

A recepc¢éo do duty to mitigate the loss no Direito brasileiro a partir da boa-fé
objetiva permite identificar fundamento normativo para reconhecer, em determinadas
circunstancias, relevancia juridica ao comportamento do prejudicado diante do
agravamento da prépria perda.

Essa fundamentagédo, contudo, ndo resolve integralmente o problema da
mitigagao.

A boa-fé objetiva pode contribuir para determinar se determinada conduta era
juridicamente exigivel diante das circunstancias concretas da relacdo. Nao é
suficiente, entretanto, para demonstrar que a auséncia dessa conduta tenha produzido
ou ampliado o prejuizo, tampouco para determinar qual parcela da perda pode ser

juridicamente relacionada a omisséo.
A distin¢céo é fundamental.
Pode existir exigibilidade sem eficacia causal suficiente.

Da mesma forma, pode existir eficAcia causal potencial sem exigibilidade
juridica da conduta.

Imagine-se situacdo em que determinada medida teria, em tese, evitado o
agravamento, mas sua adocdo exigiria do prejudicado sacrificio patrimonial
desproporcional ou exposi¢ao a risco excessivo. A eficacia potencial da medida nao

basta para torna-la juridicamente exigivel.

Em sentido inverso, determinada providéncia pode apresentar-se, diante das
circunstancias existentes, como comportamento razoavelmente exigivel, mas a
reconstrucao posterior demonstrar que sua ado¢ao nao teria efetivamente impedido o

agravamento.

Nesse segundo cendrio, a exigibilidade normativa da conduta ndo autoriza, por
si sO, reduzir a parcela imputdvel ao responsavel originario, porque faltaria

demonstracao da relacdo causal entre a omissao e o resultado adicional.
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A incidéncia do duty to mitigate the loss exige, por conseguinte, convergéncia

desses dois planos.
A boa-fé objetiva participa da determinacao da exigibilidade.

A causalidade participa da determinacao da repercussao da omissao sobre o

agravamento.

Essa distingdo encontra na Arquitetura da Execucao instrumento metodolégico

particularmente relevante.

A reconstrugao arquitetural permite identificar o momento em que o risco de
agravamento se tornou concreto, quais informacdes estavam disponiveis, quem
possuia capacidade de atuacdo, quais medidas poderiam ser adotadas e como a

perda evoluiu ao longo do tempo.

Esses elementos fornecem substrato factual tanto para o juizo normativo

quanto para o exame causal.
A relacéo entre os trés planos pode ser formulada da seguinte maneira:

Arquitetura da Execucdo — reconstrucao das condi¢des concretas de atuacgao;
boa-fé objetiva — qualificacdo da exigibilidade da conduta; causalidade —
determinacdo da contribuicdo da omissdo para o agravamento; imputacdo —

delimitacdo da consequéncia patrimonial juridicamente atribuivel.

Essa sequéncia impede gque a simples constatacdo de inércia seja convertida

automaticamente em fundamento para redugéo da reparagao.

A causalidade assume, assim, funcdo de controle da passagem entre

comportamento e consequéncia patrimonial.

A analise deve responder a pergunta contrafactual suficientemente
determinada: se a medida juridicamente exigivel tivesse sido adotada no momento

relevante, qual consequéncia patrimonial teria sido efetivamente evitada?

Essa questdo serd retomada nos pressupostos de incidéncia propostos

adiante.

A boa-fé responde prioritariamente a pergunta: era juridicamente exigivel que

o prejudicado adotasse determinada medida diante das circunstancias concretas?

A causalidade responde prioritariamente a pergunta: a auséncia dessa medida
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contribuiu efetivamente para o agravamento e qual parcela da perda poderia ter sido

evitada?

Essa articulacéo também permite delimitar com maior precisédo o alcance
da responsabilidade originaria. O reconhecimento da ndo mitigacdo ndo significa
necessariamente rompimento integral do nexo entre o evento inicial e o resultado final.
Pode existir concorréncia entre a causalidade relacionada ao evento originario e o

processo posterior de agravamento.

A consequéncia juridica deve, por isso, ser proporcional a parcela cuja

evitabilidade possa ser demonstrada.

5.3.4 Dever, Onus ou Incumbéncia? A Natureza Juridica da Mitigacéo

A expressao duty to mitigate the loss, consolidada no vocabulario juridico
comparado e incorporada ao debate brasileiro, pode sugerir, em traducao literal, a
existéncia de verdadeiro dever juridico de o prejudicado reduzir o proprio prejuizo.

Essa conclusao, contudo, exige cautela.

Se a posicdo atribuida ao prejudicado constituisse obrigacdo em sentido
préprio, seria necessario reconhecer, em principio, a existéncia de correspondente
posicao juridica ativa do responsavel originario, legitimando-o a exigir determinado
comportamento mitigador e, eventualmente, a formular pretenséo autbnoma diante de

seu descumprimento.

bY

Essa estrutura nao parece corresponder adequadamente a funcéo

normalmente desempenhada pela mitigacao.

O prejudicado que deixa de adotar medida razoavel destinada a impedir o
agravamento da propria perda ndo se torna, apenas por essa razdo, responsavel

perante aquele que produziu o evento originario.
A consequéncia tipica situa-se em plano distinto.

Quando preenchidos os pressupostos juridicamente necessarios, a auséncia
da medida mitigadora pode repercutir sobre a extensdo das consequéncias

patrimoniais que o prejudicado pretende transferir ao responsavel originario.
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Essa caracteristica aproxima funcionalmente a mitigacao da categoria do énus.

A teoria do 6nus oferece chave dogmatica relevante para essa distincdo. O
onus nao se confunde com obrigacéo exigivel por terceiro. O sujeito permanece livre,
em sentido juridico, para ndo adotar determinado comportamento, mas sua inércia

pode repercutir negativamente sobre a propria esfera de interesses.

E nesse ponto que a contribuicdo de Clovis V. do Couto e Silva se mostra
particularmente relevante para a construcdo dogmatica adotada nesta tese. A
distincdo entre dever e O0nus permite compreender situacbes em que determinado
comportamento ndo constitui prestacao exigivel por sujeito contraposto, mas sua nao

realizacdo produz consequéncias desfavoraveis para aquele que deixou de agir.

Aplicada a mitigacéo, essa estrutura oferece explicagdo mais precisa do que a
simples traducéo literal da expresséo duty.

O prejudicado néo estaria, necessariamente, juridicamente obrigado perante o

responsavel originario a proteger o patriménio deste.

Entretanto, diante de determinadas circunstancias, a auséncia de
comportamento razoavelmente exigivel capaz de impedir parcela do agravamento

pode repercutir sobre a extenséo da perda que pretende imputar ao responsavel.

A posicao defendida nesta tese exige, entretanto, articulacdo das categorias. A
boa-fé objetiva fornece fundamento normativo para investigar se determinada atuacao

poderia ser razoavelmente exigida do prejudicado.

A estrutura funcional do 6nus explica por que a ndo adocéo da medida pode
repercutir na prépria esfera juridica do sujeito sem constitui-lo necessariamente em

devedor perante o responsavel originario.

A causalidade determina se a omissdo contribuiu efetivamente para o

agravamento e qual parcela da perda pode ser relacionada a esse comportamento.

A Arquitetura da Execucdo, finalmente, reconstréi os elementos concretos

necessarios a realizagdo dessas analises.

A posicdo adotada nesta tese pode, portanto, ser sintetizada nos seguintes
termos: O duty to mitigate the loss constitui padrdo de comportamento juridicamente
relevante, cuja exigibilidade encontra fundamento especialmente na boa-fé objetiva e

cuja estrutura consequencial aproxima-se funcionalmente do 6nus, na medida em que
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a ndo adocdo de medida razoavel ndo gera, em regra, pretensao autdbnoma do
responsavel originario contra o prejudicado, mas pode limitar a imputacéo da parcela

adicional do prejuizo que este estava concretamente em condi¢gdes de evitar.

A formulagdo deliberadamente utiliza a expressdo “aproxima-se
funcionalmente do 6nus”, em vez de afirmar categoricamente que o instituto “é um
onus”.

Essa cautela é necesséria.

A discussao sobre a natureza juridica do duty to mitigate the loss permanece
controvertida, e a finalidade desta tese ndo é resolver definitivamente essa
controvérsia dogmatica. A posicao aqui adotada possui funcao instrumental: identificar
estrutura capaz de explicar as consequéncias juridicas da ndo mitigacdo sem

transformar o prejudicado em devedor do responséavel originério.

A expressao “aproximacao funcional” permite preservar essa distingao.

5.3.5 Sintese Dogmaética e Posi¢cdo Adotada

A reconstrucdo desenvolvida nos itens anteriores permite concluir que a
recepcao do duty to mitigate the loss no Direito brasileiro exige tratamento dogmatico
que preserve simultaneamente sua origem funcional comparada e sua
compatibilidade com as categorias proprias do ordenamento nacional.

A posicdo adotada nesta tese pode ser sintetizada em trés dimensfes

complementares.

Na dimensdo normativa, o duty to mitigate the loss constitui padrdao de
comportamento juridicamente relevante cuja exigibilidade encontra fundamento

especialmente na boa-fé objetiva.

Na dimensao estrutural, a posi¢cao do prejudicado aproxima-se funcionalmente
de um 6nus, pois a auséncia da medida mitigadora ndo produz, em regra, obrigacao
indenizatéria autbnoma em favor do responsavel originario, mas pode repercutir sobre

a extensao das consequéncias patrimoniais que o prejudicado pretende imputar-lhe.

Na dimensao causal, a consequéncia patrimonial depende da demonstracéo

de que a auséncia da medida contribuiu efetivamente para o agravamento e de que
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parcela identificavel da perda poderia ter sido evitada.

A essas trés dimensdes acrescenta-se, nesta tese, uma dimensao

metodoldgica.

Antes da qualificacdo normativa e do exame causal, € necessario reconstruir
adequadamente o percurso executivo no qual o evento originario, o risco de
agravamento, a informacao, a capacidade de atuacgao e as alternativas disponiveis se

desenvolveram.
Essa funcéo é desempenhada pela Arquitetura da Execucdo.

A estrutura completa pode, portanto, ser representada em quatro planos:

RECONSTRUCAO EXECUTIVA

l
QUALIFICACAO NORMATIVA DA EXIGIBILIDADE

l
CONTROLE CAUSAL DO AGRAVAMENTO

l
DELIMITACAO DA CONSEQUENCIA PATRIMONIAL

Primeiro, reconstroi-se. Depois, qualifica-se. Em seguida, demonstra-se a
relacdo causal. Somente entdo se delimitam as consequéncias. Essa sequéncia

constitui elemento central da construcdo desenvolvida nesta tese.

Ela impede que a expresséo genérica “dever de mitigar” seja utilizada como

fundamento autossuficiente para reduzir a reparacao.

A consequéncia patrimonial somente pode decorrer da demonstragédo
cumulativa dos elementos que conectam o evento originario a possibilidade concreta
de atuacéo, a exigibilidade da medida, a eficacia causal de sua adocao e a parcela da

perda efetivamente evitavel.

A partir dos fundamentos dogmaticos examinados neste item, propde-se, ha
sequéncia, organizar a incidéncia do duty to mitigate the loss mediante oito

pressupostos cumulativos.
A proposta ndo pretende criar regime juridico autbnomo da mitigacao.

Sua finalidade é metodolégica e dogmaticamente mais delimitada: tornar
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controlavel a passagem entre a afirmacéo genérica de que o prejudicado poderia ter
reduzido o préprio prejuizo e a conclusdo juridicamente fundamentada de que
determinada parcela do agravamento ndo deve ser integralmente imputada ao

responsavel originario.

O duty to mitigate the loss desenvolveu-se historicamente em sistemas
vinculados a tradicdo do common law, nos quais recebeu formulacdes relacionadas a

mitigation doctrine, ao mitigation principle e a doctrine of avoidable consequences.

A literatura considerada na verséo original deste trabalho registra diferentes
formulacdes terminologicas e fundamentos para o instituto, demonstrando que sua
transposicao para sistemas de tradicao civilista ndo pode ocorrer mediante simples

importagao conceitual.

O problema central da mitigacdo consiste na determinacdo da extensao das
consequéncias patrimoniais atribuiveis ao responséavel pelo evento originario quando
0 préprio prejudicado, apds esse evento, possui possibilidade razoavel de evitar ou

reduzir parcela adicional da perda.
A formulacéo nédo elimina a responsabilidade pelo dano originario.

Seu campo especifico encontra-se no agravamento posterior potencialmente

evitavel.
Essa delimitacao ja permite distinguir duas questdes.

A primeira refere-se a responsabilidade pelo acontecimento que inicialmente

produz a perda.

A segunda refere-se a possibilidade de imputar ao mesmo responséavel toda a
extensdo posterior do prejuizo quando novos acontecimentos e comportamentos

interferem em seu desenvolvimento.

E nesse segundo plano que se situa a mitigagao.
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5.4 PRESSUPOSTOS DE INCIDENCIA DO DuTY TO MITIGATE THE LOSS: PROPOSTA DE

SISTEMATIZACAO

A construcdo dogmatica desenvolvida nos itens anteriores demonstrou que a
incidéncia do duty to mitigate the loss ndo pode resultar da simples constatacdo de
gue o prejudicado dispunha, em algum momento, de possibilidade material ou técnica
de adotar comportamento capaz de produzir resultado patrimonial mais favoravel.
Entre a possibilidade abstrata de atuacao e a consequéncia juridica sobre a extenséo
da perda existe percurso analitico que exige reconstru¢do factual, qualificacéo

normativa e demonstracéao causal.

A partir dessa articulacéo, propde-se nesta tese uma sistematizagéo destinada

a tornar juridicamente controlavel a aplicagcéo do instituto.

A proposta ndo pretende afirmar que 0s pressupostos a seguir correspondam
a classificacéo doutrinaria previamente consolidada, tampouco instituir regime juridico
autbnomo para o duty to mitigate the loss. Trata-se de construcdo metodolbgica
elaborada a partir dos fundamentos dogmaticos examinados anteriormente e
orientada a decomposicdo das questdes que devem ser respondidas antes que a nao
adocdo de determinada medida mitigadora possa produzir consequéncia sobre a

extensdo da perda imputavel.

A incidéncia do instituto exige, nessa perspectiva, a demonstracdo cumulativa
de oito pressupostos: (i) existéncia de evento originario; (ii) existéncia de risco
concreto de agravamento; (iii) conhecimento ou cognoscibilidade desse risco; (iv)
capacidade concreta de atuacdo do prejudicado; (v) disponibilidade de medida
mitigadora determinada; (vi) razoabilidade, proporcionalidade e exigibilidade da
medida; (vii) relagdo causal entre a auséncia da medida e o agravamento; e (viii)

identificacdo da parcela efetivamente evitavel da perda.
A cumulatividade constitui elemento essencial da proposta.

A auséncia de qualquer dos pressupostos impede que a mera inércia do
prejudicado seja automaticamente convertida em fundamento para reducdo da

conseqguéncia patrimonial imputavel ao responsavel originario.

Os oito pressupostos podem ser compreendidos, para fins metodoldgicos, em
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trés grupos.

O primeiro compreende 0s pressupostos faticos, temporais e cognitivos: evento

originario, risco concreto de agravamento e conhecimento ou cognoscibilidade.

O segundo reune os pressupostos relacionados a atuacédo e a exigibilidade:
capacidade concreta de atuacéo, disponibilidade de medida mitigadora determinada

e razoabilidade, proporcionalidade e exigibilidade da medida.

O terceiro abrange os pressupostos causais e patrimoniais: relacdo causal
entre a auséncia da medida e o agravamento e identificacdo da parcela efetivamente

evitavel.

Essa divisdo ndo elimina a autonomia de cada pressuposto. Sua funcéo é
demonstrar que a incidéncia do duty to mitigate the loss depende da passagem
sucessiva por diferentes planos de andlise.

Em primeiro lugar, € necessario demonstrar que existia situacdo concreta

diante da qual a mitigacdo pudesse adquirir relevancia.

Em segundo lugar, deve-se verificar se o prejudicado estava efetivamente em
condicbes de adotar comportamento determinado e se esse comportamento era

juridicamente exigivel.

Finalmente, é indispensavel demonstrar que a auséncia da medida produziu
consequéncia causalmente identificavel sobre o agravamento e delimitar a parcela da

perda que poderia ter sido evitada.

A formulacédo dos oito pressupostos busca, portanto, converter uma proposi¢cao
juridicamente aberta — “o prejudicado deveria ter mitigado o préprio prejuizo” — em

oito perguntas sucessivas e controlaveis.

A primeira pergunta é: qual foi o evento originario juridicamente relevante? A
segunda: existia risco concreto de agravamento da perda? A terceira: esse risco era
conhecido ou razoavelmente cognoscivel pelo prejudicado? A quarta: o prejudicado
possuia capacidade concreta de atuagdo? A quinta: qual medida mitigadora
determinada estava efetivamente disponivel? A sexta: essa medida era razoavel,
proporcional e juridicamente exigivel nas circunstancias concretas? A sétima: a
auséncia da medida contribuiu causalmente para o agravamento? A oitava: qual

parcela determinada da perda teria sido efetivamente evitada?
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Somente a resposta afirmativa e suficientemente demonstrada a todas essas

questdes autoriza avancar para a consequéncia juridica relacionada a ndo mitigacao.

A estrutura pode ser representada da seguinte forma:

PRESSUPOSTOS CUMULATIVOS PARA A INCIDENCIA DO DUTY TO MITIGATE
THE LOSS

EVENTO ORIGINARIO

RISCO CONCRETOlDE AGRAVAMENTO
CONHECIMENTO OUlCOGNOSCIBILIDADE
CAPACIDADE CONClRETA DE ATUACAO
MEDIDA MITIGADOiRA DETERMINADA
RAZOABILIDADE, PROPORCI%)NALIDADE E EXIGIBILIDADE
RELACAO CAUSAL ENTRE A é)MISSAO E O AGRAVAMENTO
l

PARCELA EFETIVAMENTE EVITAVEL

A sistematizacao estabelece, assim, uma cadeia de controle.

A existéncia de evento originario ndo demonstra, por si sO, que havia risco
concreto de agravamento. A existéncia do risco ndo demonstra que ele era conhecido
ou cognoscivel. O conhecimento do risco ndo demonstra capacidade concreta de
atuacdo. A capacidade de atuacdo ndo demonstra que existia medida mitigadora
determinada. A disponibilidade da medida ndo demonstra sua razoabilidade ou

exigibilidade. A exigibilidade ndo demonstra que a medida teria eficacia causal.

A eficacia causal, finalmente, ndo autoriza excluir parcela indeterminada da

perda: é necessario identificar aquilo que efetivamente poderia ter sido evitado.

Essa sequéncia constitui uma das principais contribuicdes metodoldgicas

propostas neste capitulo.

Ela permite distinguir situacdes que, quando analisadas de forma agregada,
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podem produzir conclusdes juridicamente imprecisas.

Especialmente em operacdes negociais complexas e tecnologicamente
mediadas, a existéncia de mecanismos técnicos de intervengdo pode criar aparéncia
de que o prejudicado sempre poderia ter evitado o resultado. Essa inferéncia é

insuficiente.

A possibilidade tecnolégica deve ser submetida a reconstrucdo temporal,

informacional e funcional da operacéao.
Somente depois se pode investigar sua relevancia normativa.
E somente apds a qualificacdo normativa se pode examinar sua eficacia causal.

E nesse ponto que 0s oito pressupostos se articulam diretamente com a

Arquitetura da Execugao.

A Arquitetura fornece o procedimento de reconstrugcdo necessario para
identificar, ao longo do percurso executivo, quando ocorreu 0 evento originario,
gquando surgiu o risco concreto, quais informacdes estavam disponiveis, quem

possuia controle, quais medidas poderiam ser adotadas e como a perda evoluiu.

Os pressupostos de incidéncia, por sua vez, organizam juridicamente esses
elementos e determinam quais questdes precisam ser respondidas para que a nao

mitigacdo adquira relevancia juridica.
Pode-se, portanto, estabelecer a seguinte relacao:
ARQUITETURA DA EXECUGCAO = procedimento de reconstru¢ao
OITO PRESSUPOSTOS = estrutura de controle da incidéncia
BOA-FE OBJETIVA = fundamento normativo da exigibilidade
CAUSALIDADE = controle da relagao entre omisséo e agravamento
PARCELA EVITAVEL = limite da consequéncia patrimonial

Essa articulagdo evita que categorias distintas sejam indevidamente
sobrepostas. A Arquitetura ndo cria o dever de mitigar. A boa-fé ndo presume
causalidade. A causalidade ndo determina, por si sO, exigibilidade. A possibilidade

técnica ndo equivale a razoabilidade juridica.

E a existéncia de agravamento ndo significa que sua totalidade seja imputavel
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a auséncia de mitigacao.

A proposta dos oito pressupostos busca precisamente impedir esses saltos

argumentativos.

Nos subitens seguintes, cada pressuposto sera examinado separadamente e,
posteriormente, aplicado ao Caso Integrado OTC—-Aave V3, permitindo testar a
funcionalidade da sistematizacéo diante de uma operagao concreta caracterizada por
fragmentacao contratual, transferéncia de controle patrimonial e interagcdo posterior

com infraestrutura DeFi.

5.4.1 Existéncia de Evento Originério

O primeiro pressuposto para a incidéncia do duty to mitigate the loss consiste
na identificacdo de um evento originario juridicamente relevante, a partir do qual se
forme situacdo de perda ou se instaure processo concreto de agravamento
patrimonial.

A exigéncia desse marco inicial decorre da propria delimitacdo funcional do

instituto.

O duty to mitigate the loss ndo constitui regra geral de prevencao de riscos,
tampouco impde ao sujeito obrigagdo permanente de organizar seus interesses

patrimoniais segundo a alternativa economicamente mais eficiente.

Sua incidéncia pressupde acontecimento juridicamente relevante a partir do

qual possa ser identificada perda existente ou situagéo concreta de agravamento.

Sem evento originario, a analise tende a deslocar-se da mitigacdo para o

campo da prevencao.

A distingdo possui relevancia particular porque a possibilidade de evitar a
ocorréncia do préprio evento danoso nao se confunde com a possibilidade de impedir

gue suas consequéncias posteriormente se ampliem.
A identificacdo do evento originario cumpre, portanto, dupla funcao.

Primeiro, estabelece o marco temporal a partir do qual se pode investigar a

existéncia de comportamento mitigador juridicamente relevante.
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Segundo, permite distinguir a responsabilidade relacionada ao acontecimento

inicial da eventual repercusséo juridica do comportamento posterior do prejudicado.

Essa separacdo impede que a conduta posterior do prejudicado seja utilizada
para apagar retrospectivamente a responsabilidade relacionada ao evento originario.

Mesmo quando se reconhece que determinada parcela do agravamento
poderia ter sido evitada, o evento inicial preserva sua autonomia causal e juridica em

relacdo a perda originaria que efetivamente produziu.

No contexto das operagbes complexas, a identificacdo desse evento exige

cautela adicional.

A primeira operacao realizada em uma cadeia econdmica ndo corresponde

necessariamente ao evento originério juridicamente relevante para fins de mitigacao.

Pode existir sequéncia composta por mdultiplas relagcdes juridicamente
autbnomas, cada uma submetida a diferentes esferas de controle e distribuicdo de

riscos.

No Caso Integrado OTC—Aave V3, a operacdo OTC que antecede a interacéo
com o protocolo ndo pode ser considerada, apenas em razdo de sua anterioridade
econbmica, como evento originario de toda perda posteriormente verificada no

ambiente DeFi.

Se os ativos foram regularmente transferidos ao adquirente e posteriormente
utilizados por decisdo autbnoma deste para constituicdo de posicdo em protocolo
descentralizado, a simples anterioridade da aquisicdo OTC nao permite atribuir ao
negoécio originario funcdo causal ou juridica sobre todos o0s acontecimentos

subsequentes.

A Arquitetura da Execucdo desempenha, nesse ponto, funcdo metodologica

decisiva.

Ao segmentar o percurso em unidades executivas, permite identificar em qual
relacdo ocorreu 0 acontecimento que efetivamente iniciou o processo de perda ou

agravamento.
A pergunta ndo é simplesmente: qual foi o primeiro negocio realizado?

A pergunta juridicamente relevante é: qual acontecimento instaurou a situacao
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concreta de perda ou o processo de agravamento cuja mitigacdo se pretende

examinar?

O primeiro pressuposto pode, portanto, ser formulado pela seguinte pergunta
de controle:

Qual acontecimento juridicamente relevante produziu a perda inicial ou
instaurou o0 processo concreto de agravamento a partir do qual se pretende exigir

comportamento mitigador?

Sem resposta suficientemente determinada a essa questdo, ndo se deve

avancar para os demais pressupostos.

5.4.2 Existéncia de Risco Concreto de Agravamento

O segundo pressuposto consiste na existéncia de risco concreto de
agravamento da perda, entendido como situagéo objetivamente identificavel na qual
as consequéncias patrimoniais decorrentes do evento inicial possam ampliar-se caso
nao haja intervencao.

E necessario distinguir risco abstrato ou inerente & operacao de risco concreto

de agravamento.

O risco abstrato corresponde a possibilidade geral de ocorréncia de evento
desfavoravel associada a propria natureza da atividade.

A volatilidade de determinado ativo, a possibilidade de oscilacdo de precos, a
existéncia de mecanismos de liquidacdo ou o risco ordinario de mercado podem
integrar a estrutura econdmica da operacdo sem que exista, naquele momento,

situacdo concreta que exija comportamento mitigador.
O risco concreto de agravamento surge em momento distinto.

Ele se configura quando, apds o evento originario ou diante de perda ja iniciada,
existem circunstancias objetivamente verificaveis que indiguem possibilidade

suficientemente determinada de ampliacdo das consequéncias patrimoniais.

A distincdo é necessaria para impedir que a mitigagédo seja transformada em

dever permanente de vigilancia contra todos os riscos abstratamente possiveis.
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Se a mera existéncia de risco econdémico inerente a operacao fosse suficiente
para acionar o duty to mitigate the loss, a categoria perderia sua delimitacdo temporal

e poderia converter-se em obrigacao geral de gestédo patrimonial eficiente.
N&o € essa a funcao atribuida ao instituto nesta tese.

No Caso Integrado OTC—Aave V3, a volatilidade geral dos ativos utilizados na
operacao nao constitui, isoladamente, risco concreto de agravamento para fins do duty

to mitigate the loss.

A analise deve identificar momento em que determinada condicao objetiva da

posicdo indique deterioracdo suficientemente concreta.

A reducdo da margem de seguranca, a aproximacao de determinado limiar
operacional ou a deterioracdo progressiva do health factor, conforme a estrutura
técnica da posicdo, podem constituir elementos relevantes para demonstrar a

formacdao de risco concreto de liquidacao.

A existéncia técnica desses indicadores, entretanto, ainda nao resolve o

problema juridico.

E necessario reconstruir quando o risco se tornou suficientemente determinado

e distingui-lo da volatilidade ordinaria anteriormente assumida.
A Arquitetura da Execucado permite localizar temporalmente essa transicao.

A andlise deve reconstruir a evolucéo da posicéo e identificar o momento em
que o risco deixou de ser mera possibilidade inerente a operacéo e passou a constituir

ameaca concreta de agravamento.
O segundo pressuposto pode, portanto, ser formulado pela seguinte pergunta:

Apés o evento originario, existia situagdo objetivamente identificavel de risco
concreto de agravamento da perda, distinta do risco abstrato ou ordinariamente

inerente a operagcao?

A resposta afirmativa permite avangar para questao diferente: ainda que o risco
existisse objetivamente, ele era conhecido ou razoavelmente cognoscivel pelo

prejudicado?
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5.4.3 Conhecimento ou Cognoscibilidade do Risco

O terceiro pressuposto consiste na demonstragao de que o risco concreto de
agravamento era efetivamente conhecido pelo prejudicado ou, diante das
circunstancias concretas, razoavelmente cognoscivel.

A distincdo entre existéncia objetiva do risco e conhecimento ou

cognoscibilidade possui relevancia dogmatica fundamental.

Um risco pode existir sem que o sujeito disponha das informacges necessérias

para identifica-lo.

A mitigacdo ndo pode ser fundamentada exclusivamente em reconstrucao

retrospectiva que demonstre que determinado risco existia tecnicamente.

E necessario investigar se, no momento relevante, o prejudicado possuia ou
poderia razoavelmente possuir conhecimento suficiente para reconhecer a situacao e

considerar alguma medida de atuacao.

O conhecimento efetivo pode resultar de comunicagdes, alertas, informacdes
recebidas, acompanhamento da posicdo ou outros elementos concretamente

demonstraveis.
A cognoscibilidade, por sua vez, exige analise mais cuidadosa.

Ndo se trata de presumir conhecimento apenas porque determinada

informacao estava teoricamente disponivel.

E necessario considerar a posi¢io ocupada pelo sujeito, sua profissionalidade,
sua capacidade técnica, os meios ordinariamente acessiveis, a natureza da relacéo e

a forma pela qual a informacéao poderia ser obtida.

A profissionalidade €, nesse sentido, elemento de concrecdo do padrdo de

cognoscibilidade, ndo substituto da demonstragéo das informagdes disponiveis.

Da mesma forma, a transparéncia técnica de determinado sistema néo equivale

necessariamente a transparéncia juridica ou cognitiva para seus USUarios.

Em ambientes blockchain, por exemplo, informacdes podem estar
publicamente registradas on-chain e, ainda assim, sua interpretacdo exigir

conhecimento técnico especifico.
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A publicidade do dado ndo produz automaticamente conhecimento juridico

presumido sobre todas as consequéncias que dele poderiam ser extraidas.

No Caso Integrado OTC—Aave V3, a existéncia objetiva de deterioragédo de
determinada posi¢cao no protocolo n&o permite concluir automaticamente que o titular

conhecia o risco concreto de liquidacao.

E necessario reconstruir quais indicadores estavam disponiveis, quais
mecanismos de acompanhamento existiam, se houve alertas, qual experiéncia
possuia o participante e em que momento 0 risco poderia ser razoavelmente

identificado.

Esse pressuposto impede a utilizacdo do conhecimento ex post para construir

artificialmente cognoscibilidade ex ante.

Depois que a liquidacdo ocorre, pode parecer evidente que o risco estava

presente.

A analise juridicamente relevante, entretanto, deve reconstruir a situacao

informacional existente antes do resultado.
O terceiro pressuposto pode, assim, ser formulado pela seguinte pergunta:

No momento em que 0 risco concreto de agravamento se manifestou, o
prejudicado efetivamente o conhecia ou, considerando sua posicdo, funcéo,
profissionalidade, capacidade técnica, acesso as informacdes e circunstancias

concretas, poderia razoavelmente conhecé-lo?

Somente apds essa demonstracdo se pode investigar se, além de conhecer o

risco, o prejudicado possuia capacidade concreta de agir.

5.4.4 Capacidade Concreta de Atuacao do Prejudicado

O quarto pressuposto consiste ha demonstracao de que o prejudicado possuia,
no momento juridicamente relevante, capacidade concreta de atuacdo sobre a
situacao capaz de produzir ou contribuir para a reducao do agravamento.

Esse pressuposto estabelece distingdo fundamental entre conhecer o risco e
possuir condi¢gdes efetivas de agir diante dele.
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O conhecimento, isoladamente, ndo gera capacidade.

Um sujeito pode compreender perfeitamente o risco e, ainda assim, nao possuir

controle juridico, material, técnico, temporal ou patrimonial suficiente para intervir.

A capacidade concreta de atuagcdo constitui pressuposto anterior a prépria

analise da exigibilidade.

Antes de perguntar se determinado comportamento deveria ser adotado, é

necessario verificar se o prejudicado efetivamente podia adota-lo.
A identificacdo dessa capacidade exige analise multidimensional.

Sob o aspecto juridico, deve-se verificar se 0 sujeito possuia legitimidade ou

poder de disposicéo sobre a posicéo considerada.

Sob o aspecto material ou patrimonial, deve-se identificar se possuia controle

efetivo sobre os ativos ou recursos necessarios a intervencao.

Sob o aspecto técnico e operacional, importa verificar se dispunha dos meios

necessarios para executar a medida.

Sob o aspecto temporal, deve-se determinar se existia janela efetiva de atuacao

antes da concretizacdo do agravamento.

Sob o aspecto financeiro, quando pertinente, deve-se verificar se a medida
dependia da mobilizacdo de recursos e se esses recursos estavam concretamente

acessiveis.
A mera possibilidade tedrica ndo satisfaz o pressuposto.
No Caso Integrado OTC—Aave V3, essa distingdo assume importancia especial.

A eventual participacdo de determinado agente na aquisi¢do ou transferéncia
originaria dos ativos néo significa que esse agente preserve capacidade de atuacao

sobre posicao posteriormente constituida pelo adquirente no Aave V3.

Uma vez transferidos os ativos e constituida posi¢cado autbnoma sob controle do
adquirente, a capacidade de intervencdo deve ser examinada a partir da esfera de

controle efetivamente existente naquele momento.

A continuidade econdmica da cadeia ndo produz continuidade automatica do
controle. Da mesma forma, conhecimento técnico sobre o funcionamento do protocolo

nao equivale a capacidade de movimentar ativos pertencentes a terceiro.
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A Arquitetura da Execucao permite reconstruir precisamente essa distribuicao

de controle.

Ao identificar quem possuia as chaves, autoriza¢des, recursos, poderes
decisOrios ou mecanismos necessarios a intervencdo, o método impede que
capacidade de atuacdo seja presumida apenas a partir da participacdo anterior na

operacao.
O quarto pressuposto pode ser formulado pela seguinte pergunta:

No momento em que o risco concreto de agravamento era conhecido ou
razoavelmente cognoscivel, o prejudicado possuia controle juridico, material, técnico

e temporal suficiente para adotar alguma medida efetiva sobre a situacao?

A resposta afirmativa ainda ndo permite concluir pela incidéncia da mitigacao.
E necessario identificar, na sequéncia, qual medida especifica estava efetivamente

disponivel.

5.4.5 Disponibilidade de Medida Mitigadora Determinada

A demonstracdo de que o prejudicado possuia capacidade concreta de atuacao
nao é suficiente, por si so, para justificar a incidéncia do duty to mitigate the loss. O
quinto pressuposto exige a identificacdo de medida mitigadora determinada,
efetivamente disponivel no momento juridicamente relevante e potencialmente apta a
interferir no processo de agravamento da perda.

Esse pressuposto cumpre fungdo essencial de controle argumentativo. A
afirmacao genérica de que o prejudicado “poderia ter agido”, “poderia ter evitado o
prejuizo” ou “dispunha de alternativas” n&o permite, isoladamente, atribuir

consequéncia juridica a sua inércia.
E necessario identificar qual comportamento concreto poderia ter sido adotado.

A medida mitigadora deve ser suficientemente determinada para permitir a
analise dos pressupostos subsequentes. Somente a partir da identificagcdo da
providéncia especifica serd possivel investigar se sua ado¢do era razoavel,
proporcional e juridicamente exigivel e, posteriormente, se teria efetivamente

contribuido para evitar parcela identificavel do agravamento.
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A determinacdo da medida constitui, portanto, elemento de conexdo entre a

capacidade de atuacéo e a analise da exigibilidade.
O raciocinio deve ser estruturado em sequéncia.

Primeiro, identifica-se que o prejudicado possuia capacidade concreta de
intervencdo. Depois, determina-se qual medida especifica estava disponivel dentro
dessa esfera de atuacdo. Em seguida, examina-se se essa medida era razoavel,
proporcional e juridicamente exigivel. Finalmente, verifica-se se sua adogéo teria
efetivamente evitado ou reduzido parcela determinada da perda. A inversdo dessa

sequéncia compromete o controle da aplicacdo do instituto.

Ndo se deve partir do resultado final e formular retrospectivamente
comportamento ideal que, em cenario hipotético, teria impedido a perda. A medida
relevante deve ser aquela que estava efetivamente disponivel no momento em que o
risco concreto de agravamento era conhecido ou cognoscivel, consideradas as

condicBes entdo existentes.
Essa exigéncia possui dimensao temporal fundamental.

Uma providéncia que se tornou disponivel somente apds a consolida¢do do
agravamento ndo pode fundamentar consequéncia relacionada a mitigacéo anterior.
Do mesmo modo, uma medida que poderia ter sido adotada em momento remoto,
antes do surgimento do risco concreto, pertence predominantemente ao campo da
prevencdo ou da gestdo ordinaria do risco, e ndo necessariamente ao campo

especifico do duty to mitigate the loss.

A medida mitigadora deve, portanto, ser localizada dentro de uma janela

temporal juridicamente relevante.

Essa janela se inicia, em principio, quando convergem a existéncia de risco
concreto de agravamento e sua cognoscibilidade pelo prejudicado e permanece
enquanto houver capacidade efetiva de atuacdo capaz de interferir na formacao da

perda adicional.

A identificacdo dessa janela néo significa que toda medida disponivel durante
esse periodo seja juridicamente exigivel. Significa apenas que determinadas

providéncias podem ingressar no campo de analise da mitigacéo.

A disponibilidade também deve ser concreta, e ndo meramente tedrica.
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A existéncia abstrata de determinada estratégia, funcionalidade tecnolégica ou
solucdo econdbmica nao significa que estivesse efetivamente disponivel ao

prejudicado.

E necessario considerar, entre outros elementos, o controle sobre os ativos, o
acesso aos mecanismos necessarios a intervencao, a disponibilidade dos recursos
exigidos, as condicbes de mercado, a liquidez, os custos operacionais e 0 tempo

necessario a execucao.

Uma medida tecnicamente concebivel pode nado estar concretamente

disponivel.

Essa distincdo é especialmente relevante quando a providéncia depende da

atuacao de terceiro.

Se a medida somente pudesse ser implementada mediante consentimento,
cooperacao ou decisdo de outro sujeito sobre o qual o prejudicado ndo exercia

controle, sua disponibilidade ndo pode ser presumida.

Da mesma forma, se a intervencdo dependesse de obtencéo de recursos
financeiros inexistentes ou de realizacdo de operacao cuja execucao ndo pudesse ser
assegurada no intervalo temporal relevante, a medida ndo pode ser tratada como

concretamente disponivel apenas porque era teoricamente possivel.

A analise deve evitar, portanto, a construcdo de alternativas hipotéticas

desconectadas das circunstancias reais.
A medida também deve possuir aptiddo mitigadora identificavel.

Nesse estagio, ndo se exige ainda demonstracdo definitiva de que a
providéncia teria efetivamente evitado determinada parcela da perda — questao
reservada ao exame causal dos pressupostos posteriores. Contudo, deve existir

relacdo funcional plausivel entre a medida considerada e o risco de agravamento.

Providéncias sem conex&o objetiva com o processo de formacéo da perda ndo
podem ser qualificadas como medidas mitigadoras apenas porque,
retrospectivamente, poderiam ter melhorado a situagdo patrimonial global do

prejudicado.

Essa distincdo impede que o instituto seja convertido em avaliagdo geral da

eficiéncia econOmica das decisbes tomadas pelo sujeito.
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O duty to mitigate the loss ndo autoriza reconstruir toda a estratégia patrimonial
do prejudicado para identificar qual conjunto de decisdes teria maximizado sua

riqueza.

A questdo é mais restrita: diante de risco concreto de agravamento ja
identificado, existia medida determinada e disponivel capaz de atuar especificamente

sobre esse processo de ampliacdo da perda?
Essa delimitacé@o é especialmente importante em operac¢des financeiras.

A afirmacdo retrospectiva de que o prejudicado poderia ter vendido
determinado ativo antes de sua desvalorizacdo, adquirido instrumento de protecao,
diversificado sua carteira ou adotado estratégia de investimento diferente nao

caracteriza automaticamente medida mitigadora.

E necessario demonstrar a relacio entre a providéncia considerada e o evento

originario ou processo concreto de agravamento objeto da analise.

Caso contrario, a mitigacdo seria confundida com dever de gestao patrimonial
Otima.

A boa-fé objetiva ndo fornece fundamento para impor ao prejudicado a
estratégia economicamente mais eficiente conhecida a posteriori. A medida

juridicamente relevante deve ser concreta, disponivel, relacionada ao agravamento e

posteriormente submetida ao controle de razoabilidade e exigibilidade.

No Caso Integrado OTC-Aave V3, esse pressuposto assume relevancia

particular.

Uma vez identificado eventual risco concreto de liquidagdo e demonstrado que
o titular da posicdo o conhecia ou poderia razoavelmente conhecé-lo, bem como que
possuia capacidade concreta de atuacdo, torna-se necessario identificar quais
medidas especificas estavam efetivamente disponiveis no protocolo e nas

circunstancias patrimoniais do usuario.

Em termos funcionais, podem ser consideradas, conforme a reconstrucao
concreta da posicdo, medidas como o aporte adicional de colateral, a reducdo ou

amortizacdo da divida e a reducdo ou encerramento da exposicao.

A simples existéncia técnica dessas funcionalidades, contudo, ndo satisfaz o

guinto pressuposto.
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No caso de aporte adicional de colateral, sera necessario verificar se o titular
possuia ativos adequados e disponiveis para essa finalidade, se sua utilizacdo era
operacionalmente possivel no periodo relevante e se a intervencdo poderia ser

realizada em tempo (util.

No caso de reducdo ou amortizacdo da divida, deve-se investigar se o
prejudicado dispunha dos ativos necessarios para realizar o pagamento, se havia
liquidez e acesso operacional suficientes e se a medida estava efetivamente

disponivel antes da ocorréncia do agravamento cuja mitigacao se discute.

No caso de reducdo ou encerramento da posi¢ao, sera necessario reconstruir
as condi¢cdes concretas de execucao, inclusive a possibilidade operacional de realizar

as transacfes necessarias e 0s custos ou riscos associados.
Essas providéncias ndo séo juridicamente equivalentes.
Cada uma possui requisitos, custos, riscos e efeitos préprios.

Por essa razao, nao é suficiente afirmar genericamente que “o usuario poderia
ter evitado a liquidagao”. A analise juridicamente controlada exige indicar qual medida
especifica deveria ter sido considerada, em qual momento, sob quais condi¢cdes e com

base em quais recursos efetivamente disponiveis.

Essa individualizacdo também possui consequéncia importante para o 6nus

argumentativo de quem sustenta a ndo mitigagao.

N&o deve ser atribuido ao prejudicado o encargo de demonstrar, de maneira
abstrata, que nenhuma medida possivel existia. A alegacdo de que determinada
parcela da perda poderia ter sido evitada exige identificagdo positiva da medida que

se afirma disponivel.

A argumentacao deve, portanto, avancar de uma formulacdo genérica — “era

possivel mitigar” — para uma proposicao verificavel:

No momento X, diante do risco Y, o prejudicado possuia capacidade de adotar
a medida Z, que estava concretamente disponivel e apresentava aptidao para interferir

no agravamento.

Somente uma proposi¢cao com esse grau de determinacao permite submeter a
medida aos controles posteriores de razoabilidade, proporcionalidade, exigibilidade e
causalidade.
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A Arquitetura da Execucdo pode contribuir para essa individualizacdo ao

reconstruir temporalmente as alternativas existentes.

Em operagBes complexas, diferentes medidas podem estar disponiveis em
momentos distintos. Uma providéncia inicialmente possivel pode deixar de sé-lo apés
determinada alteracdo da posicdo; outra pode surgir apenas posteriormente; e
algumas podem depender de condi¢cdes patrimoniais ou tecnolégicas que se

modificam rapidamente.
A reconstrucdo estética do resultado final é insuficiente.
E necessario mapear as alternativas dentro do percurso executivo.
Nesse sentido, a analise pode identificar:

(i) o momento em que surgiu o risco concreto; (i) 0 momento em que esse risco
se tornou conhecido ou cognoscivel; (iii) a esfera de controle efetivamente disponivel
ao prejudicado; (iv) as medidas concretas existentes em cada intervalo temporal
relevante; e (v) o momento em que cada medida deixou de ser tecnicamente ou

materialmente viavel.

Essa reconstrucdo permite evitar uma das distorcbes mais frequentes da
analise retrospectiva: atribuir ao prejudicado medida que somente parece disponivel

guando observada apés o resultado final.
A disponibilidade deve ser demonstrada no momento da decisao.

O quinto pressuposto pode, assim, ser formulado pela seguinte pergunta de

controle:

Qual medida mitigadora especifica estava concretamente disponivel ao
prejudicado, dentro de sua esfera efetiva de controle e em tempo util, para atuar sobre

o0 risco de agravamento identificado?
A resposta deve individualizar a providéncia.
Nao basta indicar que existiam alternativas.
Nao basta apontar funcionalidade abstrata do sistema.

N&o basta demonstrar que outro participante, dotado de recursos distintos,

poderia ter agido.

N&o basta formular estratégia retrospectivamente eficiente.
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E necessario demonstrar a existéncia de medida determinada, disponivel ao
préprio prejudicado, temporalmente acessivel e funcionalmente relacionada ao

agravamento.

A satisfacdo desse pressuposto, contudo, ainda ndo permite concluir que a

medida deveria ter sido adotada.

Uma providéncia pode estar concretamente disponivel e possuir aptiddo
mitigadora, mas impor custo excessivo, risco desproporcional, sacrificio patrimonial

relevante ou exigéncia incompativel com a posicéo juridica do prejudicado.

E precisamente nesse ponto que se torna necessario distinguir disponibilidade
de exigibilidade.

b

A disponibilidade responde a pergunta: havia uma medida concreta que o

prejudicado podia adotar?

O pressuposto seguinte respondera questdo distinta e normativamente mais

exigente: era razoavel, proporcional e juridicamente exigivel que ele a adotasse?

5.4.6 Razoabilidade, Proporcionalidade e Exigibilidade da Medida

A identificacdo de medida mitigadora determinada e concretamente disponivel
ainda nao autoriza concluir que sua ndo adocado produza consequéncia juridica sobre
a extensdo da perda. O sexto pressuposto exige demonstrar que a medida
considerada era, nas circunstancias concretas, razoavel, proporcional e juridicamente
exigivel do prejudicado.

Esse pressuposto ocupa posicao central na sistematizacéo proposta nesta tese
porque representa o principal momento de qualificagcdo normativa da conduta. Os
pressupostos anteriores permitem identificar a existéncia do evento originario, do risco
concreto de agravamento, de seu conhecimento ou cognoscibilidade, da capacidade
de atuacdo e de uma medida especifica disponivel. Nenhum desses elementos,
isoladamente ou em conjunto, demonstra que o prejudicado estava juridicamente

sujeito as consequéncias decorrentes de sua ndo adogao.

Entre poder agir e ser juridicamente relevante ndo agir existe diferenca

fundamental.
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E precisamente nesse espaco que operam a razoabilidade, a proporcionalidade

e a exigibilidade.

A razoabilidade da medida deve ser examinada a partir das circunstancias
existentes no momento em que a atuacdo poderia ter ocorrido. Nao se trata de
determinar qual comportamento teria produzido, retrospectivamente, o melhor
resultado econdmico, mas de investigar se a providéncia considerada representava
alternativa que razoavelmente poderia ser esperada do prejudicado diante das

informacdes, riscos e condi¢des entdo disponiveis.
A analise deve, portanto, permanecer orientada por perspectiva ex ante.

O conhecimento posterior do resultado ndo pode transformar em obrigatoria
uma escolha que, no momento da decisdo, constituia apenas uma entre diversas

alternativas possiveis e igualmente defensaveis.
Essa cautela assume especial importancia em situacfes de incerteza.

Uma medida pode revelar-se retrospectivamente vantajosa sem que, no
momento em que poderia ter sido adotada, sua superioridade fosse razoavelmente
previsivel. Exigir sua ado¢do com base exclusivamente no resultado conhecido
posteriormente significaria converter o duty to mitigate the loss em mecanismo de

imposicao retrospectiva da decisao otima.
Essa nao € a funcao do instituto.

A mitigacdo juridicamente relevante exige comportamento razoavel, nao

comportamento perfeito.

Nesse ponto, a contribuicdo de Luis Recaséns Siches acerca da denominada
Légica do Razoavel oferece fundamento jusfilosofico relevante para a compreenséo
do problema. Para o autor, os problemas humanos de ordem pratica, entre 0s quais
se inserem o0s problemas juridicos, ndo podem ser adequadamente solucionados
apenas pelos instrumentos da légica formal, exigindo racionalidade atenta aos
sentidos, as valoracdes e as finalidades presentes na realidade concreta (RECASENS
SICHES, 1973, p. 278-279).

A Logica do Razoavel encontra-se, nessa perspectiva, condicionada pela
realidade historico-social na qual opera, considerando as possibilidades e limitacdes
concretamente existentes e buscando relagcdes de adequacao entre realidade,
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valores, finalidades e meios empregados (RECASENS SICHES, 1973, p. 287-288).

Transportada essa contribuicdo, com a necessaria delimitacdo metodologica,
para a andlise do duty to mitigate the loss, a razoabilidade da medida mitigadora deve
ser aferida a partir das circunstancias concretamente existentes no momento em que
a atuacdo seria possivel, e ndo segundo um modelo ideal de comportamento

reconstruido a posteriori.

A contribuicdo de Recaséns Siches ndo constitui fundamento direto do duty to
mitigate the loss. Sua funcdo é mais delimitada: oferecer suporte jusfiloséfico a
compreensao contextual da razoabilidade e da exigibilidade. O fundamento normativo
da analise permanece relacionado a boa-fé objetiva; a Légica do Razoavel contribui
para explicar por que essa exigibilidade ndo pode ser determinada de maneira

abstrata, mecénica ou indiferente as condi¢des concretas da atuacao.

Essa perspectiva refor¢ca a necessidade de avaliacdo ex ante adotada nesta

tese.

O conhecimento posterior de que determinada medida teria produzido resultado
economicamente mais favoravel ndo permite concluir, por si s0, que sua adogao era

razoavelmente exigivel no momento da deciséo.

Devem ser consideradas as informacdes entéo disponiveis, a posi¢ao juridica
ocupada pelo prejudicado, sua capacidade concreta de atuacdo, 0S recursos
acessiveis, 0s custos envolvidos, os riscos associados a medida e os sacrificios

patrimoniais que sua adocao poderia impor.
A proporcionalidade exerce fungcdo complementar.

Mesmo quando determinada medida apresenta potencial mitigador, sua
adocao ndo pode ser exigida se impuser ao prejudicado sacrificio manifestamente

desproporcional em relacéo a parcela da perda que se pretende evitar.

Essa andlise pode envolver custos econdémicos, exposicdo a novos riscos,
comprometimento de outros interesses juridicamente protegidos, necessidade de
mobilizacdo patrimonial relevante ou consequéncias que ultrapassem aquilo que

razoavelmente se pode esperar do sujeito na preservacao da propria esfera juridica.

O duty to mitigate the loss ndo impde ao prejudicado dever de realizar qualquer

sacrificio possivel para reduzir o prejuizo.
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A existéncia de alternativa tecnicamente eficaz ndo significa que sua adocao

seja proporcional.

Pode ocorrer, por exemplo, que a medida destinada a evitar determinada perda
exija investimento patrimonial superior ou proOximo ao proprio prejuizo evitavel. Em
outra situacao, a providéncia pode exigir exposicdo a risco adicional de magnitude
incompativel com o beneficio esperado. Pode, ainda, comprometer direitos, ativos ou
relacdes juridicamente protegidas que ndo estavam originalmente sujeitos ao evento

danoso.

Nessas hipéteses, a disponibilidade da medida ndo se converte

automaticamente em exigibilidade.
Essa concluséo decorre da prépria funcéo atribuida a boa-fé objetiva.

A boa-fé ndo pode operar unilateralmente como mecanismo de transferéncia
ao prejudicado dos custos e riscos produzidos pelo evento originario. Sua funcgéo
exige consideracao reciproca dos interesses envolvidos e controle sobre a intensidade

dos comportamentos que podem ser concretamente esperados das partes.

Como demonstrado anteriormente, a determinacdo dos deveres de conduta
deve considerar a natureza da relacao, a funcdo desempenhada, a profissionalidade,
a capacidade técnica e informacional, eventual vulnerabilidade, a essencialidade dos
interesses envolvidos e a distribuicao dos riscos (LIMA; SANTOS; MARQUESI, 2018,
p. 9, 14-16).

Esses critérios assumem relevancia direta na andlise da exigibilidade da

medida mitigadora.

A mesma providéncia pode ser razoavelmente exigivel em determinada relagéo

e desproporcional em outra.

O mesmo comportamento pode ser esperado de participante profissional que
assumiu contratualmente determinada funcdo de monitoramento e nédo ser exigivel de

sujeito que ndo possuia semelhante posigéo funcional.

A mesma medida pode ser proporcional quando exige custo reduzido diante de
perda substancial e tornar-se desproporcional quando demanda mobilizacdo

patrimonial significativa diante de beneficio mitigador incerto.

A exigibilidade deve ser, portanto, concretamente construida.
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N&o existe catadlogo abstrato de medidas mitigadoras obrigatoriamente

exigiveis.

Também ndo existe equivaléncia automatica entre possibilidade técnica e
exigibilidade juridica.

Essa distincdo pode ser formulada da seguinte maneira: Toda medida

juridicamente exigivel deve ser concretamente possivel, mas nem toda medida

concretamente possivel é juridicamente exigivel.
A passagem entre essas duas categorias exige justificacdo normativa.

A boa-fé objetiva exerce aqui funcéo particularmente relevante. Como clausula
geral, permite considerar as circunstancias concretas da relacéo para determinar se a
inércia do prejudicado diante de medida disponivel ultrapassa o espaco legitimo de
autodeterminacdo e passa a produzir consequéncia juridicamente relevante sobre a

parcela adicional da perda.
Essa funcéo, contudo, deve permanecer submetida a controle argumentativo.
A simples invocacgéo da boa-fé ndo é suficiente.

E necessario demonstrar por que, naquele caso especifico, considerando a
posicdo do prejudicado e as condicdes existentes, seria razoavel esperar a adocdo da

medida identificada.

Essa exigéncia € coerente com a compreensdo da boa-fé desenvolvida por
Martins-Costa, segundo a qual a clausula geral opera mediante concrecao, e nao por
aplicacdo mecénica de catalogo previamente definido de comportamentos.

Também se mostra compativel com a cautela dogmatica presente na
construcdo de Menezes Cordeiro, na medida em que a boa-fé ndo deve converter-se
em instrumento de decisao intuitiva ou de correcao casuistica desprovida de critérios

controlaveis.

No ambito do duty to mitigate the loss, essa preocupacéo é particularmente

relevante porque a analise ocorre ap0s a consolidacao, total ou parcial, do resultado.
O risco de utilizacao intuitiva da boa-fé é elevado.

Diante de perda ja conhecida, pode parecer natural afirmar que o prejudicado

“deveria ter feito algo”. Essa percepgao, contudo, ndo substitui a demonstragcédo de
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gue uma medida especifica era razoavel, proporcional e juridicamente exigivel no

momento relevante.

A exigibilidade deve considerar, entre outros elementos, o custo da medida, o
risco associado a sua adogédo, sua complexidade, o tempo disponivel para decidir, a
informacé&o existente, a posicao juridica do prejudicado e a distribuicdo originaria dos

riscos da relacao.
A distribuicdo dos riscos merece atencao especifica.

O duty to mitigate the loss néo pode funcionar como instrumento para deslocar
ao prejudicado risco que o ordenamento, 0 contrato ou a prépria estrutura da relacéo

atribuiu ao responsavel originario.

Se determinado risco pertence juridicamente a esfera de responsabilidade de
um sujeito, a simples possibilidade de o prejudicado adotar providéncia para
neutraliza-lo ndo significa que a omissao dessa providéncia transfira automaticamente

0 risco.

A mitigacdo opera sobre o agravamento evitavel, ndo como mecanismo geral

de redistribuicdo retrospectiva dos riscos originariamente assumidos.
Essa distincdo preserva a autonomia privada e a estrutura do negadcio.

A boa-fé integra e conforma a relacdo, mas ndo deve ser utilizada para
reescrever indiscriminadamente a alocacdo legitima de riscos estabelecida pelas

partes ou pelo ordenamento.

A exigibilidade da medida mitigadora deve, portanto, ser compativel com essa
distribuicao.

Outro elemento relevante consiste na necessidade de preservar a autonomia

deciséria do prejudicado.

O reconhecimento do duty to mitigate the loss néao significa que, diante do risco

de agravamento, o sujeito perca a liberdade de tomar decisdes patrimoniais.
A questao nao é impedir juridicamente determinada escolha.

Como sustentado no item 5.3.4, a estrutura consequencial do instituto
aproxima-se funcionalmente do 6nus: o prejudicado pode optar por ndo adotar a

medida, mas, quando preenchidos os demais pressupostos, essa escolha pode
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repercutir sobre a parcela do prejuizo cuja transferéncia pretende realizar.

Essa consequéncia somente é legitima quando a medida recusada ou omitida
era suficientemente razodvel e proporcional para que sua adocdo pudesse ser

esperada no contexto concreto.
O padréao de exigibilidade ndo deve, entretanto, ser excessivamente rigoroso.

Em situacbes emergenciais ou de elevada incerteza, deve-se reconhecer
margem razoavel de decisdo ao prejudicado. A existéncia de alternativas distintas,
todas defensaveis no momento da escolha, impede que a opg¢do posteriormente
revelada como menos eficiente seja automaticamente qualificada como falha de
mitigacao.

A analise ndo deve perguntar: qual teria sido a melhor decisédo?

Deve perguntar: a decisdo de ndo adotar a medida identificada ultrapassou,
nas circunstancias concretas, os limites do comportamento razoavelmente

admissivel?

Essa formulacdo preserva a diferenca entre avaliagdo juridica da conduta e

avaliacao retrospectiva de eficiéncia econdmica.
No Caso Integrado OTC—Aave V3, a distincdo assume especial importancia.

Suponha-se que, diante de deterioracdo concreta da posicdo e de risco
cognoscivel de liquidacéo, o titular possuisse capacidade operacional para intervir e
dispusesse de diferentes alternativas: aportar colateral adicional, amortizar parte da

divida ou reduzir a exposicao.

A mera existéncia dessas opg¢fes ndo permite concluir que qualquer uma delas

fosse juridicamente exigivel.

O aporte adicional de colateral, por exemplo, pode exigir que o titular
comprometa novos ativos em posicdo ja exposta a risco. Dependendo das
circunstancias, exigir novo aporte pode representar transferéncia desproporcional do

risco ou ampliacdo da propria exposi¢cado patrimonial.

A amortizacdo da divida pode exigir disponibilidade imediata de recursos que,
embora existentes no patriménio global do sujeito, estejam destinados a outras

finalidades ou cuja mobilizacéo produza custos relevantes.
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O encerramento ou reducao da posicédo pode, por sua vez, cristalizar perdas
que, no momento da decisdo, ainda poderiam razoavelmente ser consideradas

reversiveis.

Nenhuma dessas medidas é, em abstrato, necessariamente exigivel ou

inexigivel.
A resposta depende das circunstancias concretas.
Essa constatacdo demonstra por que a reconstrucao ex ante é indispensavel.

Se, apos a liquidacgdo, verificar-se que o aporte adicional de determinado valor
teria evitado a perda, isso ndo demonstra automaticamente que o titular deveria té-lo
realizado. E necessario investigar o custo da medida, o risco adicional assumido, a
disponibilidade dos recursos, a probabilidade razoavelmente perceptivel de

recuperacéo da posicao e as alternativas existentes naquele momento.

Da mesma forma, o fato de o encerramento antecipado da posicao ter evitado
perda maior ndo significa que essa decisdo fosse evidentemente exigivel quando

ainda existiam cenarios plausiveis de recuperacao.
A volatilidade pode atuar, nesse contexto, em duas direcdes.
Ela ndo afasta automaticamente a mitigacao.

Mas também impede que o resultado posterior seja tratado como previsivel com

grau de certeza inexistente no momento da decisao.

A exigibilidade depende do que razoavelmente poderia ser esperado diante do

risco conhecido naquele momento.

A Arquitetura da Execucdo contribui para essa andlise ao reconstruir as
condicbes em que a deciséo poderia ter sido tomada: posi¢ao patrimonial, evolugao
dos indicadores, recursos disponiveis, alternativas técnicas, custos e intervalo

temporal para intervencgao.

A qualificacdo juridica desses elementos, entretanto, permanece tarefa

normativa.
A Arquitetura demonstra o que era possivel.

A Logica do Razoavel oferece suporte jusfiloséfico para compreender por que

as possibilidades e limitagcdes concretas importam na avaliag&o.
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A boa-fé objetiva participa da determinac&o do que era juridicamente exigivel.

A causalidade, em etapa subsequente, permitira investigar se a auséncia da

medida efetivamente contribuiu para o agravamento.

O sexto pressuposto pode, assim, ser formulado pela seguinte pergunta de
controle: Consideradas as informacdes disponiveis no momento relevante, a posicéo
juridica do prejudicado, suas possibilidades e limitagcdes concretas, 0s custos, riscos
e sacrificios associados, a distribuicdo dos riscos da relagdo e as alternativas
existentes, a adogdo da medida mitigadora identificada era razoavel, proporcional e

juridicamente exigivel?

A resposta deve ser fundamentada concretamente. Ndo basta afirmar que a
medida era possivel. Ndo basta afirmar que teria sido economicamente vantajosa.
N&o basta demonstrar que um participante mais prudente poderia té-la adotado. Nao

basta concluir, apds o resultado, que teria evitado a perda.

E necessario demonstrar que, no momento da decisdo, a medida se encontrava
dentro do campo de comportamento que razoavelmente poderia ser esperado do
prejudicado. A satisfacdo desse pressuposto encerra o nucleo predominantemente

normativo da analise.

Até este ponto, demonstrou-se que existia evento originario, risco concreto de
agravamento, conhecimento ou cognoscibilidade, capacidade concreta de atuacéo,

medida determinada disponivel e exigibilidade juridica de sua adocao.

Ainda assim, nenhuma consequéncia patrimonial pode ser automaticamente

extraida.

Permanece necessario demonstrar que a auséncia da medida efetivamente

contribuiu para o agravamento da perda.

Uma conduta pode ser juridicamente exigivel e, ainda assim, revelar-se

causalmente irrelevante para o resultado.
Por essarazédo, a anélise deve avancar do plano normativo para o plano causal.

A existéncia de relacdo causal entre a auséncia da medida e o agravamento

constitui o sétimo pressuposto de incidéncia.
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5.4.7 Relacdo Causal entre a Auséncia da Medida e o Agravamento

O reconhecimento de que determinada medida mitigadora estava
concretamente disponivel e era razoavel, proporcional e juridicamente exigivel ainda
nao autoriza, por si sO, a producdo de consequéncia patrimonial decorrente de sua
nao adocdo. O sétimo pressuposto exige a demonstracdo de relacdo causal entre a
auséncia da medida mitigadora e o agravamento da perda.

Esse pressuposto representa a passagem do plano predominantemente

normativo para o plano causal.

Até este ponto, a analise permitiu demonstrar que determinado comportamento
poderia ser juridicamente esperado do prejudicado. A partir deste momento, a questao
torna-se distinta: é necessario investigar se a adocédo da medida teria efetivamente
interferido no curso dos acontecimentos e evitado ou reduzido o agravamento cuja

imputacao se discute.
A distingdo é fundamental.

A boa-fé objetiva participa prioritariamente da determinacao da exigibilidade da

conduta.

A causalidade participa da determinacdo da repercussao da auséncia dessa

conduta sobre o resultado.

Pode existir, portanto, comportamento juridicamente exigivel cuja omissdo nao
tenha produzido consequéncia causalmente relevante sobre a perda. Nesse caso, a
censurabilidade ou inadequacéo da conduta, isoladamente considerada, ndo autoriza
excluir parcela da reparacdo sem demonstracdo de que o comportamento esperado

teria efetivamente modificado o resultado.

A incidéncia do duty to mitigate the loss exige mais do que a constatacdo de

gue o prejudicado deixou de agir.

Exige demonstrar que a medida omitida possuia eficacia causal sobre o

processo de agravamento.

Essa conclusdo impede que a analise seja construida mediante simples

sucessdao cronoldgica.

O fato de a omissao ocorrer antes do agravamento nao significa que seja causa
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deste.

A anterioridade temporal constitui condicdo necessaria para que a medida

pudesse interferir no resultado, mas néo é suficiente para demonstrar causalidade.

A proposigéao: “o prejudicado ndo adotou a medida e, posteriormente, a perda
se agravou” nao equivale a proposigao: “a perda se agravou porque o prejudicado néo

adotou a medida”.

Entre essas duas afirmacdes existe problema causal que deve ser

autonomamente demonstrado.

Essa distincdo assume especial relevancia em operacdes complexas, nas
quais o resultado patrimonial pode decorrer da interacdo simultanea ou sucessiva de

multiplos fatores.

Oscilacdes de mercado, decisdes autbnomas de terceiros, funcionamento de
infraestruturas tecnoldgicas, alteracdo das condicfes de liquidez, volatilidade dos
ativos, mecanismos automatizados de execucdo e escolhas posteriores do préprio

prejudicado podem contribuir, em diferentes graus, para a formacéao do resultado final.

A existéncia dessa pluralidade impede que a auséncia da medida mitigadora
seja tratada como causa exclusiva do agravamento apenas porque estava

temporalmente inserida no percurso executivo.
A analise deve identificar a contribuicdo causal especifica da omissao.
Para tanto, a investigacdo exige raciocinio necessariamente contrafactual.

Parte-se do curso efetivamente ocorrido e formula-se cenario alternativo no
gual a medida mitigadora identificada teria sido adotada no momento juridicamente

relevante.
A questédo causal pode ser formulada nos seguintes termos:

Se a medida mitigadora determinada, disponivel e juridicamente exigivel
tivesse sido adotada no momento relevante, o agravamento teria ocorrido da mesma

forma, na mesma intensidade e no mesmo momento?
Esse exercicio contrafactual ndo pode ser puramente especulativo.

Sua validade depende da existéncia de elementos concretos suficientes para

reconstruir, com grau juridicamente adequado de seguranca, os efeitos provaveis da
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medida considerada.

Quanto mais complexa a operacao, maior deve ser o cuidado na construcao

desse cenario.

A analise causal deve utilizar os dados disponiveis sobre o estado da operagéo
no momento relevante, as caracteristicas da medida, sua eficacia esperada, o
comportamento dos fatores externos e a evolucdo efetivamente observada apos a

omissao.

Em ambientes tecnologicamente mediados, a existéncia de registros objetivos

pode contribuir significativamente para essa reconstrucao.

Transac0des registradas em blockchain, evolucéo temporal das posi¢cfes, dados
de mercado, parametros dos protocolos, registros on-chain, alteracdes do valor do
colateral e mecanismos automatizados de liquidacdo podem fornecer elementos para
reconstruir o curso efetivamente ocorrido e comparar esse percurso com o Cenario

contrafactual correspondente a adocao da medida.

A disponibilidade de dados técnicos, contudo, ndo elimina a necessidade de

qualificacdo juridica da causalidade.

A reconstrucao tecnolégica pode demonstrar que determinada intervencao teria
alterado matematicamente uma posicdo. Ainda assim, serad necessario verificar se
essa alteracdo teria efetivamente impedido o agravamento diante da evolugéo

posterior das demais variaveis relevantes.

A causalidade ndo deve ser presumida a partir da mera possibilidade de

modificacdo temporaria da situacao.
Uma medida pode retardar determinado resultado sem evita-lo.

Pode reduzir temporariamente o risco e tornar-se insuficiente diante de

alteracéo posterior do mercado.

Pode impedir parcela da perda, mas ndo sua totalidade.

Pode, ainda, modificar a trajetéria do agravamento sem eliminar o dano
originario.

Essas diferentes possibilidades precisam ser distinguidas.

O raciocinio contrafactual deve, portanto, ser temporalmente delimitado e
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causalmente controlado.

A proposicao causal relevante deve assumir estrutura suficientemente precisa:
A auséncia da medida X, que poderia e deveria ter sido adotada no momento Y,
contribuiu para o agravamento Z, porque, se adotada naquele momento, teria

produzido o efeito W sobre o processo de formacéao da perda.
Essa formulacéo torna a conclusao auditavel.
Cada elemento pode ser submetido a verificagéo:
X — qual era a medida?
Y — quando deveria ter sido adotada?
Z — qual agravamento se pretende relacionar a omissao?
W — qual efeito concreto a medida teria produzido?

Sem essa individualizagdo, a afirmacao causal permanece excessivamente

abstrata.
A Arquitetura da Execucado possui funcéo relevante nesse processo.

Ao reconstruir temporalmente o percurso da operagcdo, 0 método permite
localizar a omissédo dentro da sequéncia executiva e identificar os acontecimentos

anteriores e posteriores que podem ter contribuido para o resultado.
Essa reconstrucéo é particularmente importante diante de causalidade multipla.

O agravamento pode resultar simultaneamente da auséncia da medida

mitigadora e de fatores independentes.

Nessas hipdteses, ndo se deve formular alternativa binaria segundo a qual a

omisséo ou foi causa de toda a perda posterior ou foi causalmente irrelevante.

E possivel que a medida tivesse evitado apenas determinada parcela do

agravamento.

Essa constatacdo conduz a uma distingdo essencial entre causalidade do

evento originario e causalidade do agravamento.
O evento originario pode permanecer causalmente relacionado a perda
inicial.

A omissdo mitigadora, quando juridicamente relevante, pode contribuir apenas
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para parcela posterior de agravamento. O reconhecimento da segunda relacdo néo
elimina necessariamente a primeira. Pode existir, portanto, uma estrutura causal
composta: EVENTO ORIGINARIO — PERDA INICIAL. RISCO DE AGRAVAMENTO
+ AUSENCIA DA MEDIDA — PERDA ADICIONAL EVITAVEL

Essa decomposicdo impede que o duty to mitigate the loss seja utilizado como
mecanismo de exoneracao integral do responsavel originario. A ndo mitigagcdo nao
apaga o evento anterior. Sua relevancia situa-se na parcela adicional do resultado que

poderia ter sido evitada.

Em operacdes complexas, entretanto, a estrutura pode apresentar nimero

maior de fatores:

FORMACAO MULTICAUSAL DO RESULTADO PATRIMONIAL

EVENTO ORIGINARIO
+

VARIACOES DE MERCADO
+

DECISOES AUTONOMAS DOS SUJEITOS
+

FATORES TECNOLOGICOS
+

EVENTUAL OMISSAO MITIGADORA

l
RESULTADO PATRIMONIAL FINAL

Regra de controle: a presenca de omissdo mitigadora néo autoriza, por si s0, a

imputacao integral do resultado patrimonial.

A tarefa juridica consiste em evitar que toda essa complexidade seja reduzida

a relacédo causal Unica e artificial.

A Arquitetura da Execucéo permite decompor o resultado e identificar quais
acontecimentos pertencem a cada unidade executiva, quais sujeitos possuiam
controle sobre eles e como cada elemento pode ter contribuido para a formacao da

perda.

Essa fungdo néo significa que o método resolva autonomamente o problema
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da causalidade. A Arquitetura organiza os elementos necessarios ao juizo causal. A
determinacao juridica do nexo permanece dependente das categorias proprias da

responsabilidade e da imputagao.
A relacéo pode ser sintetizada da seguinte maneira:
ARQUITETURA DA EXECUCAO — reconstréi a cadeia factual
ANALISE CONTRAFACTUAL — testa a eficacia da medida omitida
CAUSALIDADE — determina a contribuicdo da omissao para o agravamento
IMPUTACAO — define a consequéncia juridicamente atribuivel
Essa separacao preserva a autonomia das categorias.

No Caso Integrado OTC—-Aave V3, 0 exame causal exige particular cuidado.
Suponha-se que determinada posicdo apresente deterioragao progressiva do health
factor e que, em momento especifico, o titular disponha de medida juridicamente

exigivel destinada a reduzir o risco de liquidacao.

A posterior ocorréncia da liquidacdo ndo demonstra, isoladamente, que a
auséncia da medida tenha causado toda a perda. Serd necessario investigar
concretamente o efeito que a providéncia teria produzido.

Se a medida considerada consistisse em aporte adicional de colateral, seria
necessario reconstruir em que medida o aporte alteraria o health factor, qual margem
adicional produziria e se essa margem teria sido suficiente diante da evolugéo

posterior do valor dos ativos.

Se a medida consistisse em amortizacdo parcial da divida, seria necessario
verificar qual reducado da exposicéo teria sido produzida e se essa reducao teria

efetivamente afastado ou reduzido o processo de liquidagao.

Se a medida consistisse em redugdo ou encerramento da posigcdo, seria
necessario reconstruir as condi¢cdes de execucao e determinar qual perda teria sido

cristalizada naguele momento e qual perda posterior teria sido evitada.
Cada medida produz cenério contrafactual distinto.

Por essa razédo, a andlise causal depende diretamente da individualizacdo
realizada no quinto pressuposto. Ndo é possivel demonstrar causalidade de uma

“mitigacdo” abstrata. E necessario testar causalmente a medida concreta que se
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afirma ter sido omitida. A analise também deve considerar a existéncia de fatores
supervenientes. Mesmo que determinada medida fosse apta a reduzir o risco no
momento inicial, acontecimentos posteriores independentes podem ter produzido

Nnovo processo de agravamento.

Nessas situacoes, deve-se evitar atribuir a omissao inicial consequéncias que

resultaram predominantemente de fatores supervenientes nao controlaveis.

A causalidade exige, portanto, delimitacao temporal. A pergunta ndo € apenas
se a medida teria produzido algum efeito. E necessario determinar por quanto tempo
esse efeito permaneceria relevante e sobre qual parcela do agravamento teria
incidido.

Essa analise pode revelar diferentes resultados. A medida poderia ter evitado
integralmente o agravamento. Poderia ter evitado apenas parte dele. Poderia apenas

ter adiado a ocorréncia do resultado.

Ou poderia revelar-se causalmente irrelevante diante da intensidade dos

fatores externos.
Cada hipoétese produz consequéncia juridica distinta.

O sétimo pressuposto pode, portanto, ser formulado pela seguinte pergunta de
controle: Se a medida mitigadora identificada, concretamente disponivel e
juridicamente exigivel tivesse sido adotada no momento relevante, existem elementos
suficientes para concluir que o agravamento teria sido efetivamente evitado ou

reduzido?

A resposta deve indicar ndo apenas a existéncia abstrata de efeito mitigador,

mas sua relagéo concreta com o processo de formacéao da perda.

O teste causal pode ser sintetizado em cinco perguntas: (i) qual medida deveria
ter sido adotada? (i) em que momento? (iii) qual efeito concreto sua adocao teria
produzido? (iv) quais fatores independentes continuariam atuando sobre o resultado?
(v) qual parcela do agravamento permaneceria mesmo apos a ado¢do da medida?
Essas perguntas impedem que a causalidade seja presumida a partir da simples
inércia.

A satisfacdo do sétimo pressuposto demonstra que a auséncia da medida

contribuiu para o agravamento. Ainda assim, permanece uma Uultima questdo.
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Demonstrar que a omissao possui relevancia causal ndo significa que toda a perda

posterior possa ser atribuida a ndo mitigacao.

E necessario identificar quanto do prejuizo teria sido efetivamente evitado. Essa
exigéncia conduz ao oitavo e Ultimo pressuposto: a determinagdo da parcela

efetivamente evitavel da perda.

5.4.8 ldentificagdo da Parcela Efetivamente Evitavel da Perda

A demonstracao de relacdo causal entre a auséncia da medida mitigadora e o
agravamento da perda ainda ndo encerra a andlise necessaria a incidéncia do duty to
mitigate the loss. O oitavo e Ultimo pressuposto exige a identificacdo da parcela
efetivamente evitavel da perda, estabelecendo o limite quantitativo da consequéncia
patrimonial que pode decorrer da ndo adocdo da medida mitigadora.

Esse pressuposto exerce funcao de contencéo.

A constatacdo de que o prejudicado deixou de adotar medida razoavel,
proporcional e juridicamente exigivel, e de que essa omissédo contribuiu causalmente
para 0 agravamento, ndo autoriza concluir que toda a perda posterior deva ser

excluida da esfera de responsabilidade do causador do evento originario.

E necessario determinar qual parcela especifica do resultado teria sido evitada

se a medida fosse adotada no momento juridicamente relevante.

A distincdo decorre da propria estrutura causal desenvolvida no pressuposto
anterior. O resultado patrimonial final pode ser composto por parcelas causalmente

distintas. Uma parcela pode decorrer diretamente do evento originario.

Outra pode representar agravamento que ocorreria independentemente da

atuacao do prejudicado.

Uma terceira pode corresponder ao agravamento que efetivamente poderia ter

sido evitado mediante adocao da medida mitigadora identificada.

Para fins analiticos, a decomposicdo pode ser representada pela seguinte
formula: PERDA TOTAL = PERDA ORIGINARIA + AGRAVAMENTO INEVITAVEL +
AGRAVAMENTO EVITAVEL
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A férmula possui finalidade metodologica.

N&do pretende afirmar que toda situacdo concreta permitira separacéo
matematica simples entre trés componentes estanques. Sua fungcdo é impedir que
parcelas causalmente distintas sejam tratadas de maneira agregada e que a nao
mitigacdo produza consequéncia sobre prejuizos que ndo poderiam ter sido evitados

pelo prejudicado.

A perda originaria corresponde a consequéncia patrimonial vinculada ao evento
inicial e que ja se encontrava constituida antes da oportunidade juridicamente

relevante de mitigacéo.

O agravamento inevitavel corresponde a parcela adicional que, mesmo diante
da adocéo da medida razoavelmente exigivel, ainda teria ocorrido em razéo da propria
evolucao do evento originario ou da atuacao de fatores independentes.

O agravamento evitavel, finalmente, corresponde a parcela adicional que,
segundo demonstracdo causal suficientemente fundamentada, n&o teria ocorrido caso

a medida mitigadora fosse adotada no momento relevante.

Essa decomposicdo impede que a mitigacdo seja utilizada como mecanismo

de exoneracao integral do responsavel originario.

A conduta posterior do prejudicado ndo apaga retrospectivamente o evento
inicial, tampouco elimina automaticamente a responsabilidade pelas consequéncias

que dele ja haviam resultado.

Sua relevancia juridica encontra limite naquilo que a atuacdo razoavelmente

exigivel poderia efetivamente modificar.

A consequéncia patrimonial da ndo mitigacao deve ser, portanto, causalmente

proporcional a perda evitavel.
Esse ponto exige distinguir dois momentos analiticos.

No sétimo pressuposto, investiga-se se a auséncia da medida contribuiu

causalmente para o0 agravamento.
No oitavo, investiga-se quanto desse agravamento teria sido evitado.
A primeira questao é qualitativa.

A segunda é quantitativa.
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A existéncia de nexo causal ndo resolve automaticamente o problema da

extensao.

Essa distingcao € particularmente importante em situagdes nas quais a medida

omitida teria reduzido, mas n&o eliminado, o agravamento.

Se determinada providéncia tivesse capacidade de evitar apenas parte da
perda adicional, somente essa parcela pode ser considerada juridicamente relevante

para fins de mitigagéo.

A parte remanescente, que ocorreria independentemente da atuacdo do
prejudicado, ndo pode ser transferida para sua esfera juridica sob fundamento de néao

mitigacdo. A analise exige, portanto, constru¢do contrafactual mais precisa.
Deve-se comparar:

CENARIO REAL: resultado patrimonial efetivamente ocorrido sem a adoc&o da
medida; com CENARIO CONTRAFACTUAL: resultado patrimonial que provavelmente

teria ocorrido caso a medida fosse adotada no momento juridicamente relevante.

A diferenca entre os dois cendrios fornece, em principio, a dimensédo econdémica
da parcela potencialmente evitavel: AGRAVAMENTO EVITAVEL = RESULTADO
REAL — RESULTADO CONTRAFACTUAL

Também aqui a férmula possui hatureza metodolégica, e ndo necessariamente

aritmética.

Sua aplicacdo depende da possibilidade de reconstruir o cenéario contrafactual

com grau de seguranca compativel com a consequéncia juridica pretendida.

Quanto maior a incerteza sobre os efeitos da medida, maior deve ser a cautela

na quantificacdo da parcela evitavel.

N&o se deve substituir a auséncia de demonstragdo causal por estimativa

arbitraria.
Esse ponto assume relevancia probatéria.

A parte que pretende extrair consequéncia patrimonial da alegada nao
mitigacéo deve individualizar ndo apenas a medida que afirma ter sido omitida, mas
também demonstrar, com base em elementos concretos, qual resultado teria sido

produzido por sua adogao e qual parcela da perda teria sido evitada.
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A afirmagao genérica de que “o prejuizo teria sido menor” ndo satisfaz esse
requisito. E necessario estabelecer relacdo verificavel entre a medida omitida e a

dimensdo econémica do agravamento.

A estrutura argumentativa deve, portanto, responder sucessivamente: (i) qual
foi a perda originaria? (ii) qual agravamento ocorreu posteriormente? (iii) qual medida
mitigadora poderia e deveria ter sido adotada? (iv) qual resultado essa medida teria
produzido? (v) qual parcela do agravamento ocorreria independentemente da
medida? (vi) qual parcela adicional teria sido efetivamente evitada? Essa
decomposicdo possui consequéncia relevante para a distribuicdo do risco de

incerteza.

A auséncia de elementos suficientes para determinar a parcela evitavel ndo

deve autorizar excluséo arbitraria ou global da reparagéo.

Se nédo for possivel demonstrar, com grau adequado de seguranca, qual
parcela do agravamento decorreu causalmente da auséncia da medida, a
consequéncia patrimonial da ndo mitigacédo deve ser limitada pela propria insuficiéncia

da demonstracao.
A mitigacdo ndo pode operar por presuncao quantitativa.
Essa conclusdo decorre da necessidade de preservar a distingdo entre o evento

originario e o comportamento posterior do prejudicado.

Aquele que produziu o evento inicial ndo pode beneficiar-se de incerteza causal
para transferir ao prejudicado parcela da perda cuja evitabilidade ndo tenha sido

demonstrada.

Do mesmo modo, o prejudicado ndo pode transferir ao responsavel originario
parcela adicional cuja formacdo esteja suficientemente demonstrada como

consequéncia evitavel de sua propria inércia juridicamente relevante.

O oitavo pressuposto atua, portanto, como mecanismo de delimitagéo bilateral
da imputacéo.

Ele protege o prejudicado contra reducéo excessiva da reparacao.

E impede que o responsavel originario suporte parcela adicional da perda que

o prejudicado, nas condi¢cbes concretamente demonstradas, poderia razoavelmente

ter evitado.
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A consequéncia juridica deve corresponder a extensdo causalmente

comprovada da ndo mitigacao.

Essa concluséo reforca a aproximacgao funcional entre mitigagdo e Onus

desenvolvida no item 5.3.4.

A ndo adocdo da medida ndo produz, em regra, pretensdo autbnoma do
responsavel originario contra o prejudicado. Sua consequéncia opera sobre a

extensdo da parcela que este pretende imputar aquele.

A perda evitavel funciona, nesse sentido, como limite da repercussao

patrimonial da propria inércia.

No Caso Integrado OTC-Aave V3, a aplicacdo desse pressuposto exige

reconstrugao particularmente cuidadosa.

Suponha-se, por exemplo, que a posi¢ao tenha sido posteriormente liquidada
e que se demonstre que, em momento anterior, determinada medida razoavel e

exigivel poderia ter sido adotada.

N&o seria suficiente afirmar que toda a perda decorrente da liquidagcao constitui

agravamento evitavel.
Seria necessario reconstruir o cenario correspondente a medida especifica.

Se a providéncia consistisse em aporte adicional de colateral, seria necessario
determinar qual teria sido o efeito desse aporte sobre a posicdo e se, diante da
evolucgao posterior dos ativos, a liquidacéo teria sido integralmente evitada ou apenas
retardada.

Se a medida consistisse em amortizagcdo parcial da divida, seria necessario
reconstruir qual seria a nova relacdo entre divida e garantia e qual parcela da

exposi¢cao permaneceria sujeita aos movimentos posteriores do mercado.

Se a medida consistisse na redugdo ou encerramento da posi¢do, seria
necessario comparar a perda que seria realizada naquele momento com a perda

efetivamente produzida posteriormente.
Em cada hipotese, a parcela evitavel sera distinta.

Essa constatacdo demonstra novamente por que ndo existe “mitigacdo” em

abstrato.
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A medida concreta determina o cenario contrafactual.
O cenario contrafactual determina a analise causal.

E a diferenga causalmente demonstrada entre o cenario real e o contrafactual

delimita a parcela potencialmente evitavel.

A Arquitetura da Execucéo contribui para essa analise ao permitir reconstruir

0s estados sucessivos da operacgao.

Em ambientes blockchain, essa reconstrucdo pode ser particularmente

detalhada em razéo da existéncia de registros temporais e transacionais verificaveis.

Entretanto, a disponibilidade de dados ndo elimina o problema juridico da

imputacao.
Os registros permitem reconstruir o que ocorreu.

Modelagens e simulacdes podem auxiliar na determinacdo do que

provavelmente ocorreria se determinada medida fosse adotada.

A dogmatica deve determinar qual consequéncia juridica pode ser extraida
dessa diferenca. A sequéncia metodologica completa pode ser representada da

seguinte forma:

DECOMPOSICAO CAUSAL DA PERDA E CONTROLE CONTRAFACTUAL

RESULTADO PATRIMONIAL OBSERVADO

l
PERDA ORIGINARIA + AGRAVAMENTO INEVITAVEL + AGRAVAMENTO
POTENCIALMENTE EVITAVEL

!
IDENTIFICACAO DA MEDIDA MITIGADORA OMITIDA

!
CONSTRUCAO DO CENARIO CONTRAFACTUAL

)
COMPARACAO ENTRE O CENARIO REAL E O CENARIO CONTRAFACTUAL

!
VERIFICACAO DA EFICACIA CAUSAL DA MEDIDA

!
DELIMITACAO DA PARCELA EFETIVAMENTE EVITAVEL
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O oitavo pressuposto fecha, assim, a cadeia de controle proposta nesta tese.

A incidéncia do duty to mitigate the loss exige que se demonstre
cumulativamente: (i) um evento originario juridicamente relevante; (ii) risco concreto de
agravamento; (iii) conhecimento ou cognoscibilidade desse risco; (iv) capacidade
concreta de atuacdo do prejudicado; (v) disponibilidade de medida mitigadora
determinada; (vi) razoabilidade, proporcionalidade e exigibilidade da medida; (vii)
relacdo causal entre a auséncia da medida e o agravamento; e (viii) parcela

efetivamente evitavel da perda.

A auséncia de qualquer desses elementos impede que a simples afirmacao de
que o prejudicado “poderia ter mitigado” seja suficiente para produzir consequéncia

patrimonial.

A sistematizacdo proposta permite, portanto, formular a seguinte regra
metodoldgica: A consequéncia juridica da ndo mitigacdo ndo pode ultrapassar a
parcela do agravamento que se demonstre, cumulativamente, cognoscivel, mitigavel

por medida concretamente disponivel, razoavelmente exigivel e causalmente evitavel.
Essa formulacéo representa o fechamento conceitual dos oito pressupostos.

O oitavo pressuposto pode ser sintetizado pela seguinte pergunta de controle:
Demonstrada a relevancia causal da auséncia da medida mitigadora, qual parcela
especifica da perda néo teria ocorrido caso a medida fosse adotada ho momento

juridicamente relevante?

A resposta a essa questdo delimita 0 maximo da consequéncia patrimonial

atribuivel a ndo mitigacao.

5.5 APLICACAO DOS PRESSUPOSTOS A0 CASO INTEGRADO OTC-AAVE V3

A sistematizacao desenvolvida no item anterior pode ser testada mediante sua
aplicagdo ao Caso Integrado examinado nesta tese. A finalidade desta etapa néo
consiste em formular solucdo abstrata sobre responsabilidade em operacbes
envolvendo ativos virtuais, tampouco em afirmar que toda interagéo entre operagcdes
OTC e protocolos DeFi produza consequéncias juridicas semelhantes. O objetivo é

demonstrar, a partir de uma situacdo concreta, como a reconstrucdo do percurso
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executivo permite aplicar de maneira controlada os pressupostos propostos para o
duty to mitigate the loss.

A analise exige, inicialmente, uma delimitacdo fundamental.

O Caso Integrado é economicamente continuo, mas juridicamente

fragmentado.
Essa distingcdo constitui ponto de partida para toda a aplicacéo.

A operacdo analisada compreende, em termos simplificados, dois momentos

funcionalmente distintos.

No primeiro, realiza-se uma operacao OTC (over-the-counter), mediante a qual
determinado participante adquire ativos virtuais fora de ambiente ordinario de

negociagédo em bolsa ou plataforma aberta.

No segundo, ap0s a conclusdo da aquisicao e a transferéncia dos ativos para
sua esfera de controle, o adquirente decide utilizd-los em operacdo autbnoma

realizada no ambiente DeFi, mediante interagcdo com o protocolo Aave V3.

A sequéncia econdmica pode ser representada, de maneira simplificada, da

seguinte forma:
RECONSTRUCAO EXECUTIVA DO CASO INTEGRADO OTC-DEFI

OPERACAO OTC
Aquisicdo dos ativos digitais

!
TRANSFERENCIA DOS ATIVOS
Ingresso na esfera de controle do adquirente

!
ENCERRAMENTO FUNCIONAL DA OPERACAO OTC
Ruptura da continuidade do controle originario

!
DECISAO PATRIMONIAL AUTONOMA POSTERIOR
Utilizac&o dos ativos em ambiente DeFi

!
INTERACAO COM O PROTOCOLO AAVE V3
Constituicdo da posi¢ao garantida por colateral

!
EVOLUCAO DA POSICAO
Alteracdo das condicoes de risco e do health factor

!
EVENTUAL AGRAVAMENTO
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Aproximacao do limiar de liquidagéo

!
EVENTUAL LIQUIDAGAO

A representacao evidencia questao juridicamente relevante: a operacdo OTC
nao se confunde com a operagcdo posteriormente realizada no protocolo DeFi. A
existéncia de conexdao econ6mica entre ambas ndo produz, por si s6, continuidade
juridica das posi¢cBes subjetivas, dos deveres ou da distribuicdo dos riscos. Esse
aspecto € central para evitar erro de imputacdo. Se os ativos foram regularmente
transferidos ao adquirente e este, posteriormente, por decisdo autbnoma, utilizou-os
para constituir posicdo em protocolo DeFi, é necessario identificar em qual momento

e em qual relag&o surgiu o risco cuja mitigacao se pretende examinar.

N&o se pode presumir que o participante da fase OTC permaneca responsavel
por decisfes posteriores simplesmente porque forneceu os ativos utilizados na

operacdo subsequente.

Da mesma forma, ndo se pode presumir que o titular da posicdo DeFi seja
responsavel por todo resultado apenas porgue possuia controle sobre os ativos. Cada
conclusao depende da reconstrucdo das posicoes juridicas, das informacdes, das

decisfes e das esferas de controle existentes em cada etapa.

E precisamente essa decomposicdo que a Arquitetura da Execucdo busca

realizar.

5.5.1 Primeira Etapa: Delimitagéo das Unidades Executivas

A aplicacdo do modelo exige, antes dos oito pressupostos, a segmentacao do
caso em unidades executivas suficientemente autbnomas.

Para fins analiticos, podem ser identificadas ao menos quatro unidades.

BN

A primeira corresponde a formacdo e execucdo da operacdao OTC,
compreendendo as obrigacbes assumidas entre os participantes, as condi¢bes da

aquisicao e a transferéncia dos ativos.

A segunda corresponde a consolidacdo do controle patrimonial, momento em
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gue os ativos ingressam efetivamente na esfera de disponibilidade do adquirente.

A terceira compreende a decisdo autbnoma de utilizacdo dos ativos em

ambiente DeFi e a constituicdo da posi¢ao no Aave V3.

A quarta corresponde a execucdo dindmica da posicdo DeFi, incluindo sua
evolucdo, alteracbes dos parametros relevantes, surgimento de eventual risco

concreto de agravamento e possibilidade de intervencéo.

A relevancia dessa separacéo reside no fato de que informacéo, controle e risco

podem pertencer a sujeitos distintos em momentos distintos.

Quem participou da Unidade 1 ndo necessariamente possui controle sobre a
Unidade 4. Quem transferiu os ativos ndo necessariamente controla sua utilizacéo
posterior. Quem conhece tecnicamente o funcionamento de determinado protocolo
nao necessariamente possui poder juridico ou material de intervengéo sobre posicédo

pertencente a terceiro.
A continuidade do ativo ndo implica continuidade da posi¢ao juridica.

Essa concluséo constitui uma das funcdes centrais da Arquitetura da Execucgéao
no Caso Integrado.

5.5.2 Primeiro Pressuposto: Identificacdo do Evento Originario

A primeira pergunta consiste em determinar qual acontecimento instaurou a
perda ou 0 processo concreto de agravamento cuja mitigagéo se pretende examinatr.

A simples realizagdo da operacdo OTC nao pode ser automaticamente
considerada evento originario da perda posteriormente ocorrida no ambiente DeFi.

Se a operacao OTC foi regularmente concluida e os ativos foram transferidos
conforme o pactuado, a utilizagdo posterior desses ativos constitui nova etapa
decisoria.

Nesse cenario, 0 evento juridicamente relevante para fins de mitigacdo deve
ser procurado na prépria execucdo da posicdo DeFi. Isso nado significa excluir
abstratamente a possibilidade de responsabilidade relacionada a fase OTC. Caso
exista vicio, inadimplemento, falha informacional juridicamente relevante ou outra

circunstancia originada nessa relacdo, sua analise devera ocorrer segundo as
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categorias correspondentes.

O ponto é distinto: ndo se pode atribuir & operacdo OTC a condi¢cédo de causa
juridica de todo resultado posterior apenas porque ela antecedeu economicamente a
operacéo DeFi.

Para fins do duty to mitigate the loss, deve-se identificar o acontecimento

especifico que instaurou a perda ou o processo de agravamento.

5.5.3 Segundo Pressuposto: Risco Concreto de Agravamento

Identificado o evento originério relevante, deve-se determinar quando surgiu
risco concreto de ampliacdo da perda. Em posicdo constituida no Aave V3, a
existéncia abstrata de volatilidade dos ativos ou de mecanismo de liquidacdo néo
basta. Esses elementos integram a propria estrutura de risco da operacao.

A questéo juridicamente relevante consiste em identificar o momento em que
as condi¢cOes concretas da posicédo passaram a indicar deterioracao suficientemente

determinada.

A evolucdo do health factor pode constituir elemento técnico relevante para

essa reconstrugéo.

Para fins didaticos, o health factor pode ser compreendido como indicador
relacionado a margem de seguranca da posi¢ao: sua deterioracdo progressiva pode
sinalizar aproximacdo de condicbes em que mecanismos de liquidacdo se tornam

aplicaveis.

O dado técnico, entretanto, deve ser traduzido em pergunta juridica: Em que
momento o risco deixou de ser possibilidade abstrata inerente a operacao e se tornou

risco concreto de agravamento?

Essa identificagdo temporal € indispensavel porque estabelece o inicio da

janela em que eventual comportamento mitigador pode adquirir relevancia.

5.5.4 Terceiro Pressuposto: Conhecimento ou Cognoscibilidade

A existéncia objetiva do risco ndo significa que o titular da posicao
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necessariamente o conhecesse. Deve-se reconstruir a situacdo informacional
existente no momento relevante. A analise deve identificar se o participante
acompanhava a posicado, quais indicadores estavam disponiveis, se existiam
mecanismos de alerta, qual era seu grau de conhecimento técnico e se, considerando
sua posicao concreta, o risco poderia ser razoavelmente identificado.

A circunstancia de informacdes estarem registradas ou acessiveis em ambiente
blockchain n&o produz, isoladamente, presuncédo absoluta de conhecimento. A
publicidade técnica do dado ndo equivale necessariamente a sua compreensao.

A questao deve ser formulada em termos concretos:

O titular conhecia ou, considerando sua experiéncia, profissionalidade, acesso
as informacdes e circunstancias da operacgéo, poderia razoavelmente conhecer o risco

de agravamento?

Sem resposta afirmativa suficientemente fundamentada, a andalise da mitigacao

nao deve avancar.

5.5.5 Quarto Pressuposto: Capacidade Concreta de Atuacao

Demonstrada a cognoscibilidade, deve-se verificar se o titular possuia efetivo
controle sobre a posicdo. Nesse ponto, a separacédo entre OTC e DeFi torna-se
novamente decisiva. Se os ativos haviam sido transferidos e a posi¢cdo DeFi estava
sob controle exclusivo do adquirente, a capacidade de intervencdo deve ser
examinada em sua esfera juridica e operacional.

O participante da operacao OTC nao adquire capacidade de intervencéo sobre
a posicdo posterior apenas porque forneceu originalmente os ativos. E necessario
identificar quem possuia as credenciais, autorizacdes, ativos e poderes necessarios
para modificar a posigao.

A pergunta de controle é: Quem, no momento do risco concreto, possuia
capacidade juridica, técnica, patrimonial e temporal para intervir? A resposta delimita

0S sujeitos cuja conduta pode ingressar na analise subsequente.
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5.5.6 Quinto Pressuposto: Medida Mitigadora Determinada

Demonstrada a capacidade de atuacdo, deve-se identificar qual medida
concreta estava disponivel. Em tese, conforme as condi¢es especificas da posicao,
poderiam ser consideradas alternativas como aporte adicional de colateral,
amortizacdo da divida ou reducdo da exposicdo. A analise ndo pode, entretanto,
permanecer nesse nivel abstrato. E necessario determinar qual dessas medidas
estava efetivamente disponivel ao titular, em qual momento e mediante quais
recursos.

A proposicao juridicamente relevante deve assumir forma concreta: No
momento X, diante do risco Y, o titular possuia condi¢des de adotar a medida Z.

Sem essa individualizagdo, ndo existe base suficiente para investigar

exigibilidade ou causalidade.

5.5.7 Sexto Pressuposto: Razoabilidade, Proporcionalidade e Exigibilidade

A existéncia de medida disponivel ndo significa que sua adocdo fosse
juridicamente exigivel. A analise deve ser realizada ex ante.

E necessario considerar as informacées existentes, os recursos disponiveis, o
custo da intervencao, os riscos adicionais, a volatilidade da posicéo e as alternativas
razoavelmente existentes.

Nesse ponto, a Logica do Razoavel de Recaséns Siches fornece suporte
jusfilosofico para a consideracdo das possibilidades e limitacdes concretas, sem
substituir a fundamentac&o normativa da boa-fé objetiva (RECASENS SICHES, 1973,
p. 278-279; p. 287-288).

A pergunta ndo é qual decisao teria produzido o melhor resultado conhecida a
liquidacdo posteriormente ocorrida.

A pergunta é: Diante das circunstancias conhecidas naquele momento, era
razoavel, proporcional e juridicamente exigivel adotar a medida identificada?

A distincdo é particularmente importante no ambiente DeFi. Aportar novo
colateral pode reduzir risco de liquidagdo, mas também aumentar a quantidade de
patriménio exposta. Amortizar divida pode exigir mobilizacdo de liquidez. Encerrar

uma posicao pode cristalizar perda que, naquele momento, ainda poderia
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razoavelmente ser considerada reversivel.

A exigibilidade depende das circunstancias concretas.

5.5.8 Sétimo Pressuposto: Relacdo Causal

Mesmo demonstrada a exigibilidade da medida, deve-se investigar seu efeito
causal. A pergunta contrafactual é: Se a medida tivesse sido adotada naquele
momento, a perda posterior teria ocorrido da mesma forma e na mesma intensidade?

A resposta exige reconstrucao técnica da posicao.

Se a medida fosse aporte adicional de colateral, seria necessario verificar se o
novo nivel de garantia teria efetivamente impedido a liquidagéo diante da evolugéo
posterior do mercado. Se fosse amortizacéo da divida, seria necessario reconstruir a
posicdo resultante. Se fosse encerramento antecipado, seria necessario comparar a
perda realizada naguele momento com aquela posteriormente verificada.

Nao existe causalidade da “mitigagcdo” em abstrato.

Existe causalidade relacionada a medida especifica.

5.5.9 Oitavo Pressuposto: Parcela Efetivamente Evitavel

Finalmente, deve-se determinar qual parcela da perda teria sido efetivamente
evitada. A aplicacao do modelo exige decompor o resultado: PERDA TOTAL = PERDA
ORIGINARIA + AGRAVAMENTO INEVITAVEL + AGRAVAMENTO EVITAVEL

Somente o agravamento evitavel pode sofrer consequéncia relacionada a nao
mitigacdo. No Caso Integrado, isso significa que ndo se pode simplesmente atribuir
toda a perda decorrente da liquidacdo a inércia do titular. Deve-se comparar o
resultado real com o cenario contrafactual correspondente a medida especifica.

A diferenca causalmente demonstrada entre os dois cenarios delimita a parcela

potencialmente afetada pela ndo mitigagéo.
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5.5.10 Resultado da Aplicacdo ao Caso Integrado

A aplicacdo dos oito pressupostos ao Caso Integrado demonstra que a analise
juridicamente adequada ndo pode partir diretamente da perda final e retroceder em
busca de alguém que, em algum momento, possuia capacidade abstrata de evita-la.

O percurso deve ser inverso.

Primeiro, reconstroi-se a operacao.

Depois, delimitam-se as relagdes juridicamente autbnomas.
Identificam-se as sucessivas transferéncias de controle.
Localiza-se o evento originario relevante.

Determina-se quando surgiu risco concreto de agravamento.
Reconstréi-se a situagdo informacional do sujeito.
Verifica-se sua capacidade efetiva de atuacéo.
Individualiza-se a medida disponivel.

Examina-se sua razoabilidade e exigibilidade.

Testa-se sua eficacia causal.

E, finalmente, delimita-se a parcela efetivamente evitavel.
A aplicacdo pode ser sintetizada da seguinte maneira:

APLICACAO DOS PRESSUPOSTOS DE MITIGACAO AO CASO INTEGRADO

DECISAO PATRIMONIAL AUTONOMA
Constituicao da posigcao DeFi
!
RISCO CONCRETO DE AGRAVAMENTO
Deterioracao das condi¢des da posicéo
!

CONHECIMENTO OU COGNOSCIBILIDADE
Possibilidade razoavel de identificagéo do risco

!
CAPACIDADE CONCRETA DE ATUACAO
Controle efetivo da posi¢céo e possibilidade técnica de intervencgéo

l
MEDIDA MITIGADORA DETERMINADA
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Identificacdo de alternativa concretamente disponivel

!
RAZOABILIDADE, PROPORCIONALIDADE E EXIGIBILIDADE
Avaliacdo ex ante da conduta concretamente exigivel

!
RELACAO CAUSAL
Verificacdo da eficacia da medida omitida sobre o agravamento

l
PARCELA EFETIVAMENTE EVITAVEL

Delimitacéo da consequéncia patrimonial atribuivel & omissao

A principal conclusdo extraida do Caso Integrado € que continuidade
econbmica ndo equivale a continuidade juridica, informacional ou causal. A
circunstancia de os ativos adquiridos em operacdo OTC terem sido posteriormente
empregados em ambiente DeFi n&o permite imputar automaticamente aos

participantes da primeira relagdo os riscos ou consequéncias decorrentes da segunda.

Da mesma forma, o controle da posicdo DeFi pelo adquirente ndo autoriza
concluir automaticamente pela incidéncia do duty to mitigate the loss. Sua aplicacéo

depende da demonstragdo cumulativa dos oito pressupostos.

A Arquitetura da Execucdo desempenha, nesse processo, funcdo de
reconstrucdo e segmentacao. Ela permite identificar onde termina determinada esfera
de controle e onde comeca outra; quais informacfes estavam disponiveis em cada
etapa; quem possuia capacidade de decisdo; e em qual momento determinada
medida poderia ter sido adotada.

A sistematizagcdo dos oito pressupostos atua em etapa subsequente,
submetendo esses elementos a controle juridico. O Caso Integrado permite, assim,
demonstrar a complementaridade entre as duas contribuicdes propostas nesta tese:
a Arquitetura da Execucao reconstréi 0 percurso; 0s 0ito pressupostos controlam a

incidéncia da mitigacdo sobre esse percurso reconstruido.

Essa articulacdo oferece resposta metodolégica ao problema que motivou a
investigagdo: em relagbes negociais complexas e tecnologicamente mediadas, a
responsabilidade ndo deve ser determinada pela simples continuidade econémica dos
acontecimentos, mas pela reconstrucéo das posic¢des juridicas, das informaces, das

esferas de controle, das possibilidades concretas de atuacao e das relagdes causais
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existentes em cada etapa da execucao.

5.6 GENERALIZACAO DO MODELO: DA COMPLEXIDADE TECNOLOGICA AS RELACOES

OBRIGACIONAIS COMPLEXAS

A aplicacéo dos oito pressupostos ao Caso Integrado OTC—Aave V3 permitiu
demonstrar a funcionalidade da sistematizacdo proposta diante de relagao
caracterizada pela sucessao de operac0Oes juridicamente distintas, pela circulagéo de
ativos entre diferentes esferas de controle e pela posterior interacdo com infraestrutura
tecnologica descentralizada. A relevancia do modelo, contudo, ndo se limita as
operacoes envolvendo ativos virtuais ou protocolos DeFi.

A complexidade tecnoldgica torna particularmente visiveis problemas que

também podem estar presentes em relacdes obrigacionais tradicionais.

Fragmentacdo da execucdo, multiplicidade de participantes, circulagéo
assimétrica de informacdes, distribuicdo funcional do controle, sucesséo de decisdes
autbnomas, alteracdo progressiva dos riscos e formacado temporalmente distribuida

das perdas nao constituem fenbmenos exclusivos das tecnologias descentralizadas.

Podem ser identificados, com diferentes configuracdes, em contratos
empresariais complexos, operagbes financeiras estruturadas, cadeias de
fornecimento, contratos de construcdo, operacdes societarias, relacbes securitarias e
outros arranjos nos quais o resultado econémico decorra de sucessdo de atos

praticados por diferentes sujeitos ao longo do tempo.

O ambiente tecnologico funciona, nesse sentido, como espaco de
intensificacdo da complexidade. A velocidade das operagcfes, a automatizacdo de
determinados efeitos, a existéncia de registros digitais, a interacdo entre diferentes
infraestruturas e a possibilidade de execucdo sem intervengcdo humana continua
tornam mais evidente a insuficiéncia de analises juridicas que tratem toda a operacéo

como acontecimento unitario.
Essa constatagdo, entretanto, possui alcance mais amplo.

Sempre que a execucdo de determinada relacdo envolver pluralidade de

momentos, sujeitos, decisdes e esferas de controle, torna-se necessario reconstruir o
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percurso pelo qual o resultado juridicamente relevante foi produzido.

A Arquitetura da Execucdo apresenta-se, nessa perspectiva, como proposta

metodologica de reconstrucao.

Sua funcdo n&o consiste em criar novas categorias de responsabilidade,

tampouco substituir os institutos tradicionais do Direito das Obrigacoes.

O método busca organizar os elementos faticos e juridicos da execucao para
permitir que as categorias dogmaticas existentes sejam aplicadas sobre descrigdo
mais precisa da realidade negocial.

Essa distingcdo constitui limite essencial da proposta.

A Arquitetura da Execucdo ndo determina, por si sO, a existéncia de dever
juridico. Nao define autonomamente a responsabilidade. Nao estabelece causalidade.
N&o redistribui riscos. Nao cria presunc¢des de imputagédo. Sua funcdo antecede essas
operacdes. Ela procura responder, de maneira estruturada, perguntas como: quem
praticou determinado ato? em qual relacéo juridica? em que momento? com quais
informagdes? sob qual esfera de controle? diante de quais riscos? com quais
alternativas concretas de atuacdo? e quais consequéncias decorreram dos

acontecimentos subsequentes?

Somente apds essa reconstrucao as categorias dogmaticas pertinentes podem

operar adequadamente.
A boa-fé objetiva pode qualificar comportamentos.
A causalidade pode conectar condutas e resultados.
As regras de responsabilidade podem determinar consequéncias.
A disciplina contratual pode distribuir riscos.

O duty to mitigate the loss pode adquirir relevancia diante do agravamento

evitavel.

A Arquitetura da Execucgao organiza o percurso sobre o qual essas categorias

incidem.
A relacdo pode ser sintetizada da seguinte maneira:

A ARQUITETURA RECONSTROI.
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A DOGMATICA QUALIFICA.
A CAUSALIDADE CONECTA.
A IMPUTACAO DELIMITA.

Essa separacdo metodoldgica permite generalizar a proposta sem pretender

substituir as categorias proprias de cada dominio juridico.

5.6.1 A Fragmentacao como Problema Transversal da Execugao

O primeiro elemento generalizavel identificado no Caso Integrado consiste na
fragmentacao da execucéo. Em relagcées complexas, o resultado econdémico final pode
decorrer de diversos negocios ou atos juridicamente autbnomos. A existéncia de
finalidade econémica comum ou de continuidade material entre esses atos nédo
significa necessariamente que constituam uma unica relagéo juridica.

Essa distingdo pode ser observada em diferentes contextos.

Em cadeia contratual de fornecimento, por exemplo, o produto pode circular
entre fabricante, distribuidor, intermediario e adquirente final. A continuidade
econbmica do bem nao elimina a autonomia das relacdes juridicas estabelecidas entre

0s participantes.

Em operacdo financeira estruturada, diferentes agentes podem atuar na
originacdo, custddia, administracdo, gestao e liquidacdo dos ativos. A integracédo

funcional da operac¢éo nao significa identidade das posicdes juridicas.

Em contrato empresarial complexo, a execucao pode depender da atuagéo
sucessiva de fornecedores, prestadores especializados e terceiros independentes. O
resultado final decorre da interacdo entre essas atuacfes, mas a imputacao juridica
exige identificar as obrigacoes e esferas de controle correspondentes a cada

participante.

O Caso Integrado OTC-Aave V3 evidencia esse problema de maneira
particularmente clara: o mesmo ativo pode transitar por relagdes juridicamente
distintas sem que os deveres vinculados a uma etapa acompanhem automaticamente

0 ativo nas etapas subsequentes.
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A primeira generalizacédo pode, portanto, ser formulada nos seguintes termos:
A continuidade econbmica do objeto ndo implica continuidade automatica das

posicdes juridicas relacionadas a sua execugao.

Essa premissa constitui ponto de partida para a analise de relacbes

fragmentadas.

5.6.2 A Transferéncia de Controle como Marco Juridicamente Relevante

O segundo elemento generalizavel consiste na importancia da transferéncia de
controle. Em operacbes complexas, a identificacdo de quem possuia capacidade
concreta de atuacdo em determinado momento pode ser mais relevante do que a
simples identificacdo de quem participou originalmente da relacdo econémica.

O controle pode assumir diferentes formas.

Pode ser juridico, quando determinado sujeito possui poder contratual ou
normativo de decisdo. Pode ser material, quando possui disponibilidade sobre
determinado bem ou recurso. Pode ser técnico, quando detém acesso aos
mecanismos necessarios a intervencdo. Pode ser informacional, quando concentra
dados indispensaveis a tomada de decisdo. Pode ser operacional, quando possui

capacidade efetiva de executar determinada providéncia.
Essas formas de controle ndo necessariamente pertencem ao mesmo sujeito.

Essa constatacdo possui consequéncia direta para a analise dos deveres de
conduta e da mitigacao. Nao se pode exigir determinado comportamento daquele que,
embora economicamente relacionado a operacao, ja ndo possuia controle suficiente
para adota-lo. Da mesma forma, a transferéncia do controle pode modificar a

distribuicdo das responsabilidades executivas.

A segunda generalizacdo pode ser formulada da seguinte maneira: A
exigibilidade de determinado comportamento pressupde a identificacdo da esfera

concreta de controle existente no momento juridicamente relevante.
Essa premissa néo significa que o controle, isoladamente, crie dever juridico.

Como demonstrado anteriormente, a capacidade de agir é pressuposto da

exigibilidade, mas néao se confunde com ela.
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5.6.3 Informacéo e Cognoscibilidade como Categorias Relacionais

O terceiro elemento generalizavel diz respeito a circulagdo das informagdes.
A existéncia objetiva de informag&o nao significa que todos os participantes de
determinada cadeia a possuam ou estejam juridicamente em condi¢cdes de

compreendé-la.
Em relagdes complexas, a informagdo pode ser distribuida assimetricamente.

Determinado participante pode conhecer aspectos técnicos da operacao,

enguanto outro possui informacgdes econdmicas ou juridicas relevantes.

A publicidade formal ou disponibilidade abstrata da informag¢do também nao

produz, necessariamente, conhecimento efetivo.

Essa questdo, particularmente visivel em ambientes blockchain, possui

aplicacado mais ampla.

Documentos publicos, registros eletrénicos, dados de mercado e informacdes
disponibilizadas em plataformas podem estar tecnicamente acessiveis sem que sua

compreensao seja razoavelmente exigivel de todos os participantes.
A analise da cognoscibilidade deve considerar a posicdo concreta do sujeito.

Profissionalidade, especializacao técnica, funcdo contratualmente assumida,
experiéncia e acesso efetivo aos dados podem modificar o padrdo de conhecimento

razoavelmente esperado.
A terceira generalizacdo pode ser formulada nos seguintes termos:

A disponibilidade objetiva da informacéo ndo equivale automaticamente a sua
cognoscibilidade juridica; esta deve ser aferida em relacdo a posicédo concreta do

sujeito.

Essa distingdo possui relevancia direta para a aplicacéo da boa-fé objetiva e do

duty to mitigate the loss.

5.6.4 A Temporalidade Como Elemento da Qualificacéo Juridica

O quarto elemento generalizavel consiste na necessidade de incorporar a
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dimenséo temporal a analise juridica.

Em relacbes complexas, a posicdo de um sujeito pode modificar-se ao longo
da execucgdo. Ele pode possuir controle em determinado momento e perdé-lo
posteriormente. Pode desconhecer determinado risco inicialmente e passar a
conhecé-lo. Uma medida pode estar disponivel durante intervalo limitado. Um risco
inicialmente abstrato pode tornar-se concreto. A perda pode formar-se

progressivamente.

A anadlise juridica que observe apenas o estado inicial da relagdo ou seu

resultado final tende a ocultar essas transformacdoes.

A Arquitetura da Execucdo busca precisamente reconstruir os estados

intermediérios.

Essa perspectiva permite formular a quarta generalizagcdo: A qualificacao
juridica do comportamento deve considerar ndo apenas quem era o sujeito, mas qual
posicdo ocupava no momento especifico em que determinada atuacdo se tornou

possivel ou exigivel.

A temporalidade impede que informag0es ou capacidades posteriores sejam
projetadas retrospectivamente sobre decisbes anteriores. Também impede que
posicdes juridicas jA extintas sejam artificialmente prolongadas para alcancar

acontecimentos subsequentes.

5.6.5 A Distincéo entre Possibilidade, Exigibilidade e Causalidade

O quinto elemento generalizavel corresponde a separacéo entre trés questdes
frequentemente tratadas de forma agregada:
TRIPLICE TESTE DE CONTROLE DA MITIGACAO

POSSIBILIDADE DE AGIR
Existia capacidade concreta de intervencao?

1
EXIGIBILIDADE DE AGIR
A medida era razoavel, proporcional e juridicamente exigivel nas circunstancias?

!
EFICACIA CAUSAL DA ACAO
A adocéo da medida teria efetivamente evitado ou reduzido o agravamento?
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Somente a resposta afirmativa cumulativa aos trés niveis permite avancar para

a delimitacdo da parcela efetivamente evitavel.

A possibilidade pertence inicialmente ao plano fatico. A exigibilidade pertence
ao plano normativo. A eficicia pertence ao plano causal. A existéncia de uma nao
demonstra automaticamente as demais. Essa distin¢édo, central para a sistematizacao

dos oito pressupostos, possui aplicacdo que ultrapassa o duty to mitigate the loss.

Em diferentes problemas de responsabilidade, a constatacdo de que
determinado sujeito poderia ter adotado comportamento diferente frequentemente
conduz, de maneira precipitada, a conclusdo de que deveria té-lo feito e de que sua

atuacdo teria evitado o resultado.
A decomposicao proposta impede esse salto.

Primeiro, demonstra-se a capacidade. Depois, fundamenta-se a exigibilidade.
Finalmente, testa-se a causalidade. A quinta generalizacdo pode ser formulada da
seguinte maneira: A possibilidade fatica de atuacdo ndo constitui, isoladamente,
fundamento suficiente para a exigibilidade juridica, assim como a exigibilidade n&o
dispensa a demonstracao causal da relevancia do comportamento para o resultado.

Essa proposicdo representa uma das contribuicbes metodoldgicas centrais

extraidas do Caso Integrado.

5.6.6 O Controle do Raciocinio Retrospectivo

O sexto elemento generalizavel consiste na necessidade de controlar o
denominado viés retrospectivo na avaliagdo das condutas. Quando o resultado ja é
conhecido, alternativas anteriormente incertas podem parecer evidentes. A analise
juridica deve resistir a tendéncia de reconstruir o passado a partir do conhecimento
do desfecho.

Esse problema ndo € exclusivo das operagdes tecnoldgicas. Pode surgir
sempre que a adequacao de determinada decisdo seja avaliada apds a ocorréncia de
resultado negativo. A perspectiva ex ante exige reconstruir as informacoes, riscos,
alternativas e limitagcdes existentes no momento da decisao.

E nesse ponto que a contribuicdo da Légica do Razoavel de Recaséns Siches,
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incorporada nos itens anteriores, adquire alcance metodolégico mais amplo: a
razoabilidade da conduta juridica deve ser compreendida em relacdo as
circunstancias concretas nas quais a decisédo foi tomada, e nédo a partir de modelo
ideal reconstruido posteriormente.

A sexta generalizacdo pode ser assim formulada: A avaliacdo juridica do
comportamento deve reconstruir as condicbes da decisdo ex ante, evitando
transformar o conhecimento posterior do resultado em padrdo retrospectivo de
exigibilidade.

Essa premissa possui relevancia para a boa-fé, para a diligéncia e para a

prépria analise da mitigacao.

5.6.7 A Decomposicado Causal da Perda

O sétimo elemento generalizavel consiste na necessidade de decompor
resultados patrimoniais complexos. A perda final pode resultar de multiplas causas. A
tentativa de atribui-la integralmente a um Unico acontecimento pode produzir
distorcdes. A sistematizacdo proposta nesta tese utiliza, para fins de mitigacéo, a
decomposicdo analitica: PERDA TOTAL = PERDA ORIGINARIA + AGRAVAMENTO
INEVITAVEL + AGRAVAMENTO EVITAVEL

Embora formulada no contexto especifico do duty to mitigate the loss, a l6gica
subjacente possui alcance mais amplo. Ela evidencia a necessidade de distinguir

diferentes etapas causais na formacéao do resultado.

A sétima generalizac&o pode ser formulada nos seguintes termos: Quanto mais
complexa a cadeia executiva, maior a necessidade de decompor causalmente o
resultado antes de proceder a imputacéo juridica. Essa decomposi¢éo impede tanto a

expansao excessiva da responsabilidade quanto sua excluséo indevida.

5.6.8 Alcance e Limites da Generalizagéo

A possibilidade de generalizacdo nao significa que a Arquitetura da Execucao

ou 0s oito pressupostos devam ser aplicados indistintamente a toda relacao
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obrigacional.

A proposta possui campo de utilidade especialmente relevante quando a
execucao apresenta complexidade suficiente para dificultar a identificagcdo direta das
posi¢cdes juridicas, dos fluxos de informacao, das esferas de controle e das relacdes

causais.

Em relacdes simples, a utilizacdo de método detalhado de reconstrucéo pode

ser desnecessaria.

Além disso, os oito pressupostos foram sistematizados especificamente para
controlar a incidéncia do duty to mitigate the loss. Sua utilizacdo em outros problemas

juridicos exige adaptacado e ndo deve ser realizada mediante transposi¢cao automatica.
A generalizagdo proposta é, portanto, predominantemente metodolégica.

O que se projeta para além do Caso Integrado ndo € uma solucédo juridica
universal, mas um modo de organizar a analise de relacdes complexas: segmentar a
execucdo; identificar as posicBes juridicas; localizar temporalmente os
acontecimentos; mapear informagdes e controles; distinguir possibilidade de
exigibilidade; controlar a causalidade; e somente entdo proceder a imputacao.

A contribuicdo da Arquitetura da Execucdao reside precisamente nessa funcao.
Ela ndo pretende substituir a dogmatica do Direito Privado. Pretende fornecer
estrutura metodoldgica capaz de permitir que a dogmatica opere sobre relacdes cuja

complexidade executiva dificulta a aplicacéo direta das categorias tradicionais.

O ambiente DeFi constitui, nessa perspectiva, ndo o limite da proposta, mas
seu campo de prova intensificado. As caracteristicas tecnoldgicas tornam visiveis
problemas de execugdo que, embora menos evidentes, também podem estar

presentes em relacdes obrigacionais tradicionais.

O percurso desenvolvido nesta tese parte, portanto, de problema
tecnologicamente complexo para formular contribuicdo metodolégica potencialmente

aplicavel a contexto mais amplo.

Essa generalizacdo deve permanecer submetida aos limites da propria
proposta. A Arquitetura da Execucéo ndo constitui teoria geral da obrigacdo. Os oito
pressupostos ndo substituem os regimes especificos de responsabilidade. A Logica

do Razoavel nao se converte em fundamento autbnomo de deveres.
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A boa-fé objetiva ndo elimina a necessidade de causalidade. E a complexidade
tecnoldgica nao justifica a criacdo de regime juridico excepcional desvinculado das

categorias do Direito Privado.

A contribuig@o proposta situa-se em plano mais preciso: oferecer método para
reconstruir a execucdo e controlar a passagem entre fatos complexos e categorias
juridicas de qualificacdo e imputacdo. Essa delimitacdo permite preservar
simultaneamente a originalidade e a contencao da tese. O Caso Integrado demonstra
a necessidade do método. Os oito pressupostos demonstram sua operacionalizacéo
em problema especifico. A generalizacdo demonstra que a utilidade metodologica

pode ultrapassar o ambiente tecnoldgico, sem pretensdo de universalidade.

A partir dessa consolidagéo, torna-se possivel avancar para a sintese das
contribui¢cdes do capitulo e sua articulagdo com a hipétese central da pesquisa.

5.7 CONTRIBUICAO DA ARQUITETURA DA EXECUCAO PARA A RECONSTRUCAO DO DuUTY To

MITIGATE THE LOSS

O percurso desenvolvido neste capitulo permite identificar a contribuicdo
especifica da Arquitetura da Execucédo para a analise do duty to mitigate the loss em
relacbes obrigacionais complexas. A proposta parte da constatacdo de que a
dificuldade de aplicacao do instituto ndo decorre apenas da controvérsia relativa ao
seu fundamento normativo ou a sua natureza juridica. Em determinadas relagées,
especialmente quando a execucdo se desenvolve por meio de mdltiplos contratos,
participantes, decisfes sucessivas e infraestruturas tecnologicas, existe problema
anterior: a propria reconstrugdo dos acontecimentos juridicamente relevantes.

Antes de determinar se o prejudicado deveria ter adotado medida destinada a
evitar o agravamento da perda, € necessario saber qual perda se pretende examinar,
guando surgiu o risco de agravamento, quem possuia informacdo sobre esse risco,
guem detinha controle sobre a situacédo, quais alternativas estavam concretamente

disponiveis e em que momento poderiam ter sido adotadas.
Essas questdes pertencem inicialmente ao plano da reconstrugao executiva.

A dogmatica tradicional oferece categorias para qualificar juridicamente os

comportamentos e determinar suas consequéncias. A boa-fé objetiva permite
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investigar a exigibilidade de determinadas condutas; a causalidade permite examinar
a relacao entre comportamento e resultado; as regras de responsabilidade delimitam
a imputacéo; e a disciplina contratual contribui para determinar a distribuicdo dos

riscos e das posicdes juridicas.

A dificuldade surge quando essas categorias sao aplicadas sobre
representacdo excessivamente agregada da operacdo. Se relacdes juridicamente
distintas forem tratadas como unidade indistinta, deveres podem ser atribuidos a
sujeitos que ja ndo possuiam controle. Se momentos temporalmente separados forem
analisados conjuntamente, informacfes posteriores podem ser projetadas sobre
decisbes anteriores. Se a capacidade técnica for confundida com poder juridico de
intervencdo, pode-se exigir comportamento de quem ndo possuia condi¢cdes
concretas de adota-lo. Se a continuidade econémica for confundida com continuidade
causal, acontecimentos pertencentes a etapas autbnomas podem ser indevidamente

imputados ao mesmo suijeito.
A Arquitetura da Execucao busca atuar precisamente nesse espaco.

Sua contribuicdo ndo consiste em substituir as categorias dogmaticas, mas em
oferecer método para reconstruir 0 percurso sobre o qual essas categorias devem
operar. A proposta pode ser sintetizada em quatro fungbes fundamentais:
segmentacdo, localizacdo, atribuicdo e reconstrucdo. A segmentacao permite
decompor operacdes complexas em unidades executivas juridicamente relevantes. A
localizagdo permite situar temporalmente acontecimentos, informagdes, riscos e
possibilidades de atuacdo. A atribuicdo permite identificar quais sujeitos possuiam
determinadas informac0des, capacidades e esferas de controle em cada momento. A
reconstrucao permite organizar a sequéncia causal dos acontecimentos e distinguir o

evento originario dos processos posteriores de agravamento.
Essas quatro fungdes antecedem a qualificacdo normativa.
A relacéo pode ser representada da seguinte maneira:

PROCEDIMENTO OPERACIONAL DA ARQUITETURA DA EXECUCAO

SEGMENTAR
Quais sao as unidades executivas juridicamente relevantes?

l
LOCALIZAR
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Quando ocorreu cada acontecimento relevante?

!
ATRIBUIR
Quem detinha informacéo, controle e capacidade de atuacao?

!
RECONSTRUIR
Como o resultado se formou ao longo da execucéo?

!
QUALIFICAR
Qual é a relevancia juridica dos comportamentos identificados?

l
IMPUTAR
Qual consequéncia juridica pode ser atribuida, segundo fundamento normativo
préprio, a cada conduta e resultado?

Regra de controle: areconstrucdo executiva organiza a realidade juridicamente

relevante, mas ndo constitui fundamento autbnomo de imputacéo.

Essa sequéncia explicita a posicdo metodoldgica da Arquitetura da Execucéo.
A Arquitetura opera prioritariamente nos quatro primeiros movimentos. A dogmatica
juridica assume func¢éo central nos movimentos subsequentes. A distin¢do é essencial
para evitar que a proposta seja interpretada como criacado de categoria autbnoma de
responsabilidade.

A Arquitetura da Execucdo ndo constitui fundamento normativo do duty to
mitigate the loss. O fundamento normativo da exigibilidade permanece situado nas
categorias reconhecidas pelo ordenamento, especialmente na boa-fé objetiva,

conforme a construcao adotada nesta tese.
A Arquitetura também néo determina autonomamente o nexo causal.

Sua funcado consiste em reconstruir os acontecimentos e fornecer elementos

para que a causalidade seja juridicamente examinada.
Do mesmo modo, nao cria deveres de informacéo, protecdo ou cooperacao.

Permite identificar as circunstancias concretas sobre as quais a existéncia e o
conteldo desses deveres podem ser investigados. A contribuicdo metodoldgica

reside, portanto, na criacdo de uma etapa estruturada entre a realidade complexa da
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execucao e sua qualificacdo dogmatica.

Essa etapa pode ser especialmente relevante em relacdes tecnologicamente
mediadas. Em operacdes tradicionais, determinados acontecimentos podem ser
documentados por contratos, comunicacgoes e registros centralizados. Em ambientes
descentralizados, parte relevante da execucéo pode ocorrer mediante interacdo com

protocolos, contratos inteligentes e registros distribuidos.

A existéncia de maior quantidade de dados n&o significa, entretanto, maior

clareza juridica.

Ao contrario, a abundancia de registros pode tornar ainda mais necessaria a
selecédo dos acontecimentos juridicamente relevantes. Uma transacao registrada on-
chain demonstra que determinada operagéo ocorreu. Nao demonstra, isoladamente,
por que ocorreu. N&o identifica necessariamente quem tomou a decisdo econémica
subjacente. Ndo determina quais informacdes estavam disponiveis ao participante.
N&o demonstra se determinada medida era juridicamente exigivel. E ndo estabelece,

por si sO, qual consequéncia deve ser imputada.

A Arquitetura da Execucdo permite inserir o dado tecnoldgico dentro de uma
sequéncia juridicamente compreensivel. Essa funcdo evidencia uma das
contribuicdes especificas da tese: a traducdo da complexidade executiva tecnoldgica

em categorias analiticas compativeis com o raciocinio juridico.

N&o se trata de traduzir tecnicamente blockchain ou DeFi para o Direito em
sentido meramente descritivo. Trata-se de reconstruir juridicamente a execugao. A
diferenca € relevante. A descri¢do tecnoldgica responde a pergunta: como o sistema
funciona? A Arquitetura da Execucdo procura responder: como 0S acontecimentos
produzidos nesse sistema se relacionam com as posicoes juridicas, as informacdes,

as decisdes, os controles e 0s riscos dos participantes?

E nessa segunda pergunta que reside sua utilidade para o Direito Privado.

5.7.1 Da Reconstrucédo da Execucéao ao Controle da Mitigacao

A aplicacéo da Arquitetura da Execucao ao duty to mitigate the loss demonstra

que o instituto depende de informagcBes que somente podem ser adequadamente
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compreendidas mediante reconstrucéo temporal e funcional da relacéo.

Os oito pressupostos propostos no item 5.4 correspondem, nesse sentido, a
uma estrutura de controle que opera sobre o percurso previamente reconstruido. A
relacdo entre as duas contribuicdes pode ser representada da seguinte forma:
ARQUITETURA DA EXECUCAO (reconstréi o percurso) OITO PRESSUPOSTOS
(organizam as condi¢ées de incidéncia) BOA-FE OBJETIVA (fundamenta a analise da
exigibilidade) CAUSALIDADE (controla a relacdo entre omissdo e agravamento)
PARCELA EVITAVEL (delimita a consequéncia patrimonial)

Essa articulacdo permite superar uma formulacdo excessivamente aberta do
instituto. A afirmacéo genérica de que o prejudicado deve evitar o agravamento do
proprio prejuizo é insuficiente para resolver casos complexos.

E necessario demonstrar: quando o risco surgiu; quem o conhecia; quem podia
agir; como poderia agir; se era razoavel exigir a atuacao; qual resultado a medida
produziria; e quanto da perda teria sido evitado.

A Arquitetura da Execucdo fornece estrutura para responder as primeiras
guestodes.

Os oito pressupostos organizam a passagem dessas respostas para a

incidéncia juridicamente controlada da mitigacao.

5.7.2 A Contribuicdo para o Controle da Imputacéo

A segunda contribuicdo relevante da Arquitetura da Execucdo consiste no
controle da imputacdo em relacdes fragmentadas.

O Caso Integrado demonstrou que a continuidade econdémica pode ocultar
rupturas juridicamente relevantes. Os ativos adquiridos em determinada relacao
podem ser posteriormente utilizados em outra. O mesmo sujeito pode ocupar posi¢cdes
diferentes ao longo do tempo. O controle pode ser transferido. As informagfes podem

circular de maneira assimétrica.

Novos riscos podem surgir apds a conclusédo de determinada relacdo. Nessas
situacdes, a imputacdo ndo pode ser construida apenas pela proximidade econémica

entre 0s acontecimentos.

E necessario reconstruir os vinculos juridicamente relevantes. A Arquitetura da
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Execucéo permite identificar pontos de ruptura. A transferéncia de controle constitui
um deles. A formacéo de nova relacéo juridica constitui outro. A decisdo autbnoma
posterior pode constituir terceiro. A superveniéncia de risco pertencente a nova esfera

de atuacao pode estabelecer novo marco causal.

Essas rupturas néo eliminam necessariamente toda conexao juridica entre as
etapas. Sua funcdo € impedir que a continuidade seja presumida. A andlise deve
demonstra-la. A contribuicdo pode ser formulada nos seguintes termos: A
continuidade econdmica constitui dado da operacao; a continuidade juridica e causal

constitui problema de demonstracéo.

Essa proposicdo possui relevancia que ultrapassa o Caso Integrado. Ela
impede que a complexidade da cadeia econémica seja utilizada como fundamento

para expansao automatica das responsabilidades.

5.7.3 A Contribuicdo para a Determinagdo da Exigibilidade

A terceira contribuicdo refere-se a determinacdo do comportamento
concretamente exigivel. A boa-fé objetiva, como clausula geral, exige processo de
concrecdo. A Arquitetura da Execucao contribui para esse processo ao reconstruir as
condi¢des reais em que 0 sujeito estava inserido.

A exigibilidade ndo pode ser determinada sem saber: qual informacéo o sujeito
possuia; qual funcdo desempenhava; qual risco estava sob sua esfera de controle;
guais recursos estavam disponiveis; qual intervalo temporal existia para decisdo; e

quais consequéncias a atuacao poderia produzir.
Esses elementos ndo constituem, isoladamente, critérios normativos.
Constituem o substrato factual necessario a qualificacdo normativa.

Nesse ponto, a Arquitetura estabelece relacao particularmente produtiva com a

perspectiva da razoabilidade desenvolvida neste capitulo.

A contribuicdo de Recaséns Siches permite compreender por que a decisao
juridica deve considerar possibilidades e limitagdes concretas, enquanto a boa-fé
objetiva fornece fundamento normativo para a determinagdo dos comportamentos

juridicamente exigiveis.
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A Arquitetura da Execucdo atua em plano anterior, reconstruindo essas

possibilidades e limitacdes.

A articulacdo pode ser sintetizada da seguinte maneira: ARQUITETURA DA
EXECUCAO: quais eram as condi¢des concretas? LOGICA DO RAZOAVEL: por que
essas condicdes importam para o juizo juridico? BOA-FE OBJETIVA: qual

comportamento pode ser juridicamente exigido diante delas?

A distincao preserva a fungéo propria de cada categoria.

5.7.4 A Contribuicdo para o Controle Causal

A quarta contribuicéo situa-se no campo da causalidade.

A formacado progressiva da perda exige distinguir diferentes momentos e
fatores causais. A Arquitetura da Execucdo permite reconstruir a sequéncia dos
acontecimentos e identificar possiveis pontos de intervencdo. Essa reconstrucao €

particularmente relevante para o teste contrafactual empregado na mitigacao.

Para determinar o que teria ocorrido se determinada medida fosse adotada,
€ necessario conhecer o estado da operacdo no momento em que a intervencgao seria

possivel.

O cenério contrafactual ndo pode ser construido a partir do resultado final.
Deve partir do estado executivo existente no momento juridicamente relevante. A

Arquitetura fornece esse ponto de partida.
O método permite comparar:
PERCURSO REAL (acontecimentos efetivamente ocorridos)
com

PERCURSO CONTRAFACTUAL (acontecimentos provaveis caso a

medida fosse adotada)

A diferenca entre os percursos pode contribuir para identificar a parcela
efetivamente evitavel. Mais uma vez, a Arquitetura ndo resolve autonomamente a

causalidade. Ela organiza os elementos necessarios ao teste.
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5.7.5 A Contribuicdo Cientifica da Sistematizacdo Proposta

A contribuicdo cientifica desenvolvida neste capitulo pode, portanto, ser
identificada em dois niveis complementares.

No primeiro, propBe-se a Arquitetura da Execucdo como método de
reconstrucdo das relacdes obrigacionais complexas, destinado a segmentar o
percurso executivo, localizar temporalmente os acontecimentos, atribuir informagdes

e esferas de controle e reconstruir a formacao progressiva dos resultados.

No segundo, propde-se, especificamente para o duty to mitigate the loss, uma
sistematizacdo de oito pressupostos cumulativos de incidéncia, destinada a controlar
a passagem entre a possibilidade abstrata de atuacdo e a consequéncia patrimonial
decorrente da nao mitigagao.

As duas propostas nao se confundem.

A Arquitetura da Execucdo possui alcance metodologico potencialmente mais
amplo. Os oito pressupostos possuem funcdo especifica no ambito da mitigacdo. A
relagdo entre ambos constitui, entretanto, o nucleo da contribui¢cdo desenvolvida neste

capitulo.

A formulacdo pode ser sintetizada da seguinte maneira: CONTRIBUICAO
METODOLOGICA GERAL (Arquitetura da Execucdo) + CONTRIBUICAO
DOGMATICO-OPERACIONAL ESPECIFICA (oito pressupostos cumulativos do duty
to mitigate the loss) = MODELO DE RECONSTRUCAO E CONTROLE DA
MITIGACAO EM RELACOES NEGOCIAIS COMPLEXAS.

A originalidade da proposta nédo reside em afirmar que a execugao importa para
o Direito das Obrigacdes, tampouco em sustentar que a boa-fé objetiva pode produzir
exigéncias de comportamento ou que o prejudicado deve, em determinadas

circunstancias, evitar o agravamento da prépria perda.
Essas construcfes encontram antecedentes na dogmatica.

A contribuicdo especifica reside na articulagdo metodoldgica dessas categorias
para enfrentar o problema da fragmentacdo executiva, especialmente quando a

relacdo se desenvolve por multiplas etapas, sujeitos e infraestruturas tecnolégicas.

A Arquitetura da Execucao procura tornar visivel o percurso.
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Os oito pressupostos procuram tornar controlavel a incidéncia da mitigacdo. A
causalidade procura impedir que a exigibilidade seja confundida com consequéncia
patrimonial automética. A identificacdo da parcela evitavel procura limitar
guantitativamente essa consequéncia. A contribuicdo da tese situa-se, portanto, na

articulacéao entre esses diferentes planos.

5.7.6 Limites da Contribuicéo

A delimitacdo dos limites da proposta constitui parte de sua propria consisténcia
metodoldgica.

A Arquitetura da Execucao ndo pretende constituir teoria geral autbnoma do
Direito das ObrigacGes. Nao pretende substituir a dogmatica da boa-fé objetiva. Nao
pretende formular nova teoria geral da causalidade. Nao pretende estabelecer regime
proprio de responsabilidade para operagdes DeFi. E ndo pretende afirmar que os oito
pressupostos constituam classificacado universal ou definitiva do duty to mitigate the

loss.
A proposta possui finalidade mais delimitada.

Busca oferecer método de reconstrucdo capaz de aumentar a precisao da
aplicacdo das categorias juridicas em relacbes de execucdo complexa e, no campo
especifico da mitigacao, sistematizar perguntas que devem ser respondidas antes que

a conduta posterior do prejudicado produza consequéncia sobre a extenséo da perda.

Esses limites s&o particularmente importantes para preservar a falseabilidade
e a capacidade critica da proposta. A Arquitetura pode revelar-se desnecessaria em
relacbes simples. Os oito pressupostos podem exigir adaptacao diante de regimes

legais especificos. A reconstrugdo contrafactual pode encontrar limites probatorios.

A complexidade tecnolégica pode impedir, em determinados casos,
identificacdo suficientemente segura das decisdes ou das informagdes disponiveis.

Essas limitagdes ndo invalidam o método. Delimitam seu campo de utilidade.

A contribuicdo proposta deve, portanto, ser compreendida como instrumento

de racionalizacdo da analise juridica, e ndo como férmula automética de solucéo.
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5.7.7 Sintese da Contribuicéao

A reconstrucao realizada neste capitulo permite formular a contribuicdo central
nos seguintes termos:

Em relacdes obrigacionais de execucdo complexa, a qualificacédo juridica do
comportamento e a imputacao das consequéncias patrimoniais devem ser precedidas
pela reconstrucao estruturada do percurso executivo, com identificagdo das unidades
juridicas relevantes, dos fluxos de informacéo, das transferéncias de controle, dos
riscos e das possibilidades concretas de atuacdo. No ambito especifico do duty to
mitigate the loss, essa reconstrucdo deve ser submetida a oito pressupostos
cumulativos destinados a controlar a passagem entre a possibilidade de agir, a
exigibilidade da medida, sua eficacia causal e a delimitacdo da parcela efetivamente

evitavel da perda.

Essa formulacdo permite compreender a Arquitetura da Execucdo ndo como
substituicdo das categorias tradicionais do Direito Privado, mas como estrutura
metodoldgica de mediacao entre a complexidade factual da execucgéo e a aplicacéao

dogmaticamente controlada dessas categorias.

A proposta busca, assim, responder ao problema central identificado pela
pesquisa: diante de operacdes cuja execucao se fragmenta entre diferentes relacoes,
sujeitos, momentos e infraestruturas, a imputacéo juridica ndo pode ser construida a

partir da simples continuidade econémica do resultado.
E necessario reconstruir antes de imputar.
E necessario qualificar antes de responsabilizar.
E necessario demonstrar causalidade antes de quantificar.

s

E, no campo da mitigagdo, é necessario identificar a parcela efetivamente

evitavel antes de reduzir qualquer consequéncia patrimonial.

5.8 SINTESE CONCLUSIVA DO CAPITULO: DA RECONSTRUCAO DA EXECUCAO A DELIMITACAO

DA PERDA EVITAVEL

O percurso desenvolvido neste capitulo teve por finalidade examinar as
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condicbes de incidéncia do duty to mitigate the loss em relacdes obrigacionais
complexas e demonstrar de que modo a Arquitetura da Execucéo pode contribuir para
uma aplicacao juridicamente controlada do instituto.

A investigacdo partiu de uma dificuldade fundamental. Em relagbes
caracterizadas pela fragmentacao contratual, pela sucesséo de decis6es autbnomas,
pela distribuicdo assimétrica de informacdes e pela transferéncia de controle entre
diferentes sujeitos, a identificacdo do comportamento juridicamente exigivel ndo pode
ser realizada apenas a partir do resultado final.

A constatacao retrospectiva de que determinada perda poderia, em tese, ter
sido evitada ndo demonstra, por si sO, que o prejudicado estivesse juridicamente

sujeito as consequéncias de sua ndo mitigacao.

Entre a possibilidade abstrata de evitar determinada perda e a producédo de
consequéncia juridica sobre sua extensdo existe percurso que exige reconstrucao

factual, qualificacdo normativa, controle causal e delimitacdo patrimonial.
Foi nesse espaco que se desenvolveu a proposta apresentada neste capitulo.

A analise demonstrou, inicialmente, que a compreensao do duty to mitigate the

loss exige delimitacdo de sua funcao no sistema obrigacional.

O instituto ndo deve ser compreendido como obrigacdo autbnoma de evitar
todo prejuizo possivel, tampouco como dever geral de maximizacdo da eficiéncia
econdmica da propria conduta. Sua incidéncia relaciona-se a situacéo especifica em
que, apos evento juridicamente relevante, surge risco concreto de agravamento da
perda e o prejudicado dispde de medida razoavelmente exigivel capaz de evitar

parcela adicional do resultado.
Essa compreenséo permite distinguir a mitigacao da prevencgao.

A prevencao atua prioritariamente antes da ocorréncia do evento danoso ou da
formacao da situacao juridicamente relevante. A mitigacao, por sua vez, opera sobre
processo de perda ja instaurado ou sobre risco concreto de seu agravamento. A
distingdo temporal ndo resolve, isoladamente, todos os problemas dogmaéaticos
envolvidos, mas contribui para impedir a transformacéo do instituto em obrigacéo

permanente de gestao Otima dos proprios interesses.

A andlise também evidenciou que a natureza juridica da mitigacdo deve ser
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compreendida com cautela.

A aproximacéao funcional com a categoria do 6nus permite explicar por que a
nao adocao da medida mitigadora nao produz, necessariamente, pretensao autbnoma
do responsavel origindrio contra o prejudicado. A consequéncia opera
predominantemente sobre a extensdo da parcela patrimonial que este pretende

imputar aquele.
Essa construcao preserva a autonomia decisoria do prejudicado.
O sujeito permanece livre para decidir se adotara determinada medida.

Entretanto, quando preenchidos os pressupostos de incidéncia, a decisédo de
nao agir pode repercutir sobre a parcela adicional da perda que poderia ter sido

razoavelmente evitada.

A liberdade de decisdo n&o significa, portanto, transferéncia irrestrita das

consequéncias patrimoniais dessa deciséo.

Ao mesmo tempo, a existéncia de possibilidade de atuacdo nao significa que

toda omissdo produza consequéncia juridica.

A passagem entre essas duas proposi¢cdes exigiu a construcdo de critérios de

controle.

Nesse ponto, a boa-fé objetiva foi identificada como fundamento normativo
relevante para a determinacdo da exigibilidade da conduta, sem que sua invocacgao

pudesse substituir a necessaria demonstracdo das circunstancias concretas.

A boa-fé ndo autoriza concluir, abstratamente, que o prejudicado deveria ter

adotado qualquer medida capaz de reduzir a perda.
Sua funcao exige processo de concregao.

Esse processo deve considerar a posicdo juridica do sujeito, sua
profissionalidade, sua capacidade técnica e informacional, os recursos disponiveis, 0s
custos e riscos associados a intervencdo, a distribuicdo originaria dos riscos e as

circunstancias existentes no momento em que a atuacéo poderia ter ocorrido.

A contribuicdo da Logica do Razoavel de Recaséns Siches foi incorporada em
dimensdo complementar, como suporte jusfiloséfico a necessidade de considerar as

possibilidades e limitagbes concretas na avaliagdo do comportamento.
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A razoabilidade, nessa perspectiva, impede que o conhecimento posterior do

resultado seja convertido em padréo retrospectivo de exigibilidade.

O comportamento juridicamente relevante deve ser avaliado segundo as

circunstancias existentes no momento da decisao.

Essa perspectiva mostrou-se especialmente importante diante de operacdes
submetidas a volatilidade, a incerteza e a rapida transformacdo das condi¢cdes de

risco.

A partir desses fundamentos, o capitulo propds a sistematizacdo de oito

pressupostos cumulativos de incidéncia do duty to mitigate the loss.

O primeiro consiste na existéncia de evento originario juridicamente relevante,

capaz de instaurar situacdo de perda ou processo concreto de agravamento.

O segundo exige a identificagéo de risco concreto de agravamento, distinto dos

riscos abstratos ou ordinariamente inerentes a relacao.

O terceiro corresponde ao conhecimento ou a cognoscibilidade desse risco,

considerada a posicao concreta do prejudicado.

O quarto exige capacidade concreta de atuacdo, compreendida a partir do
controle juridico, material, técnico, temporal e, quando pertinente, patrimonial

existente no momento relevante.

O guinto pressuposto consiste na existéncia de medida mitigadora determinada
e concretamente disponivel, ndo sendo suficiente a afirmacdo genérica de que o

prejudicado poderia ter agido.

O sexto exige que essa medida seja razoavel, proporcional e juridicamente

exigivel, segundo avaliagdo ex ante das circunstancias.

O sétimo pressuposto exige a demonstracdo de relacdo causal entre a

auséncia da medida e o agravamento da perda.

Finalmente, o oitavo determina a necessidade de identificar a parcela
efetivamente evitavel, que constitui o limite maximo da consequéncia patrimonial

decorrente da ndo mitigacao.

A sistematizacdo pode ser sintetizada na seguinte sequéncia: 1) EVENTO
ORIGINARIO 2) RISCO CONCRETO DE AGRAVAMENTO 3) CONHECIMENTO OU
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COGNOSCIBILIDADE 4) CAPACIDADE CONCRETA DE ATUACAO 5) MEDIDA
MITIGADORA DETERMINADA 6) RAZOABILIDADE, PROPORCIONALIDADE E
EXIGIBILIDADE 7) RELACAO CAUSAL 8) PARCELA EFETIVAMENTE EVITAVEL

Essa sequéncia representa uma das contribuicbes sistematizadoras
desenvolvidas pela pesquisa. Sua funcéo consiste em impedir que a aplicacédo do duty
to mitigate the loss seja construida mediante salto argumentativo entre a possibilidade

abstrata de atuacédo e a reducao da consequéncia patrimonial.

A passagem deve ser demonstrada. Cada pressuposto responde a problema
especifico. A existéncia de risco ndo demonstra conhecimento. O conhecimento néo
demonstra capacidade. A capacidade ndo demonstra disponibilidade de medida. A

disponibilidade nao demonstra exigibilidade.

A exigibilidade ndo demonstra causalidade. E a causalidade ndo autoriza
reducdo patrimonial superior a parcela efetivamente evitavel. A cumulatividade

constitui, portanto, mecanismo de controle.

Essa construcdo revelou a necessidade de etapa metodologicamente anterior:
a reconstrucao da propria execucao.

Em relacBes simples, a identificacdo desses elementos pode ser relativamente

direta.

Em relacbes complexas, entretanto, o resultado pode decorrer da interacdo

entre multiplos contratos, sujeitos, decisdes, tecnologias e esferas de controle.
A andlise agregada tende, nessas circunstancias, a produzir imprecisoes.

A Arquitetura da Execucdo foi proposta como resposta metodologica a esse

problema.

Sua fungédo consiste em segmentar a execuc¢ao, localizar temporalmente os
acontecimentos, atribuir informacdes e esferas de controle e reconstruir 0 processo

de formacgé&o do resultado.
Essa reconstrugdo ndo substitui a dogmatica.
Prepara o terreno para sua aplicagéo.

A relacdo entre as categorias desenvolvidas no capitulo pode ser sintetizada

da seguinte forma:
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CONTRIBUICAO METODOLOGICA GERAL — ARQUITETURA DA EXECUCAO
Reconstrdi e organiza o percurso executivo juridicamente relevante

!
CONTRIBUIC}AO DOGMATICO-OPERACIONAL ESPECIFICA — OITO
PRESSUPOSTOS CUMULATIVOS DO DUTY TO MITIGATE THE LOSS
Controlam as condi¢des de incidéncia e de exigibilidade

!
BOA-FE OBJETIVA
Fundamenta normativamente a exigibilidade da conduta mitigadora

!
CAUSALIDADE
Controla a relacao entre a omissao e o agravamento

!
PARCELA EFETIVAMENTE EVITAVEL
Delimita a consequéncia patrimonial juridicamente atribuivel

)
MODELO DE RECONSTRUCAO E CONTROLE DA MITIGACAO EM RELACOES
OBRIGACIONAIS COMPLEXAS

A aplicacdo dessa estrutura ao Caso Integrado OTC—Aave V3 permitiu testar
sua funcionalidade diante de operacdo tecnologicamente complexa. O estudo
demonstrou que a continuidade econdmica entre diferentes etapas nao autoriza

presumir continuidade juridica ou causal.

A aquisicdo de ativos em operacao OTC e sua posterior utilizacdo em ambiente
DeFi podem integrar uma mesma sequéncia econbmica, mas permanecem

suscetiveis de constituir rela¢des juridicamente autbnomas.

A transferéncia dos ativos pode representar transferéncia da esfera de controle.

A deciséo posterior de utilizag&o dos ativos pode introduzir novos riscos.

A interagdo com protocolo descentralizado pode constituir nova unidade
executiva. A evolucao posterior da posicao pode produzir risco de agravamento que

nao existia na relacéo anterior.

Essa decomposicéo permitiu formular uma conclusédo central: a continuidade
econdmica do percurso ndo substitui a demonstracdo da continuidade juridica,

informacional, funcional ou causal entre suas etapas.

O Caso Integrado demonstrou, ainda, que a simples existéncia de mecanismos

técnicos de intervencao ndo autoriza presumir a incidéncia da mitigacao.
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O fato de determinada posicdo admitir aporte de colateral, amortizacdo da
divida ou reducao da exposi¢ao nao significa que qualquer dessas medidas estivesse
concretamente disponivel, fosse razoavelmente exigivel ou tivesse capacidade de

evitar a perda verificada.
Cada medida exige analise individualizada.

A possibilidade tecnolégica constitui apenas um dos elementos da
investigacdo. Sua transformacdo em consequéncia juridica depende da passagem
pelos demais pressupostos. Essa conclusdo permitiu generalizar metodologicamente
os resultados. Embora o Caso Integrado tenha sido construido em ambiente OTC—
DeFi, os problemas identificados ndo pertencem exclusivamente a tecnologia

blockchain.

Fragmentacdo executiva, transferéncia de controle, assimetria informacional,
decisGes autbnomas sucessivas, formacao progressiva do risco e pluralidade causal

podem estar presentes em diferentes relacdes obrigacionais complexas.

A contribuicdo generalizavel da Arquitetura da Execucao situa-se, portanto, no
método. Nao se pretende transportar automaticamente as solu¢des encontradas no

Caso Integrado para outros contextos.

Pretende-se oferecer estrutura de reconstru¢cdo capaz de tornar visiveis
elementos que precisam ser identificados antes da qualificacao juridica. A contribuicdo

cientifica desenvolvida neste capitulo apresenta, assim, dois niveis complementares.

Y

O primeiro corresponde a Arquitetura da Execugcdo como proposta

metodoldgica de reconstrucéo das relagdes obrigacionais complexas.

O segundo corresponde a sistematizacdo de oito pressupostos cumulativos

destinados ao controle da incidéncia do duty to mitigate the loss.

A articulacédo entre esses niveis permite formular um modelo de analise que
parte da reconstrugcdo do percurso executivo e avanga sucessivamente para a

exigibilidade, a causalidade e a delimitagéo patrimonial.

Essa construgdo responde a hipotese desenvolvida ao longo da pesquisa no
sentido de que a aplicacéo das categorias tradicionais do Direito Privado as relacoes
tecnologicamente complexas ndo exige, necessariamente, abandono da dogmatica

existente, mas pode exigir novos instrumentos metodologicos capazes de reconstruir
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adequadamente a realidade sobre a qual essa dogmatica deve operar.

A tecnologia modifica a forma da execucdo. Pode modificar a velocidade dos
acontecimentos. Pode fragmentar decisbes. Pode automatizar efeitos. Pode
redistribuir informacdes e controles. Mas essas transformagbes n&do eliminam a

necessidade de qualificacéo juridica.

Ao contrario, tornam mais importante identificar precisamente os fatos que

seréo qualificados. A Arquitetura da Execucdao situa-se nesse ponto de intersecao.

Sua proposta consiste em mediar a passagem entre a complexidade do
percurso executivo e as categorias juridicas utilizadas para sua compreensao. No
campo especifico da mitigacdo, essa mediacdo conduz a necessidade de rejeitar

conclusdes construidas exclusivamente a partir do resultado.

A pergunta juridicamente adequada nao é simplesmente: o prejuizo poderia ter

sido evitado?

A andlise exige perguntas mais precisas: quando surgiu o risco? quem podia
conhecé-lo? quem podia agir? qual medida estava disponivel? era razoavel e
proporcional exigi-la? sua adocéo teria alterado o resultado? e qual parcela da perda

teria efetivamente sido evitada?

7

Somente apds responder a essas questdbes € possivel determinar a
conseqguéncia juridica da ndo mitigacdo. A reconstrucdo desenvolvida neste capitulo
permite, finalmente, reafirmar que o duty to mitigate the loss ndo deve funcionar como
mecanismo de exoneracado retrospectiva do responsavel originario, tampouco como

instrumento de transferéncia integral do risco ao prejudicado.

Sua incidéncia deve permanecer limitada ao agravamento cuja evitabilidade

seja concretamente demonstrada.

Para fins analitcos: PERDA TOTAL = PERDA ORIGINARIA +
AGRAVAMENTO INEVITAVEL + AGRAVAMENTO EVITAVEL

Somente a ultima parcela pode ser afetada pela ndo mitigacdo, desde que

demonstrados cumulativamente os pressupostos desenvolvidos neste capitulo.

Essa delimitacdo preserva simultaneamente a responsabilidade pelo evento
originario e a relevancia juridica da conduta posterior do prejudicado. A mitigacao

deixa, assim, de operar como formula aberta e passa a ser submetida a uma cadeia
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argumentativa controlavel.

Ao final do capitulo, a proposicdo central pode ser sintetizada nos seguintes
termos: Em relagbes obrigacionais complexas, especialmente quando
tecnologicamente mediadas, a incidéncia do duty to mitigate the loss pressupde a
reconstrucdo estruturada do percurso executivo. Somente apos a identificacdo das
unidades juridicas relevantes, dos fluxos de informacao, das esferas de controle e da
formacgéo temporal do risco é possivel examinar, cumulativamente, a existéncia de
evento originario, risco concreto de agravamento, cognoscibilidade, capacidade de
atuacdo, medida mitigadora determinada, exigibilidade, causalidade e parcela
efetivamente evitavel. A Arquitetura da Execucao fornece o método de reconstrucao;
0s oito pressupostos fornecem o controle da incidéncia; e a parcela evitavel

estabelece o limite da consequéncia patrimonial.
Com essa formulacao, encerra-se o percurso especifico do Capitulo V.

A investigacdo desenvolvida permite avancar para a Conclusédo Geral com trés
resultados dogmaticos e metodoldgicos claramente identificados: a delimitacédo
funcional do duty to mitigate the loss; a sistematizacdo dos oito pressupostos
cumulativos de incidéncia; e a demonstracao da utilidade da Arquitetura da Execuc¢éao
para a reconstrucdo de relacfes obrigacionais executivamente complexas. No plano
da contribuicdo cientifica, esses resultados se organizam em dois niveis
complementares: a Arquitetura da Execug¢do como contribuicdo metodoldgica geral e
a sistematizacdo dos oito pressupostos como contribuicdo dogmatico-operacional

especifica.
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QUADRO 11 — TESTE DOGMATICO DE INCIDENCIA DO DUTY TO MITIGATE

THE LOSS:

PRESSUPOSTOS CUMULATIVOS E LIMITES

PONTO DE PARTIDA

Evento originério juridicamente relevante —
Existe fato juridicamente relevante que
constitua a situacao originéria de prejuizo ou dé
inicio ao processo de sua formacéao?

=\ | PRESSUPOSTO TESTE DOGMATICO
EVENTO ORIGINARIO | Qual € o evento inicial juridicamente relevante e
1 JURIDICAMENTE gual a sua funcdo na formacdo da situacdo
RELEVANTE originaria de prejuizo?
, |RSco concrero D |0, FELTO it shresena posobiiice
AGRAVAMENTO » Propagag
agravamento?
COGNOSCIBILIDADE O prejudicado conhecia ou, consideradas as
3 JURIDICAMENTE circunstancias concretas, podia razoavelmente
RELEVANTE conhecer o risco de agravamento?
CAPACIDADE CONCRETA O prejudlpa(;lq dispunha de .condlgoes materiais,
4 x técnicas, juridicas e temporais efetivas para atuar
DE ATUACAO : . ! i
diante do risco identificado?
MEDIDA MITIGADORA Existia medida mitigadora determinada, concreta,
5 CONCRETA E adequada e razoavelmente disponivel, apta a
RAZOAVELMENTE redl?zir ou evitar o agravamento? P P
DISPONIVEL 9 '
EXIGIBILIDADE JURIDICA A I_u; da boa-Nfe objetlva_, erajurlo_llcamente razoavel
exigir a ado¢éo da medida, considerados o custo, 0
6 DA CONDUTA risco, a proporcionalidade e as circunstancias do
MITIGADORA cacon  TOP
NEXO CAUSAL ENTRE A | A auséncia da medida mitigadora juridicamente
7 OMISSAO E O | exigivel contribuiu causalmente para a ampliacdo
AGRAVAMENTO do prejuizo?
DELIMITACAO DA | Qual parcela adicional do prejuizo poderia
8 PARCELA EFETIVAMENTE | efetivamente ter sido evitada pela ado¢édo da

EVITAVEL

medida mitigadora razoavelmente exigivel?

Fonte: elaborado pelo autor (2026).

RESULTADO JURIDICO — HIPOTESE POSITIVA: Se os pressupostos forem

demonstrados cumulativamente, a repercussao juridica concentra-se na parcela

efetivamente evitavel do agravamento, e ndo necessariamente no dano originario.

RESULTADO JURIDICO — HIPOTESE NEGATIVA: Se algum pressuposto essencial

nao for demonstrado, ndo se justifica transferir ao prejudicado as consequéncias

patrimoniais do agravamento com fundamento no duty to mitigate the loss.
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implica, automaticamente,
cognoscibilidade
juridicamente relevante.

TRANSPARENCIA CAPACIDADE POSSIBILIDADE DE
TECNICA # | MATERIAL # DEVER | REAGCAO #
CONHECIMENTO AUTOMATICO DE AGIR | EXIGIBILIDADE
JURIDICO JURIDICA
Disponibilidade de | Ter condi¢cBes de atuacdo | A possibilidade fatica ou
informacdo técnica nado | ndo gera, por si sb, o |técnica de reagir nao

dever juridico de adotar a
medida mitigadora.

basta; é necessaria a
andlise da exigibilidade
juridica da conduta.

Fonte: elaborado pelo autor (2026).

CONCLUSAO DOGMATICA — A Arquitetura da Execucdo opera como método de

reconstrucdo e organizacdo do percurso executivo, permitindo identificar os

acontecimentos juridicamente relevantes, os centros de informacdo, controle e

capacidade de atuacado, sem constituir, por si s6, fundamento autbnomo de um dever

de mitigac&o. A incidéncia do duty to mitigate the loss depende da demonstracao

cumulativa dos pressupostos estabelecidos neste teste. A boa-fé objetiva fundamenta

a qualificacdo normativa da exigibilidade da conduta mitigadora, enquanto a

causalidade controla a relacdo entre a omissédo juridicamente relevante e o

agravamento do prejuizo, delimitando, ao final, a parcela efetivamente evitavel

suscetivel de repercusséo juridica.
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CONCLUSAO

A presente pesquisa partiu de um problema situado no encontro entre
permanéncia dogmatica e transformacdo da execugcdo negocial. A expansao de
operacbes tecnologicamente mediadas, caracterizadas por automacao,
programabilidade, circulacdo transnacional de ativos, fragmentacdo funcional e
sucessdo de ambientes juridicos e tecnoldgicos, ndo tornou obsoletas as categorias
fundamentais do Direito Privado. Boa-fé objetiva, autonomia privada,
responsabilidade, causalidade, risco e imputacdo continuam a fornecer o vocabulario
dogmatico necessario a qualificacdo das relagcdes obrigacionais. O problema
identificado ao longo da investigacdo mostrou-se anterior, em determinadas situacoes,
a prépria incidéncia dessas categorias: quando a execucdo se distribui entre
diferentes negocios, sujeitos, infraestruturas, fluxos informacionais, centros de
controle e momentos decisorios, a dificuldade juridica passa a residir também na
reconstrucdo adequada do percurso sobre o qual a dogmatica devera operar.

Em resposta ao problema de pesquisa, conclui-se que, diante de complexidade
executiva juridicamente relevante, a dificuldade de qualificacdo ndo decorre
necessariamente da insuficiéncia das categorias tradicionais do Direito Privado. Pode
decorrer, antes, da insuficiente reconstrucdo do percurso concreto sobre o qual essas
categorias devem incidir. A resposta proposta pela tese situa-se, portanto, no plano
metodoldgico: antes de qualificar e imputar, determinadas relacbes exigem que se
tornem juridicamente visiveis as transicfes entre posicoes, informacdes, riscos,

controles, capacidades de atuacdo e processos causais que compdem sua execucao.

Foi nesse espaco que se formulou a hipotese central da pesquisa. Sustentou-
se que, diante de relacfes caracterizadas por complexidade executiva juridicamente
relevante, uma reconstru¢cdo metodologicamente estruturada da execucgéo poderia
produzir ganho analitico adicional em comparacdo com abordagens
predominantemente agregadas, permitindo identificar com maior precisdo posicdes
juridicas, transicdes entre etapas, distribuicdo temporal da informacao, centros e
transferéncias de controle, riscos, capacidades concretas de atuacdo e processos
causais sucessivos. A hipotese foi submetida a uma condicdo epistemoldgica
expressa: sua corroboracdo ndo dependeria da demonstracdo de superioridade

universal do método proposto, mas da verificacdo de que, em situacdes adequadas,



342

0 ganho analitico produzido justificaria o custo metodolégico adicional de sua

utilizacao.

O percurso desenvolvido permite concluir que essa hipétese foi corroborada

nos limites em que formulada.

A investigacdo demonstrou que determinadas relacdes obrigacionais nao
podem ser adequadamente compreendidas apenas a partir da fotografia estatica de
sua formacéo ou da observagédo agregada de seu resultado final. Entre esses dois
momentos pode existir percurso executivo juridicamente relevante, no qual posicoes
se modificam, informacgdes circulam de forma assimétrica, poderes de decisdo sao
transferidos, riscos se deslocam e acontecimentos sucessivos interferem na formacéao

do resultado.

Nessas situacdes, a continuidade econbmica da operacdo nao corresponde
necessariamente a continuidade juridica das posi¢cdes constituidas ao longo de sua
execucdo. Um mesmo ativo pode atravessar diferentes unidades executivas sem que
permanecam inalterados 0s sujeitos responsaveis por seu controle, 0S riscos
assumidos, as informacdes disponiveis ou as capacidades concretas de intervencao.
Da mesma forma, a proximidade temporal entre acontecimentos sucessivos nao
demonstra, por si s6, continuidade causal suficiente para atribuir todas as

conseguéncias patrimoniais ao primeiro evento da cadeia.

A andlise realizada permitiu, assim, identificar uma exigéncia metodologica
anterior a imputacdo: reconstruir o percurso executivo com precisdo suficiente para

determinar quais fatos e posicdes sao juridicamente relevantes em cada momento.

O desenvolvimento da investigacdo também permite afirmar o cumprimento do
percurso estabelecido pelos objetivos da pesquisa. Partiu-se da fundamentacao
dogmatica necessaria a compreensao da execucao obrigacional e das categorias
juridicas mobilizadas; identificou-se a lacuna metodolégica relacionada a
reconstrucdo de percursos executivos complexos; formulou-se a Arquitetura da
Execucdo como instrumento metodoldgico-analitico; submeteu-se a proposta a teste
por meio do Caso Integrado OTC—-Aave V3; e, sobre o percurso reconstruido,
retornou-se a boa-fé objetiva e ao duty to mitigate the loss para examinar os limites
da exigibilidade, da causalidade e da imputacdo do agravamento evitavel da perda. O

objetivo geral e os objetivos especificos convergiram, assim, para uma mesma
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questao: verificar se uma reconstrucdo metodologicamente orientada da execucao
poderia aumentar a precisdo da posterior qualificacdo juridica sem substituir a

dogmatica aplicavel.
A partir dessa constatacéao, foi desenvolvida a Arquitetura da Execucéo.

A proposta nao pretende constituir nova teoria geral contratual ou obrigacional,
categoria dogmatica autbnoma ou regime normativo especifico para relacdes
tecnologicas. Sua funcdo é metodoldgica e instrumental. A Arquitetura da Execucao
procura organizar a reconstrucao de relagbes cuja complexidade executiva dificulte a
identificacdo direta das condi¢cdes concretas necessarias a posterior qualificacao
juridica.

Sua aplicagédo pressupde decompor a execucado em unidades analiticamente
identificaveis e reconstruir, ao longo do tempo, as posi¢des juridicas, os fluxos
informacionais, os centros de controle, a distribuicdo dos riscos, as capacidades

concretas de atuacao e o0s processos causais relacionados a formacao do resultado.

O ganho analitico identificado pela pesquisa reside precisamente nessa

decomposicao.

Ao tornar visiveis transi¢cdes que podem permanecer obscurecidas em analise
agregada, a Arquitetura da Execucado permite formular perguntas juridicamente mais
precisas. Em vez de indagar genericamente quem participou da operacgao, torna-se
possivel investigar quem ocupava determinada posi¢do no momento relevante. Em
vez de presumir que uma informacéo estava disponivel para todos os envolvidos,
pode-se reconstruir quem efetivamente a recebeu, quando a recebeu e em que
condicdes poderia compreendé-la. Em vez de atribuir capacidade de atuagéo a partir
da participacdo econdémica na operacao, torna-se possivel identificar quem possuia
controle juridico, material, técnico ou operacional sobre determinada unidade

executiva.

Essa reconstrucdo néo fornece, por si s, respostas normativas. Essa € uma

das conclusdes fundamentais da pesquisa.
A Arquitetura da Execucao reconstroéi; ndo qualifica.

Identificar que determinado sujeito possuia informacao nao significa afirmar que

estava juridicamente obrigado a agir. Demonstrar capacidade técnica de intervencao
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nao equivale a reconhecer dever juridico de intervencado. ldentificar controle nao
significa imputar responsabilidade. Reconstruir uma sequéncia temporal nao

demonstra, isoladamente, causalidade juridica.

A distincdo entre reconstrucdo e qualificacdo revelou-se indispensavel para

preservar a autonomia da dogmatica.

A tecnologia pode modificar profundamente o modo como obrigacbes sao
executadas, mas ndo autoriza deduzir consequéncias juridicas diretamente das
caracteristicas técnicas da infraestrutura. A transparéncia de uma blockchain, a
publicidade de dados on-chain, a existéncia de indicadores automatizados ou a
disponibilidade técnica de determinada acdo ndo substituem a anélise normativa das

posi¢cdes concretamente ocupadas pelos participantes.

Por essa razao, a pesquisa néo conclui pela necessidade de substituicdo das
categorias tradicionais do Direito Privado. O resultado alcancado aponta em direcéo
distinta. em determinadas relacdes tecnologicamente mediadas, as categorias
existentes podem permanecer adequadas, desde que incidam sobre percurso

executivo suficientemente reconstruido.

A complexidade tecnolégica ndo representa, portanto, necessariamente uma
crise das categorias dogmaticas. Pode revelar, antes, uma insuficiéncia dos
instrumentos utilizados para organizar os fatos aos quais essas categorias serao

aplicadas.

E nesse sentido que a Arquitetura da Execucao se apresenta como contribuicéo

metodoldgica geral da pesquisa.

Seu campo de utilidade ndo se limita, em principio, as opera¢des com ativos
virtuais. Sempre que uma operacao negocial apresentar complexidade executiva
relevante — caracterizada, por exemplo, pela sucessdo de unidades negociais,
pluralidade de participantes, transferéncia de controle, assimetria informacional,
modificagdo temporal dos riscos ou formacgéo causal progressiva do resultado —, a

reconstrucao estruturada do percurso podera oferecer ganho analitico.

Essa possibilidade de generalizagdo, contudo, permanece deliberadamente

controlada.

N&o se sustenta que toda relagcdo contratual ou obrigacional deva ser
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submetida a Arquitetura da Execucdo. Em relacdes simples, nas quais sujeitos,
prestacdes, riscos e consequéncias permanecam suficientemente delimitados, o
custo analitico adicional pode ser desnecessario. A pertinéncia do método depende

da existéncia de complexidade executiva capaz de justificar sua utilizacéo.

O teste realizado por meio do Caso Integrado OTC—Aave V3 permitiu verificar

concretamente essa fu ncao.

A articulacdo entre uma operacdo OTC e posterior utilizacdo dos ativos em
ambiente DeFi produziu percurso no qual a continuidade econémica poderia sugerir,
em primeira aproximacéao, unidade da operacdo. A decomposicdo executiva revelou,
entretanto, transicfes relevantes entre posicdes juridicas, centros de controle e

estruturas de risco.

A aquisicdo originaria do ativo e sua utlizagdo posterior em protocolo
descentralizado integram uma trajetéria econbmica, mas ndo constituem
necessariamente uma unica unidade juridica para fins de imputacéo. A transferéncia
do ativo pode encerrar determinada etapa executiva e inaugurar outra, submetida a
Novos riscos e controlada por sujeitos diferentes. A partir dessa constatacao, tornou-
se possivel demonstrar que a atribuicdo das consequéncias patrimoniais ndo pode

decorrer automaticamente da continuidade econbmica da cadeia.
O teste também evidenciou a relevancia da dimensao temporal.

Informacdo, controle e capacidade de atuacdo ndo sdo condigbes
necessariamente permanentes. Um participante pode conhecer determinado risco
sem possuir controle sobre a posicédo. Pode adquirir controle quando a oportunidade
de intervencdo ja desapareceu. Pode possuir capacidade técnica sem legitimidade
juridica para agir. Pode, ainda, deter formalmente determinada posi¢cdo sem dispor

dos recursos materiais necessarios a intervengao.

A reconstrucao temporal dessas condicbes mostrou-se decisiva para impedir

imputacdes baseadas em conhecimento retrospectivo.

Essa constatacdo conduziu ao segundo eixo da investigacdo: a analise da boa-

fé objetiva e do duty to mitigate the loss sobre o percurso reconstruido.

A pesquisa concluiu que a possibilidade material de atuagéo n&o se converte
automaticamente em exigibilidade juridica. Entre ambas existe atividade de
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qualificacdo normativa.

A boa-fé objetiva desempenha funcéo relevante nesse processo ao permitir
determinar, consideradas as circunstancias concretas da relacéo, se determinado
comportamento poderia ser juridicamente esperado do sujeito. Essa fungao, contudo,
nao autoriza transformar a boa-fé em clausula ilimitada de criacdo de deveres nem

em mecanismo destinado a transferir ao prejudicado riscos pertencentes a terceiro.
A exigibilidade deve ser concretamente fundamentada.

A posicao ocupada pelo sujeito, sua profissionalidade, capacidade técnica e
informacional, eventual vulnerabilidade, natureza da relacéo, distribuicdo dos riscos,
custo da medida, tempo disponivel para decisdo e proporcionalidade do sacrificio

constituem elementos relevantes para essa determinagao.

A perspectiva da razoabilidade, nesse contexto, atua como mecanismo de
controle da concrecado. A analise deve ser realizada a partir das condicfes existentes
no momento em que a decisdo poderia ter sido tomada, e ndo exclusivamente a luz

do resultado posteriormente conhecido.

Essa distingdo revelou-se particularmente importante para o exame do duty to

mitigate the loss.

A pesquisa demonstrou que a recepcao do instituto no Direito brasileiro,
predominantemente vinculada a boa-fé objetiva, exige delimitacdo dogmatica capaz

de impedir sua transformagéo em dever geral de autoprotecao patrimonial.

O campo préprio da mitigacdo ndo é o evento originario, mas o agravamento

posterior potencialmente evitavel da perda.

O prejudicado nédo assume, pelo simples fato de poder atuar, responsabilidade
pelo acontecimento que originou 0 prejuizo. A relevancia juridica de seu
comportamento posterior somente pode emergir quando determinada atuacao era
concretamente possivel, juridicamente exigivel e causalmente apta a impedir parcela

identificavel do agravamento.

Essa conclusdo exigiu separar dois planos frequentemente sobrepostos:

exigibilidade e causalidade.

A boa-fé objetiva pode fundamentar a determinacdo do comportamento

juridicamente exigivel. N&o demonstra, entretanto, que a auséncia desse
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comportamento tenha causado o agravamento.

A causalidade exerce funcéo distinta e indispensavel: determinar se a adocao
da medida teria efetivamente modificado o resultado e, em caso afirmativo, em qual

extensao.

A pesquisa permite, assim, consolidar uma sequéncia analitica central:
RECONSTRUCAO EXECUTIVA — QUALIFICACAO NORMATIVA — CONTROLE
CAUSAL — IMPUTACAO

Cada etapa possui fungdo propria.

A reconstrucdo executiva identifica as condicbes concretas da relacdo. A
qualificacdo normativa determina a relevancia juridica do comportamento. O controle
causal verifica a relacdo entre acdo ou omissao e resultado. A imputacéo estabelece,

somente ao final desse percurso, as consequéncias juridicas correspondentes.
A inversao dessa sequéncia aumenta o risco de imputacdes retrospectivas.

Partir do resultado final para deduzir aquilo que o sujeito deveria ter feito pode
converter possibilidade técnica em obrigacao, informacéo publica em conhecimento

imputado, participacdo econémica em controle e sucessao temporal em causalidade.

A estrutura proposta procura precisamente impedir esses saltos

argumentativos.

No campo especifico do duty to mitigate the loss, essa preocupacéo conduziu
a segunda contribuicao cientifica da pesquisa: a sistematizacdo de oito pressupostos

cumulativos de incidéncia.

bY

Foram identificados como necessarios a analise: evento originario
juridicamente delimitado; risco concreto de agravamento; cognoscibilidade
juridicamente relevante; capacidade concreta de atuacdo; medida mitigadora
determinada; razoabilidade, proporcionalidade e exigibilidade da medida; relacéo
causal entre a omissdo e o0 agravamento; e identificacdo da parcela efetivamente

evitavel.

Esses pressupostos nao constituem nova fonte de responsabilidade nem
pretendem substituir as categorias dogmaticas existentes. Sua contribuicdo €

dogmético-operacional.
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A sistematizacdo procura tornar explicitas etapas que podem permanecer
agregadas em formulagdes genéricas segundo as quais o prejudicado “poderia ter

evitado o dano” ou “deveria ter mitigado o préprio prejuizo”.
A anélise desenvolvida demonstrou que essas afirmacdes sao insuficientes.

E necessario identificar qual evento originou a perda. E necessario demonstrar
quando surgiu risco concreto de agravamento. E necessario verificar se esse risco era
juridicamente cognoscivel pelo sujeito. E necessario determinar se ele possuia
capacidade concreta de atuar. E necessario individualizar qual medida poderia ter
adotado. E necessario demonstrar que essa medida era razoavel, proporcional e
juridicamente exigivel. E necessario estabelecer relagio causal entre sua ndo adocao
e 0 agravamento. E, finalmente, € necessério delimitar qual parcela especifica da
perda teria sido efetivamente evitada.

A auséncia de pressuposto necessario impede que a simples constatacao
retrospectiva de oportunidade de atuacdo seja convertida automaticamente em

consequéncia patrimonial.

A aplicacdo dessa estrutura ao Caso Integrado confirmou sua utilidade, mas

também seus limites.

O caso permitiu identificar com maior precisdo determinados elementos
objetivos, como a sequéncia temporal da operagcdo, a evolucdo da posicdo, as
transicOes entre unidades executivas e a localizacdo dos centros de controle. Outros

elementos, entretanto, permaneceram dependentes de demonstracao adicional.

A cognoscibilidade exige individualizagédo do sujeito. A capacidade concreta
exige demonstracéo dos poderes efetivos de intervencéo. A exigibilidade depende das
circunstancias econbmicas e operacionais existentes no momento da decisdo. A
causalidade e a quantificacdo da parcela evitavel podem demandar prova técnica
especifica.

7

Esse resultado € metodologicamente relevante porque confirma que nem a

Arquitetura da Execugcao nem 0s 0ito pressupostos substituem a prova.

A reconstrucdo metodologica nao cria fatos. A sistematizacdo dogmatica néo
converte hipéteses em acontecimentos demonstrados. Ambas funcionam como

instrumentos de organizacdo e controle do raciocinio juridico.
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A pesquisa também permitiu delimitar a natureza juridica da mitigacao de forma

compativel com essa estrutura.

A expressdo duty to mitigate the loss ndo deve conduzir automaticamente a
conclusdo de que existe obrigagdo em sentido técnico do prejudicado perante o
responsavel originario. A posicdo examinada aproxima-se funcionalmente da
categoria do 6nus, na medida em que a auséncia de determinada atuacdo nao gera
necessariamente pretensdo autbnoma contra o prejudicado, mas pode repercutir
sobre a extensdo das consequéncias patrimoniais que pretende transferir ao

responsavel.
Essa aproximacédo nao foi apresentada como classificacdo absoluta.

A mitigagdo permanece construgdo complexa, cuja incidéncia articula
fundamento normativo, exigibilidade, comportamento do prejudicado, causalidade e
delimitacao patrimonial. A utilizacdo da categoria do 6nus possui funcdo explicativa:
demonstrar por que a consequéncia tipica da inércia pode recair sobre a propria esfera
de interesses do prejudicado sem transformar sua atuacao em prestacao exigivel pelo

responsavel originario.

A consequéncia patrimonial, por sua vez, deve permanecer limitada a parcela

efetivamente evitavel.

A perda total ndo pode ser tratada como unidade causal indivisivel quando sua
formacdo resulta de acontecimentos sucessivos. E necessario distinguir a perda
relacionada ao evento originario, 0 agravamento que ocorreria independentemente da
atuacdo do prejudicado e o agravamento cuja formacdo poderia ter sido evitada

mediante medida juridicamente exigivel.
Somente esta ultima parcela pode ser alcangada pela mitigagéo.

Essa decomposicéo preserva simultaneamente dois objetivos. Impede que o
responsavel pelo evento originario seja exonerado de consequéncias que
permanecem juridicamente imputaveis a sua conduta. E impede que lhe sejam
transferidas parcelas posteriores da perda cuja formacédo esteja causalmente

relacionada a processo superveniente juridicamente relevante.

A articulac&o entre essas conclusdes permite delimitar, de forma mais precisa,

a contribuicdo cientifica da tese em dois niveis.
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No primeiro nivel, propfe-se a Arquitetura da Execucdo como contribuicao
metodolégica geral destinada a reconstrucdo de relacbes obrigacionais

executivamente complexas.

Sua originalidade n&o reside na criacao isolada das categorias de informacéo,
controle, risco, temporalidade ou causalidade, todas amplamente conhecidas pela
dogmatica. A contribuicdo reivindicada situa-se na organizacdo metodologica
integrada desses elementos no plano da execug¢ao, como etapa instrumental anterior
a qualificagdo juridica quando a complexidade do percurso dificultar sua identificacéo

direta.

No segundo nivel, propde-se a sistematizacdo dos oito pressupostos
cumulativos como contribuicdo dogméatico-operacional especifica para o controle da

incidéncia do duty to mitigate the loss.

Também nesse ponto ndo se reivindica ineditismo de cada elemento
isoladamente considerado. A contribuicdo situa-se em sua organizacao cumulativa e
sequencial, destinada a disciplinar a passagem entre a identificacdo de oportunidade
material de atuacdo e a atribuicdo de consequéncia patrimonial a ndo adocédo da

medida.
As duas contribuicdes sdo complementares, mas nédo se confundem.

A Arquitetura da Execucéo responde a necessidade de reconstruir. Os oito
pressupostos respondem a necessidade de controlar a incidéncia da mitigacao sobre
o percurso reconstruido. A boa-fé objetiva participa da determinacéo da exigibilidade.
A causalidade delimita a relacdo entre a omissdo e 0 agravamento. A parcela

efetivamente evitavel estabelece o limite patrimonial da consequéncia.

A contribuicdo completa da pesquisa emerge, portanto, da articulagédo entre
reconstrucdo metodoldgica e controle dogmatico, preservando a autonomia de cada

plano.
Os resultados alcancados também permitem estabelecer limites claros.

A Arquitetura da Execucao néo deve ser utilizada como método obrigatorio para
toda relacdo obrigacional. Nao constitui fonte normativa. Nao substitui a dogmatica.
N&o elimina a necessidade de prova. Nao transforma complexidade tecnolégica em
categoria juridica autbnoma. Nao permite deduzir responsabilidade diretamente da
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arquitetura técnica de determinado sistema.

Da mesma forma, os oito pressupostos ndo constituem novo regime de
responsabilidade civil. Nao autorizam reducdo automatica da reparacdo diante de
qualquer possibilidade técnica de intervencdo. N&o eliminam divergéncias
interpretativas relacionadas a razoabilidade, cognoscibilidade, proporcionalidade ou

causalidade.

Sua func¢éo € tornar mais transparente o percurso argumentativo por meio do

qual essas questdes sao enfrentadas.
Esses limites sdo parte integrante da contribuicéo cientifica.

A pesquisa nao pretende oferecer modelo universal nem solucéo definitiva para
toda forma de complexidade negocial contemporanea. Seu resultado é mais
circunscrito: demonstrar que, quando a execuc¢ao se torna suficientemente complexa
para obscurecer posi¢cdes, informacdes, controles e processos causais, uma etapa

metodoldgica especifica de reconstrucdo pode melhorar a precisdo da analise juridica.
Essa conclusao abre possibilidades para investigagdes futuras.

A Arquitetura da Execucédo podera ser testada em outros ambientes contratuais
e empresariais, especialmente em cadeias negociais multipartes, operacdes
financeiras estruturadas, relacdes societarias complexas, contratos automatizados e

outras situacdes nas quais a execucao se distribua entre diferentes centros decisorios.

Da mesma forma, a sistematizacdo dos oito pressupostos podera ser
confrontada com casos judiciais concretos, permitindo verificar sua capacidade de
organizar a argumentacdo probatéria e causal em controvérsias envolvendo

agravamento evitavel da perda.

Também sera possivel aprofundar a investigacdo sobre os limites entre
cognoscibilidade, deveres informacionais e monitoramento em ambientes de elevada
transparéncia técnica, bem como sobre a relagdo entre automagdo, controle e
imputacdo em sistemas nos quais parte relevante da execucdo é realizada por

infraestrutura tecnologica.
Essas possibilidades, contudo, ndo alteram o resultado central alcancado.

A pesquisa iniciou-se diante da tensdo entre transformacgdo tecnologica da
execucgao e permanéncia das categorias fundamentais do Direito Privado. Ao final do
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percurso, a resposta encontrada ndo exige escolher entre inovagao tecnologica e

continuidade dogmatica.
As categorias do Direito Privado permanecem necessarias.

O que a complexidade executiva pode exigir € uma reconstru¢cdo mais precisa

das condicdes concretas sobre as quais essas categorias deverao incidir.

Nesse sentido, a Arquitetura da Execucdo ocupa posicao intermediaria e

instrumental.

Ela ndo substitui a norma pelo método. Nao transforma descricdo em
imputacdo. Ndo converte tecnologia em dogmatica. Sua funcédo é anterior: tornar

juridicamente visivel aquilo que a fragmentacao da execucao pode ocultar.
A partir dai, a dogmética retoma sua funcao proépria.

A boa-fé objetiva qualifica. A causalidade controla. A prova demonstra. E a

imputacdo somente pode ocorrer dentro dos limites revelados por esse percurso.

A tese pode, portanto, ser encerrada mediante quatro proposicées que
sintetizam seus resultados fundamentais: é necessario reconstruir antes de imputar;
€ necessario qualificar antes de responsabilizar; é necessario demonstrar causalidade
antes de quantificar; e, no campo do duty to mitigate the loss, é necessario identificar

a parcela efetivamente evitavel antes de limitar qualquer consequéncia patrimonial.

A complexidade tecnolégica ndo elimina a dogmatica do Direito Privado. Em
determinadas relacdes, porém, torna insuficiente qualificar aquilo que ainda néao foi

adequadamente reconstruido.

E precisamente nesse intervalo que se situa a contribuicdo central desta
pesquisa: reconstruir melhor a execugdo para permitir que a dogméatica impute com

maior precisao.
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APENDICE A
MATRIZ DOCUMENTAL ANONIMIZADA DA FASE OTC DO CASO INTEGRADO

O presente Apéndice sistematiza, de forma anonimizada, os elementos
funcionais extraidos da documentacao contratual utilizada como base empirica da
fase OTC do Caso Integrado. Foram excluidos nomes empresariais e pessoais,
documentos de identificagdo, enderecos, valores individualizados, dados bancarios,
enderecos de carteiras digitais e demais informacdes comercialmente sensiveis. A
sistematizacdo ndo constitui reproducao integral dos instrumentos originais nem

modelo contratual; sua finalidade é exclusivamente académica.

Categoria Contetdo documental anonimizado

Participantes Adquirente; prestador ou intermediador
OTC; fornecedor de liquidez ou
contraparte, conforme a estrutura

concreta.

Objeto Aquisicao, fornecimento, intermediacdo

e/ou liquidacéo de USDT.

Compliance Identificacdo das partes; origem licita
dos recursos; possibilidade de
solicitacdo documental; mecanismos
AML/KYC.

Formacao Solicitagcdo especifica; definicAo das

condi¢cbes; confirmacdo da cotagdo e

gquantidade.

Fluxo fiduciario Disponibilizacdo de recursos em moeda

fiduciaria segundo as condigcbes

pactuadas.

Fluxo digital Disponibilizacdo e transferéncia dos
USDT.

Instrugdo tecnologica Indicacdo da wallet e da rede pelo

adquirente.
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Liquidacéo

Transferéncia on-chain para o endereco

indicado.

Controle posterior

Ativos sob controle técnico do adquirente

apos confirmacao.

Obrigacoes residuais possiveis

Confidencialidade, protecdo de dados,
prestacdo de contas, cooperagao e
responsabilidades relacionadas a falhas

anteriores, conforme o caso.

Limite documental

A documentacdo examinada nao
comprova, por si sO, destinagao posterior
dos ativos em protocolo DeFi.

Fonte: elaborado pelo autor (2026), a partir de instrumentos contratuais anonimizados

examinados na pesquisa.
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ANEXO |
CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS
CUSTODIA, INTERMEDIACAO, P2P, CONVERSAO E TRANCHE OPERACIONAL

Este instrumento consolida as clausulas essenciais do contrato-mée de prestacéo de
servigos de custddia, intermediagdo e conversdo de ativos digitais, bem como as
condic¢des especificas da tranche operacional pactuada entre as partes.

PARTES

coNTRATADA: I

CONTRATANTE:

B o< assina também como responsavel pessoal pela origem dos

recursos.
CLAUSULA 1 - DO OBJETO GERAL (CONTRATO-MAE)

1.1. A CONTRATADA prestara servicos de custddia operacional, intermediagéo,
converséo e liquidacdo de ativos digitais e valores correlatos, mediante solicitagbes
especificas da CONTRATANTE.

1.2. Os servigcos possuem natureza estritamente operacional, ndo configurando
investimento, promessa de rentabilidade, captacéo publica ou gestéo discricionaria de

recursos.

1.3. Operacao privada, eventual e pontual de compra e venda peer-to-peer (P2P) de

criptoativos do tipo USDT, modalidade spot, ndo configurando investimento coletivo,
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produto financeiro, servico bancario, custddia, administracdo, gestao de recursos de

terceiros ou intermediacao.

CLAUSULA 2 - DO COMPLIANCE, AML e KYC

2.1. A CONTRATANTE declara que todos os recursos utilizados na presente tranche

possuem origem licita, comprovavel e compativel com sua atividade econémica.

2.2. O administrador signatario declara, de forma expressa, ciéncia e responsabilidade

pessoal quanto a veracidade das informacdes prestadas sobre a origem dos recursos.

2.3. A CONTRATANTE obriga-se a fornecer, sempre que solicitado, documentacao

comprobatéria da origem dos recursos.
2.4. A CONTRATADA poderd suspender, bloguear ou encerrar a tranche caso
identifique inconsisténcias ou indicios de irregularidade, sem que disso decorra direito

a indenizacao.

2.5. A CONTRATANTE declara ciéncia de que a CONTRATADA podera comunicar

operacdes suspeitas as autoridades competentes.

CLAUSULA 3 — DA CONFIDENCIALIDADE

3.1. As partes obrigam-se a manter sigilo absoluto sobre dados, estratégias, valores,

contas e wallets.

CLAUSULA 4 — DA NATUREZA JURIDICA

4.1. O presente contrato ndo configura sociedade, mandato, representacéo, joint

venture ou qualquer relacao diversa da prestacdo de servigos.

CLAUSULA 5 - DA TRANCHE OPERACIONAL (CONDICOES ESPECIFICAS)
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5.1. A tranche operacional tera prazo de 7 (sete) dias corridos, contados do ingresso

dos recursos.

5.2. Os dados operacionais constam do Anexo |, a ser preenchido pelas partes.

5.3. A liquidacéao sera integral ao final do prazo.

5.4. Nao havera rolagem automética ou reaplicacao técita.

CLAUSULA 6 — DO ENCERRAMENTO

6.1. Encerrado o prazo, a tranche sera automaticamente finalizada.

6.2. Nova operacao dependera de novo instrumento ou novo anexo.

CLAUSULA 7 - DO FORO

7.1. Fica eleito o foro da Comarca de Londrina/PR.

ASSINATURAS ELETRONICAS

ANEXO | - DADOS OPERACIONAIS (A SEREM PREENCHIDOS)
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Valor da tranche:

Data de ingresso dos recursos:

Data de encerramento:

Tipo de operacéao:

Wallet / Conta origem:

Wallet / Conta destino:

ou

ANEXO | - DADOS OPERACIONAIS (A SEREM PREENCHIDOS)

Quantidade (USDT):
Valor Total (R$):
Data da Operacéo: / /
Blockchain / Rede:
Wallet de Origem:
Wallet de Destino:
TXID:

Conta FIAT (se aplicavel):
FORMULARIO KYC

Este formulario destina-se a coleta de informac¢des para atendimento as normas de
Compliance, Prevencao a Lavagem de Dinheiro e Conheca seu Cliente (KYC), em

conformidade com a legislagéo vigente.

1. DADOS PESSOAIS

Nome completo:

Data de nascimento: / /

Nacionalidade: Estado Civil:

Profissdo/Ocupacéo:
CPF: RG:
Orgao Emissor:
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Endereco Residencial:
Cidade: Estado: CEP:

Telefone: E-mail:

2. DADOS BANCARIOS

Banco:

Agéncia: Conta Corrente:

Titularidade da Conta:
3. ORIGEM DOS RECURSOS

Descreva a origem principal dos recursos utilizados em operacdes:

O Salario/Rendimentos do Trabalho
O Atividade Empresarial

O Investimentos Financeiros

O Heranga/Doagéo

O Venda de Bens

[1 Outros:

4. DECLARACOES ADICIONAIS

[0 Declaro que ndo exerco cargo, emprego ou funcao publica relevante (PEP — Pessoa
Politicamente Exposta).
[0 Declaro que exerco cargo, emprego ou funcéo publica relevante (PEP) e informo

qual:

O Declaro que os recursos informados sédo de origem licita e ndo possuem relacao

com atividades ilicitas.
5. DOCUMENTOS ANEXOS

[0 Copia de Documento de Identificagdo Oficial com Foto (RG, CNH, Passaporte)
OO0 Comprovante de Endereco (Gltimos 3 meses)
0 Comprovante de Renda ou Declaracao de Imposto de Renda

O Outros documentos, se necessarios

6. ASSINATURA

Declaro serem verdadeiras as informacbes prestadas neste formulério.
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Local e Data:

Assinatura:

ASSINATURAS ELETRONICAS

CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS DE CUSTODIA E INTERMEDIACAO
DE ATIVOS DIGITAIS

Pelo presente instrumento particular, de um lado, || EGCcGGEEEEE

, neste ato representada por seu soécio Unico, doravante denominada

“FORNECEDORA”; e, de outro lado, |
|
I (o'avante denominada “CONTRATANTE”, tém entre si

justo e contratado o seguinte:

CLAUSULA 1 -DO OBJETO

1.1 A FORNECEDORA se compromete a fornecer, mediante solicitacdo prévia da
CONTRATANTE e nas condi¢des pactuadas neste contrato, unidades da criptomoeda
USDT (Tether), lastreada no ddélar norte-americano, através de rede previamente

acordada (Ethereum, Tron ou outra).
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CLAUSULA 2 — DA ENTREGA E LIQUIDACAO

2.1 A entrega dos USDT seréd realizada por meio de transferéncia digital para o
endereco de wallet indicado pela CONTRATANTE, a saber

Rede Tron (TRX) USDT (TRC20).

2.2 A liquidacao financeira ocorrera por transferéncia via PIX, em reais (BRL), para a

conta bancaria da FORNECEDORA, conforme os dados previamente informados, na

presente operacdo a quantia algarismada de |GGG

CLAUSULA 3 - DO VALOR E COTACAO

3.1 O valor do USDT sera calculado com base na cotacdo da taxa PTAX do dolar

comercial, com desagio de | IENEEEE

3.2 A cotacdo sera a cotacdo délar R$ [} fixada aos |, resultando em um
saldo em USDT na ordem de $ |l devidamente acordada entre as partes

antes da liquidagéo.
CLAUSULA 4 — DAS OBRIGACOES DAS PARTES
4.1 Sao obrigacbes da FORNECEDORA:

a) Assegurar a origem licita e a disponibilidade dos USDT fornecidos;

b) Manter confidencialidade quanto as informacdes comerciais e operacionais da
CONTRATANTE;

c) Fornecer documentacgao de origem dos ativos, sempre que solicitado, para fins de

compliance.

4.2 Sao obrigacbes da CONTRATANTE:
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a) Efetuar os pagamentos acordados sem atrasos;
b) Indicar corretamente o endereco da wallet para recebimento;

¢) Cumprir com todas as obrigacdes legais e tributérias relacionadas a operacéo.

CLAUSULA 5 — DA VIGENCIA E RESCISAO

5.1 Este contrato vigorara por prazo determinado justamente em razéo da celeridade
da operagéo.

5.2 A parte que descumprir qualguer obrigacdo contratual respondera por perdas e

danos, além de eventuais medidas legais aplicaveis.

CLAUSULA 6 — DA CONFIDENCIALIDADE E PROTECAO DE DADOS

6.1 As partes obrigam-se a manter sigilo absoluto sobre todas as operacdes, dados
bancarios, carteiras digitais e estratégias comerciais.

6.2 Ambas as partes comprometem-se a observar integralmente a Lei Geral de

Protecdo de Dados (Lei n° 13.709/18) no tratamento das informacdes pessoais.
CLAUSULA 7 - DA PREVENCAO A FRAUDE

7.1 A FORNECEDORA reserva-se o direito de suspender a entrega de ativos e
bloguear valores em caso de indicios de fraude, devendo comunicar imediatamente a
CONTRATANTE e adotar medidas para esclarecimento.

CLAUSULA 8 — DAS DISPOSICOES GERAIS

8.1 A tolerancia quanto ao descumprimento de qualquer clausula n&o implicara

novacgao ou renuncia de direitos.

8.2 Se qualquer disposicdo deste contrato for considerada invalida, as demais

permanecerao em pleno vigor.
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8.3 O presente contrato é regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
CLAUSULA 9 - DO FORO
9.1 Fica eleito o foro da Comarca de Maringa/PR, com renuncia a qualquer outro, por

mais privilegiado que seja, para dirimir eventuais controvérsias oriundas deste

contrato.

E, por estarem justas e contratadas, as partes assinam o presente instrumento de
forma eletrénica, conforme Art. 10, 82°, da MP 2.200-2/2001 e Decreto 10.278/2020.
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ANEXO Il
CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS DE INTERMEDIACAO DE ATIVOS
DIGITAIS

Considerando a negociacdo contratual ajustada entre

. (oavante denominada “CONTRATADA”; e,

. doravante denominada “CONTRATANTE”, tém entre si justo e contratado o

seguinte ajuste de intermediacao.

CLAUSULA 1 - DO OBJETO
1.1.0 presente contrato tem por objeto a prestacdo de servicos de intermediacéo,
aproximacdo comercial e suporte técnico para a efetivacao de operacéo envolvendo

a transferéncia de criptoativos entre terceiros.

CLAUSULA 2 — REMUNERACAO
2.1. Pelos servicos prestados, a CONTRATANTE destinara o equivalente a

I do valor global da operacéo principal, a seguintes partes envolvidas.

a) Nome Empresa:

I Correspondente

a 90% do valor.
b) Nome:

I Coirespondente a 5% do valor.

c) Intermediario Direto

I Coiespondente a 2% do valor.
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d) Intermediaria Direta | NE————
I Corespondente a 0,75% do valor.
e) Intermediario Direto | HENEEG————

Correspondente a 0,75% do valor.

CLAUSULA 3 — CONFIDENCIALIDADE
3.1. Os CONTRATADOS se compromete a manter absoluto sigilo quanto a identidade
das partes envolvidas, valores, condi¢cdes da operacdo e demais informacdes obtidas

em razao da intermediacao, sob pena de responsabilidade civil e penal.

CLAUSULA 4 — AUTONOMIA

4.1. O presente contrato ndo gera qualquer vinculo societéario, trabalhista, associativo
ou representativo entre as partes, tampouco obriga a PARTE ADQUIRENTE ou
TRANSMITENTE da operacéo principal.

CLAUSULA 5 - QUITACAO
5.1. O pagamento da remuneracdo pactuada conferira plena, geral e irrevogavel
quitacdo ao CONTRATANTE quanto aos servicos prestados, ndo podendo este

pleitear qualquer outra remuneracao ou compensacao adicional.
CLAUSULA 6 — DA CONFIDENCIALIDADE E PROTECAO DE DADOS

6.1. As partes obrigam-se a manter sigilo absoluto sobre todas as operactes, dados

bancarios, carteiras digitais e estratégias comerciais.

6.2. Ambas as partes comprometem-se a observar integralmente a Lei Geral de

Protecdo de Dados (Lei n° 13.709/18) no tratamento das informacdes pessoais.
CLAUSULA 7 — DAS DISPOSICOES GERAIS
7.1. A tolerancia quanto ao descumprimento de qualquer clausula ndo implicara

novacao ou renuncia de direitos.

7.2. Se qualquer disposicdo deste contrato for considerada invalida, as demais
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permanecerao em pleno vigor.
7.3. Este contrato ndo configura sociedade, representacdo, mandato ou qualquer

outra forma de vinculo societario.

CLAUSULA 8 — DO FORO

Fica eleito o foro da Comarca de Londrina/PR, com rendncia a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, para dirimir eventuais controvérsias oriundas deste
contrato.

E, por estarem justas e contratadas, as partes assinam o presente instrumento de
forma eletronica, conforme Art. 10, §82°, da MP 2.200-2/2001 e Decreto 10.278/2020.




