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RESUMO

A desigualdade de riqueza é identificada com um dos fatores de importancia sobre a
dindmica econdmica, com sua relevancia potencializada pela observacdo de
imperfeicbes de mercado. Considerando tal relacdo, o presente trabalho de
dissertacédo avaliou a influéncia da associagdo entre desigualdade de riqueza e
restricdo de crédito sobre a dinamica econémica, sendo considerada uma estrutura
bissetorial em que um setor responde pela producdo de bens basicos e o outro pela
producdo de bens industrializados. O modelo permitiu constatar a significancia da
concentracdo de riqueza e da participagdo de cada classe social sobre a
determinacdo do equilibrio de curto e longo prazo, destacando que a elevada
concentracdo de rigueza associada a baixa participacdo da classe média conduz a
economia a uma configura de curto prazo com capital total abaixo do montante
potencial, assim como o produto per capital. Por outro lado, o salario resultante da
interacdo entre oferta e demanda por trabalho alcanca seu valor mais alto, o que
favorece os agentes pertencente a classe média e elevada a desigualdade entre os
trabalhadores qualificados e nao qualificados. Por meio das simulacdes
computacionais constatou-se que uma economia, cuja configuragao inicial exibe
elevada concentracdo de riqueza, pode apresentar trajetoria ciclica, oscilando ao
redor do estado estacionério.

Palavras-chave: Desigualdade de riqueza. Restricdo de crédito. Crescimento
econdmico.
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ABSTRACT

The wealth inequality is identified as a relevant factor about the economic dynamic
whose importance is potentialized by market imperfections. In this sense, this essay
evaluated the influence of the association between wealth inequality and credit
constraint about economic dynamic. The model supposes a bissectorial structure
where a sector produces basic goods and the other produces industrialized goods. In
this way, the model allowed verify the meaningfulness of the wealth concentration
and of the share of each social classes about the determination of the short and long
run equilibrium pointing out that a high wealth concentration with low middle class
carry the economy to a configuration shot run with total capital below of the potential
stock. In the other hand, the wage resulting from iteration between demand and
supply for labor achieve the highest value. By means of the computational
simulations it was verified that an economy, whose initial configuration exhibits a high
concentration of wealth, can present a cyclical trajectory, oscillating around the
steady state.

Keywords: Wealth inaquality. Credit Constraint. Economic Growth.
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1 INTRODUGAO

Os desdobramentos da desigualdade de riqueza sobre a configuracdo da
sociedade envolvem questbes sociais e econdmicas. No ambito social, a
desigualdade de riqueza e renda € responsavel por determinar, por exemplo, a piora
dos indices de saude, expectativa de vida e mortalidade infantil (ROWLINGSON,
2011). No que diz respeito a esfera econémica, estudos apontam que a desigualdade
de riqueza, conjugada as falhas de mercado, restringem o crescimento econdémico, as
possibilidades de investimento em bens de capital e educacdo, além dessa
associacao perpetuar o modelo distributivo vigente (KNOWLES, 2005). Além de afetar
negativamente o desenvolvimento econbémico e o nivel de escolaridade, a
desigualdade de riqueza favorece a piora das instituicbes (EASTERLY, 2007).

Os primeiros trabalhos que estudaram a trajetdria de longo prazo da economia
construiram suas anélises admitindo inexisténcia de falhas de mercado, sendo assim,
a distribuicao inicial de riqueza nédo se mostrou significativa para a configuragéo de
equilibrio de longo prazo (SOLOW, 1956; LUCAS, 1988; ROMER, 1990). Por outro
lado, quando se admite a presenca de imperfeicdes de mercado, a distribuicdo de
riqueza passa a ser significativa. Estudos mostram que as falhas do mercado de
crédito, que incitam a ocorréncia de racionamento de recursos, afetam a taxa de
crescimento da economia e a formacao de classes de ocupacédo (GALOR; ZEIRA,
1993; BANERJEE; NEWMAN, 1993; AGHION; BOLTON, 1997).

Paises em desenvolvimento, cuja necessidade de investimentos em
infraestrutura e introducdo de novas tecnologias € elevada, sdo especialmente
afetados pela existéncia de restricdo ao crédito, na medida em que esse fenbmeno
cerceia o crescimento das empresas, conduzindo a alta participacdo de pequenas e
meédias empresas. Nesse sentido, o racionamento de credito é apontado pela teoria
econdmica como um dos principais fatores de barreira ao crescimento econémico para
paises em desenvolvimento (BECK; DEMIRGUC-KUNT, 2006; LEON, 2015). A
constatacdo dessas limitacdes ao desenvolvimento econdémico ensejou, em paises
subdesenvolvidos inicialmente, politicas voltadas a melhoria do acesso ao crédito via
programas de microcrédito, com o objetivo de oferecer aporte aos individuos com
baixas condicbes em atender as exigéncias estabelecidas pelos canais de

financiamento tradicionais (FERDOUSI, 2015). O acompanhamento de tais programas
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indicou que o0 acesso ao crédito proporcionou a melhora na qualidade de vida, o
ingresso e a obtencdo de maior eficiéncia em atividades produtivas
(ALIMUKHAMEDOVA, 2013).

A presenca de custos de monitoramento dos contratos de empréstimos € um
dos fatores que incitam a restricAo de crédito, uma vez que o incentivo ao néo
pagamento cresce na medida em que o montante tomado aumenta. A elevacéao do
custo de monitoramento reduz a lucratividade do investimento e desestimula a tomada
de elevados montantes por parte dos individuos, tornando o investimento viavel aos
agentes com riqueza propria elevada (GALOR; ZEIRA, 1993). A inexisténcia de
mecanismos que assegurem o pagamento do empréstimo realizado é outro canal que
motiva o0 racionamento de recursos, estimulando a exigéncia de colateral por parte do
mercado financeiro a fim de desestimular a ocorréncia de default, perante a assimetria
de informacfes sobre o comportamento dos agentes tomadores de recursos. Desse
modo, apenas 0s agentes com rigueza minima apropriada habilitam-se a tomar
empréstimos (BANERJEE; NEWMAN, 1993).

Em trabalho de 2001, Banerjee apresentou dados que evidenciam a
existéncia de falhas no mercado de crédito pela verificacdo de diferencas entre as
taxas de juros para tomadores e detentores de recursos, indicando a presenca de
custos de transacdes e de monitoramento. Além disso, expds a ocorréncia de juros
menores e maior disponibilidade de recursos a pessoas com riquezas elevadas,
permitindo que seja averiguada a correlagdo entre acesso ao mercado de crédito e
riqueza inicial.

Levando em conta o acesso limitado ao crédito, a presenca de agentes com
baixas riquezas acarreta na ocorréncia de reduzido numero de empreendimentos
empresariais, disponibilidade de trabalho qualificado e persisténcia de desemprego. A
realizagdo de investimentos em capital fisico e humano, em muitos casos, exige a
aplicacdo de um montante minimo de recursos, ndo sendo possivel a aquisicdo de
fragOes arbitrarias, sendo assim, o racionamento de crédito torna o numero de
empreendimentos iniciados uma funcdo do numero de agentes com dotacéo inicial
suficiente para financiar o projeto ou habilitar-se para a tomada de empréstimo
(AGHION, BOLTON, 1997), com a mesma observacao aplicavel ao investimento em
qualificacdo (GALOR; ZEIRA, 1993). A teoria econdmica, tanto por construcdes
tedricas quanto por observacdes empiricas, aponta o capital humano como relevante

para a ampliacdo da produtividade do trabalho, geracdo e introducdo de inovacoes
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(LUCAS, 1988; ROMER, 1990), dessa maneira, a menor disponibilidade de trabalho
qualificado em sociedades com restricdo de crédito determina a piora da configuracao
de equilibrio e da distribuicdo dos recursos entre os setores produtivos (YUKI, 2016).
Ademais, a persisténcia de desemprego relaciona-se a ocorréncia de equilibrio com
estoque de capital abaixo do valor requerido a fim de assegurar pleno emprego da
forca de trabalho, gerando a presenca de desemprego nao planejado ao longo da
trajetdria econébmica (DROMEL; KOLAKEZ, LEHMANN, 2010).

Em modelos estruturados a partir de dois setores, a distribuicdo de recursos
entre os setores define a trajetéria de crescimento de longo prazo. O modelo de
Feldman, precursor dessa estrutura, busca mostrar a importancia das decisdes acerca
da alocagéo de recursos sobre o crescimento econémico, tendo em vista que a taxa
de alocacdo determina o crescimento do produto em economias fechadas (ARAUJO,
2009). O modelo formulado por Mahalanobis conclui que a participacdo do setor
produtor de bens de capital no investimento total da economia influencia positivamente
crescimento de longo prazo (KATANO, 1965). Tal relagéo se da pelo fato do setor de
bem de capital ser o responsavel por fornecer os recursos necessarios a expansao da
capacidade produtiva.

Entretanto, a existéncia de restricdo ao crédito afeta o tamanho de cada setor,
haja vista que limita o nimero de projetos de investimento realizaveis. Considerando
um modelo com e inexisténcia do mercado de crédito, a presenca de desigualdade de
riqueza implica que o desenvolvimento da economia e a rapida transformacéo para
uma economia moderna exigem a nao predominancia da pobreza extrema e
participacdo suficiente da classe média (YUKI, 2016). Basicamente, a existéncia de
restricdo de crédito torna o desenvolvimento da economia dependente do formato da
distribuicdo de riqueza, ressaltando a relacdo negativa entre o desenvolvimento
econdmico e o nivel de concentragéo de riqueza.

Considerando uma economia bissetorial, responséaveis pela producéo de duas
categorias de bens, artigos de consumo basico e com conteudo tecnoldgico,
abrangendo bens de consumo duravel e de capital, o presente trabalho questiona a
influéncia da restricdo de crédito sobre a configuragdo de equilibrio de curto e longo
prazo, determinacao da distribuicdo de renda e a formacéo de classes de ocupacéo.

Sendo assim, este trabalho busca averiguar como a associacdo de
desigualdade de riqueza e restricdo de crédito influencia a formacéo de classes, a

configuracdo de equilibrio e os determinantes do crescimento de longo prazo. O
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segundo objetivo € empregar simulacdes computacionais com a inten¢ao de identificar
a evolucdo de uma economia caracterizada pela presenca de elevada concentracao
de riqueza. Para tanto, ser4 desenvolvido um modelo basico considerando
desigualdade de riqueza, restricdo de crédito e presenca de dois setores industriais,
sendo o setor um responsavel pela producao de bens de consumo basico e operando
com base na contratacdo de mao de obra ndo qualificada e o setor dois, produtor de
bens de consumo industrializados, necessitando de mé&o de obra qualificada. O setor
dois apresenta tecnologia intensiva em capital e produtividade superior ao setor um.
Além de um setor tradicional igualmente dedicado a producdo de bens basicos,
porém, contando com tecnologia menos produtiva. O modelo proposto apresenta
estrutura distributiva e tecnoldgica proxima a empregada por Banerjee e Newman
(1993) e Ghatak e Jiang (2002), considerando a presenca de dois setores produtivos
de acordo com a abordagem de Feldman exposta por Monteiro (1970). Este trabalho
avanca ao permitir a avaliacdo da trajetoria de uma economia bissetorial, descrita sob
as hipéteses formuladas por Feldman, considerando desigualdade de riqueza e
racionamento de crédito. Como serd visto, tal estrutura torna a trajetéria de
crescimento balanceado dependente dos parametros de alocacdo, tecnolégico e
crescimento populacional e da distribuicdo de riqueza. Outro avanco relevante diz
respeito a investigacdo direcionada a relacdo entre a evolucdo da economia e o
padrao distributivo, representado pela funcéo de distribuicdo de riqueza, permitindo
que o desempenho de sociedades com elevada concentracdo de riqueza seja
comparado ao desempenho de sociedade mais igualitarias.

Além desta introducdo, o trabalho apresentard no préximo capitulo uma
revisdo de literatura, enquanto o capitulo trés sera dedicado a apresentacdo do
modelo basico. O capitulo quatro sera dedicado ao estudo das simulacdes realizadas
a partir do emprego de estrutura distributiva descrevendo elevada concentracao de
riguezas. Por fim, a conclusédo do trabalho com a revisdo dos principais resultados

sera desenvolvida no capitulo cinco.
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2 UM PANORAMA SOBRE A TEORIA DE CRESCIMENTO, DISTRIBUICAO DE

RIQUEZA E RESTRICAO DE CREDITO EM MODELOS MULTISSETORIAIS

2.1 INTEGRACAO VERTICAL E AS RELACOES INTER SETORIAIS

O modelo de Feldman, apresentado em 1928, procurou investigar a inter-
relacdo entre o crescimento global da economia e da industria de bens de capital em
um sistema bissetorial, o qual permite a analise das alocacbes de investimento,
seguindo o esquema interdepartamental de Marx, segundo Monteiro (1970). O modelo
de Feldman baseia-se na consideracdo de dois bens, bens de consumo e bens de
capital, produzidos a partir de tecnologia exibindo coeficientes fixos. Considerando a
hipétese de abundéncia de trabalho, o modelo de Feldman expfe o capital como
determinante do produto em ambos os setores, de modo que a razdo entre o capital
aplicado no setor de bens de capital e no setor de consumo determina a estrutura
produtiva da economia. O investimento, ou seja, a alocagédo do produto do setor de
bens de capital, é realizado segundo o parametro 4, que indica a parcela do capital
direcionada ao segmento de bens de capital. Monteiro (1970) salientou que a estrutura
adotada motiva a interdependéncia entre a taxa de crescimento de cada setor,
atrelando-a a escolha da taxa de alocacédo do capital, haja vista o trade off criado entre
a aplicacao dos recursos entre os dois setores. Desse modo, a expanséo do setor de
bens de consumo tem como limite a expansédo do segmento de capitais, sendo que a
expansdo da taxa de crescimento do segmento responsavel pela producdo de bens
de consumo a um nivel acima do compativel exige a reducdo da taxa de crescimento
do setor de bens de capital, ou até mesmo a descapitalizacéo desse. Além disso, a
taxa de crescimento do setor de consumo, bem como a da economia como um todo,
converge para a taxa de crescimento do setor de bens de capital no longo prazo.

Seguindo a mesma linha, tem-se o0 modelo de Mahalanobis construido em
termos de agregados keynesianos?! considerando dois setores, com a avali¢cdo sobre
a alocacao do investimento entre os setores sendo o ponto central do trabalho, tal
como realizado por Feldman (KATANO, 1965). A abordagem de Mahalanobis é

1 Os agregados keynesiano envolvem a renda nacional, investimento, poupancga e consumo.
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considerada uma generalizacdo da teoria de Harrod-Domar (HARROD, 1939;
DOMAR, 1946), por meio da qual se considerou a existéncia de componente
autbnomo na funcdo poupanca?. Katano (1965) demonstrou que o componente
autbnomo presente na funcdo poupanca permite a aceleracdo da trajetoria de
crescimento da renda nacional, ocasionando, nesse caso, a expansao da taxa de

crescimento. Todavia, a referida aceleracdo somente € possivel quando a taxa média

. . ~ b
de poupanca corrente for inferior ao valor dado pela relacao b"—r", sendor, er. as

kTk=bcTe

taxas de alocacao do investimento para o setor de bens de capital e para o setor de
bens de consumo, respetivamente, com r;, + . = 1. Os termos by, e b, S&0 parametros
exdgenos®. Para além desse limite estabelecido a taxa de crescimento da economia
é reduzida. Por conta do limiar fixado pela relacao anterior ser uma fungéo crescente
de r,, quanto maior for a proporcao de investimento direcionado ao setor de bens de
capital, maior sera a possibilidade de crescimento da economia. Em decorréncia
desse resultado, Mahalanobis propds que r;, fosse fixada ao nivel mais alto possivel.

O modelo de Mahalanobis constitui a base teorica para formulacéo do 2° e 3°
Plano Quinquenal, elaborado pela Comissdo de Planejamento indiano entre as
décadas de 1950 e 1970, tendo como objetivo estabelecer o modelo de
desenvolvimento mais adequado ao perfil indiano. Com isso, a estratégia de
desenvolvimento indiana concedeu prioridade a implantagdo da industria pesada,
buscando a constituicdo de um departamento autbnomo de bens de producéo, assim
como a estratégia adotada pela URSS (PRATES; CINTRA, 2009).

Embora ofereca uma avaliacdo sobre a interdependéncia da taxa de
crescimento dos setores produtivos, o modelo de Feldman-Mahalanobis ndo permite
consideracdes sobre a composi¢cdo do consumo devido a hipotese de Unico bem de
consumo. Halevi (1996) destacou que, nessa situacdo, todo aumento da renda é
convertido em incremento do consumo de um Unico bem de consumo.

Considerando o trabalho de Pasinetti publicado em 1993, Structural Change
and Economic Growth, Haveli (1996) chamou a atencdo para a repercussao de um

2 O modelo de Harrod-Domar considera a poupanca (S,) uma fracdo constante a renda corrente (Y;),
ou seja, S; = sY;, em que s representa propensao marginal a poupar, bem como a poupanca média.
Por outro lado, o0 modelo de Mahalanobis considera S; = sY; + h, em que h indica o0 componente
autdbnomo da poupanca (KATANO, 1965).

3 Katano (1965) demonstrou que a taxa média de poupanca converge para a referida relagdo no longo
prazo. Desse modo, a taxa média de poupanca devera crescer, quando seu valor corrente for inferior
a relacao estabelecida, e decrescer, quando for superior.



18

aumento do salario real ocasionado pela expansao da produtividade sobre sistema
econdmico, salientando que o progresso técnico observado em um setor influencia o
desempenho dos demais setores por favorecer o aumento da demanda na
comunidade como um todo. A fim de captar as relacbes oriundas da integragcao
vertical* entre os setores econdmicos, Pasinetti (1986, p. 31) considerou estruturas
multissetoriais, cuja producdo dos setores pode ser empregada como insumo
produtivo ou bem final. Tal arcabougco permitiu posteriores avaliagbes acerca de
mudangas estruturais, destacando aspectos relevantes ao desenvolvimento
econdmico (COSTA JUNIOR; TEIXEIRA, 2010).

Pasinetti (1986, p. 34) abordou o assunto a partir de coeficientes técnicos e
de demanda que retratam a integracao entre os setores, concentrando-se nos bens
finais, sem relatar relagdes insumo-produto diretamente. Cada um dos m produtos
finais presentes na economia exigem determinadas quantidades diretas e indiretas de
trabalho e de capital. Assim sendo, a quantidade total de trabalho exigida para
producdo de uma unidade do i-ésimo bem final € denominado coeficiente de trabalho
verticalmente integrado, enquanto a quantidade total de capital € denominada unidade
de capacidade produtiva verticalmente integrada. Pasinetti (1986, p. 35) destacou que,
adotando a nocao de subsistemas trabalhada por Sraffa, o conceito de integracéo
vertical permite a consideracdo de m subsistemas por meio dos coeficientes citados.

Araujo e Teixeira (2002) mostraram que o modelo de Feldman-Mahalanobis
pode ser entendido como um caso especial do modelo multissetorial de Pasinetti,
voltado a andlise da mudanca estrutural. Para tanto, os autores empregaram o0s
conceitos de integracao vertical, abordado por Pasinetti (1986, p. 31), e subsistemas,
definido por Sraffa em trabalho de 1960 (FACANHA; JATOBA, 1979), sendo
salientado que ambos os conceitos abordam questdes proximas, diferenciando-se
pelo horizonte temporal em que sao trabalhados, pois, enquanto Pasinetti explora um
sistema ao longo do tempo, Sraffa adota uma estrutura definida em dado ponto no
tempo. Nesse sentido, a abordagem de Pasinetti permite a consideracdo de uma

estrutura dindmica.

4 O conceito de integracdo vertical diz respeito as relagfes estabelecidas entre os diversos setores
durante o processo de produc¢éo, haja vista que a produ¢cdo de um bem final demanda trabalho direto
e indireto por intermédio dos bens de capital e insumos empregados, desse modo, compondo um
sistema de processos interligados (PASINETTI, 1986, p. 34).
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Considerando a nocdo de integracdo vertical, o modelo de Feldman-
Mahalanobis pode ser entendido como uma aplicacdo da estrutura proposta por
Pasinetti para o caso de um bem de consumo e seu setor de bens de capital
correspondente. Consequentemente, os coeficientes técnicos associados ao modelo
de Feldman correspondem aos coeficientes de integracao vertical de Pasinetti. Araujo
e Teixeira (2002) realizaram ainda uma analise sobre a alocacédo de investimento para
0 caso de uma economia multissetorial, seguindo a abordagem de Feldman-
Mahalanobis. Tal estudo partiu das hipéteses formuladas por Pasinetti, que
asseguram o pleno emprego e a plena utilizacdo da capacidade produtiva, e concluiu
gue as possibilidades de crescimento dos segmentos produtores de bens de capital
torna-se relevante a trajetéria economia, caso a producdo empregue capitais
reproduziveis. Desse modo, a desenvolvimento do setor de capitais pode apresentar-
se como uma barreira ao crescimento quando o investimento em capacidade
produtiva for insuficiente e, por conseguinte, restringir o fornecimento de recursos aos
setores produtores de bens finais.

Nesse sentido, a sustentabilidade de crescimento em economias
multissetoriais exige o acompanhamento da trajetéria do consumo, observado a
relacdo entre a evolucdo da produtividade dos setores e das preferéncias dos
consumidores, e da disponibilidade de bens de capital, ndo sendo possivel a execu¢ao
de politica direcionada ao segmento produtor de bens de capital em detrimento da
hierarquia do consumo apresentada por cada faixa de renda per capita, segundo
Araujo e Teixeira (2002). Ou seja, a estratégia de crescimento priorizando a
implantacdo e expansdo da industria pesada ndo incorpora outros aspectos
pertinentes ao desenvolvimento econdmico. Ademais, a abordagem de Pasinetti
mostra-se aplicavel para economia maduras, cujo estoque de capital é sempre
suficiente para garantir o pleno emprego da for¢a de trabalho em todos os periodos,
ou o processo de Feldman ndo se sustenta.

Aléem da abordagem pasinettiana, focada na integracao vertical entre os
setores produtivos, a ocorréncia de mudanca estrutural € também examinada sob
respaldo da lei de Engel, a qual postula uma relag&o inversa entre a participacéo da
de produtos de subsisténcia nos gastos totais e a renda dos agentes, de forma que a
elasticidade de bens de primeira necessidade tende a zero a medida que o rendimento
se elevada (KAUS, 2013). Laitner (2000), discriminando bens agricolas e bens

manufaturas, determinou que a propensdao média a poupar da economia tende a
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cresce com o transcorrer do desenvolvimento econdémico, embora a preferéncia dos
individuos permanece constante, como consequéncia de lei de Engel. Tal fato ocorre
devido & composicdo da riqueza individual ser redirecionamento da demanda por
terras para a aquisi¢do de capitais reproduziveis, exigindo investimentos persistentes
em capital produtivo. O autor argumentou que o processo de desenvolvimento
econdmico favorece a alteracdo entre a participacao dos setores como consequéncia
da modificacdo na relacdo entre a procura pelos bens, ao mesmo tempo em que
estimula o crescimento da propensao média a poupar. Esse resultado se contrapde
ao neoclassico, o qual prediz que a taxa de poupanca média influéncia positivamente
0 crescimento, por indicar um sentido de causalidade contrario entre a propensao
média a poupar e o desenvolvimento econdmico, segundo Laitner (2000).

Buscado averiguar os fatores que favorecem o sucesso do processo de
mudanca estrutural em algumas economias, enquanto outras ndo alcanga 0s mesmos
resultados, Yuki (2008) destacou a restricdo ao crédito como um fator de cerceamento
ao crescimento do segmento mais moderno. A limitacdo imposta sobre o acesso a
qualificacdo é um dos fatores que causam tal fenbmeno. Nesse sentido, a proporcao
de agentes em condicdes de investir em qualificacdo € relevante para o processo de
mudanca estrutural. O autor destacou que a distribuicdo inicial de riqueza é fator

determinante ao desenvolvimento econémico.

2.2 RESTRICAO DE CREDITO, DISTRIBUICAO DE RIQUEZA E CRESCIMENTO ECONOMICO

Os estudos pioneiros de Kuznets (1955) e Kaldor (1956) propunham que o
crescimento econémico seria um fator de influéncia sobre a desigualdade de riqueza.
Kuznets prop6s que a conexao entre crescimento e distribuicdo poderia ser retratada
por meio de uma curva com formato de “U” invertido, sendo que, em estagios iniciais
de crescimento, o processo de expansdo econdmica estimularia o aprofundamento da
desigualdade, até um ponto intermediario de desenvolvimento. A partir desse ponto,
a relacao se alteraria e os ganhos de produtividade incitariam a melhora da estrutura
distributiva a medida que o crescimento econdmico progrida.

Entretanto, o avanco da teoria econbmica nesse campo preconizou a
modificacao da relagéo de causalidade entre os eventos. Os estudos, baseados nessa

proposta de dependéncia, podem ser divididos em dois grupos. O primeiro contendo
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trabalhos que avaliam a correlacdo por meio de mecanismos de transmissdo, que
tornam o nivel de desigualdade inicial diretamente relacionado ao ritmo do
crescimento econémico (BOURGUIGNON, 1981). E o segundo, agrupando aqueles
que focalizam o efeito nocivo da desigualdade sobre a trajetoria de crescimento,
abordando canais politicos, institucionais e econémicos (PIKETTY, 1997; YUKI,
2016).

No que diz respeito aos fatores institucionais, que estimulam a correlagao
negativa entre desigualdade de riqueza, configuracdo de equilibrio de curto prazo e
trajetéria de crescimento, as imperfeicbes no mercado de crédito ganham
consideravel destaque por influenciar o acesso dos agentes as oportunidades de
investimentos, tanto em capital fisico quanto em qualificacdo. Desse modo, a
existéncia de restricdo de crédito reduz a execucao de projetos de investimento e a
disponibilidade de mé&o de obra qualificada.

As imperfeicdes no mercado de crédito ocorrem por assimetria de informacao,
uma vez que 0s agentes concessores de empréstimos nao sdo capazes de observar
precisamente o comportamento dos tomadores de empréstimo e o risco de default
associado, ocasionando problemas de moral hazard e selecdo adversa® (STIGLITZ;
WEISS, 1981). Outro aspecto, que contribui para o racionamento de crédito € a
inexisténcia de mecanismos que garantam o pagamento de empréstimos realizados
(BANERJEE; NEWMAN, 1993; GHATAK; JIANG, 2002).

Aghion e Bolton (1992), ao relatarem fatores que contribuem para o
surgimento e persisténcia da desigualdade de riqueza, enfatizaram que explicacbes
baseadas na desigualdade de rendimentos auferidos, atributos do comportamento de
poupanca e caracteristicas genéticas dos individuos, desconsideram fatores
relacionados a sorte do individuo, tal como a dotacéo recebida como heranca, que
sdo igualmente relevantes. Assumindo agentes intrinsicamente idénticos, a
persisténcia de desigualdade de riqueza somente seria possivel diante de
imperfeicdes no mercado de crédito, segundo Aghion e Bolton (1992), haja vista que
individuos com baixa riqueza nao teriam acesso as mesmas oportunidades de

investimento.

5 O problema de selecdo adversa diz respeito a influéncia da assimetria de informagdo sobre as
decisbes dos agentes, enquanto o problema de moral hazard (risco moral) esta associado ao
comportamento de risco assumido pelos agentes por saberem-se cobertos apds a realizacdo de
acordos (STIGLITZ; WEISS, 1981).
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A hipotese de restricdo de crédito foi empregada por Galor e Zeira (1993) em
um modelo que buscou identificar a influéncia da desigualdade de renda e riqueza
sobre a dinamica macroecondmica de curto e de longo prazo, tal como ajustamento
setorial, crescimento e convergéncia entre os paises. A proposta de Galor e Zeira
(1993) abordou a questédo da falta de convergéncia entre o crescimento dos paises
por meio da investigacdo de fatores distintos a heterogeneidade tecnoldgica,
comportamental ou conhecimento, como feito por Solow (1956), Lucas (1988) e
Romer (1990)%. Os autores argumentaram que diferencas observadas entre as
trajetdrias de crescimento dos paises podem ser atribuidas a desigualdade de riqueza
dos individuos, o0 que ocorre em consequéncia da existéncia de restricdo ao crédito e
indivisibilidade do investimento em capital humano’. O modelo foi elaborado
considerando uma economia aberta, com individuos vivendo dois periodos em uma
estrutura de geracdes sobrepostas, contando com populacéo® L, em cada momento t
e altruismo intergeracional, o que incita a transmissao de riqueza entre as geracoes.
Supbs-se a presenca de um bem que poderia ser produzido por meio de tecnologia
intensiva em qualificacdo ou trabalho ndo qualificado. O segmento intensivo em
trabalho qualificado foi descrito por meio de uma fungéo concava, associando capital
e trabalho e exibindo retornos constantes a escala (Y7 = F(K;, L)), enquanto que,
sobre o segmento intensivo em trabalho n&o qualificado, sup0s-se empregar apenas
trabalho em proporgdes fixas, sendo w,, a produtividade do trabalho (Y{* = w,.L}).
Admitiu-se que os agentes sejam idénticos com relacdo as suas preferéncias, nao
sendo estabelecida pelos autores idiossincrasia no que tange ao comportamento de
poupanca. Por questdo de simplicidade, a estrutura adotada contemplou a realizacao
de consumo e poupanca para transferéncia intergeracional durante o segundo periodo

de vida, sendo as preferéncias representadas por uma funcéo de utilidade logaritmica®

6 O modelo de Robert Solow (1956) atribui a diferencas entre o comportamento de poupanca das
sociedades a razdo para a falta de convergéncia da renda per capita, justificando que, dada a taxa de
poupanc¢a, cada nacdo convergird para um estado de equilibrio especifico. Robert Lucas (1988)
considerou a influéncia do capital humano sobre a produtividade tanto da mao de obra quanto do
capital, bem como a repercussdo sobre a trajetéria da economia, dada as condi¢8es iniciais. Paul
Romer (1990), por sua vez, atribuiu ao progresso tecnolégico o fator decisivo a determinacdo da taxa
de crescimento de longo prazo, estabelecendo relacdo direta entre a evolucdo da tecnologia e o
estoque de capita humano.

7 A hip6tese de indivisibilidade fixa um valor minimo para a realizagao do investimento, nao sendo
possivel a aquisicao de fragdo inferior a esse montante minimo.

8 Os autores consideraram inexisténcia de crescimento populacional, tornando a populacdo L,
constante em todos os periodos.

9 A fungéo de utilidade adotada por Galor e Zeira foi: u = alogc + (1 — a) logb.
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Unica para todos os agentes. Desse modo, a heterogeneidade existente entre o0s
agentes residiu na dotacao inicial oriunda da heranca recebida. Ademais, 0os agentes
podem optar por atuar como trabalhadores ndo qualificados nos dois periodos de vida
ou investir em qualificacado do primeiro periodo ao custo A > 0 e trabalhar como méo
de obra qualificada no segundo.

Os autores descreveram o0 mercado de capital manifestando perfeita
mobilidade entre as firmas e livre acesso por parte dos individuos poupadores de
recursos ao mercado de capitais internacional a taxa de juros r, sendo essa constante.
Os tomadores de empréstimos, por outro lado, podem evadir-se do pagamento ao
custo Bz, com z igual ao custo de monitoramento dispendido pelo credor e g > 1.
Considerando esse fato, a imperfeicdo no mercado de crédito se traduz por uma
diferenca entre a taxa de juros observada pelos tomadores de empréstimos e 0s
poupadores de recursos em decorréncia de custos de monitoramento. As empresas,
de outro modo, ndo possuem meios de evitar o ressarcimento do montante
emprestado, dessa maneira ndo estao sujeitas ao racionamento de crédito e ajustam
o estoque de capital, a cada periodo, a fim de igualar a produtividade marginal® do
capital a taxa de juros r, tendo em conta a inexisténcia de custos de ajustamento do
investimento.

Os individuos escolhem investir em qualificacdo, quando a riqueza total
conquistada com a oferta de trabalho qualificado ao longo do segundo periodo for
superior aquela obtida no segmento para trabalho ndo qualificado. Para os agentes
com dotacdo inicial inferior a h, 0s quais necessitam tomar empréstimo para a
aquisicdo de qualificacdo, € necesséario que x > f = l_ir W,(2+7)+h(1+1i)—w],
em que x representa a dotacao inicial, wy 0 salario da mao de obra qualificada, w,, 0
salario dos néo qualificados e i a taxa de juros paga pelo empréstimo realizado, com
0 propésito de incentivar a aquisicdo de qualificacdo. Por conseguinte, 0 acesso a
educacao é limitado aos individuos com riqueza inicial suficientemente alta (maior ou
igual a ) em decorréncia da alta taxa de juros a que estdo sujeitos os mutuarios e da
hipotese de indivisibilidade do investimento.

O tamanho da mao de obra qualificada € determinado pela quantidade de

individuos com riqueza inicial necesséria, portanto, definindo o produto agregado e

10 A produtividade marginal do capital é obtida pela diferenciacéo parcial da funcdo de producéo com
respeito ao capital, de modo, Fx(K;, L) =r.
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influenciado fortemente o equilibrio macroeconémico. Além disso, a riqueza inicial em
dado periodo t define a transferéncia intergeracional do periodo seguinte (t + 1).

A evolucdo da transferéncia intergeracional depende da relacdo entre a
riqueza inicial da dinastia e a riqueza limiar para investimento em qualificacédo e
aquisicdo de empréstimo. Dinastias cuja riqueza inicial situa-se abaixo de f
permanecerao no grupo de trabalhadores néo qualificados a longo prazo, enquanto
dinastias com riqueza acima de f, porém, abaixo do ponto critico!! g, iniciardo como
mao de obra qualificada, passando para o grupo dos néo qualificados em dado
momento. As dinastias que iniciam com riqueza acima de g, no que lhes concerne,
iniciam e permanecem no grupo da méo de obra qualificada a longo prazo. Ademais,
a economia tendera para uma configuracdo de equilibrio com a existéncia de dois
grupos de riqueza inicial: x,, — inaptos a aquisicdo de qualificacdo; X, — aptos ao
investimento em educacédo. Sendo LY o grupo de pessoas nédo qualificadas, a riqueza

4 , _ 19 _ _ . . .
média longo prazo sera x; — Tt(xS — X,), OU seja, o nivel de riqueza decresce com a

participacdo dos agentes mais pobres na populacdo total. Assim sendo, economias
gue iniciam com elevada presenca de pessoas pobres tende a permanecer pobres a
longo prazo. O equilibrio, por isso, ird depender da distribuicdo inicial de riqueza,
apresentando multiplas configuracdes de equilibrio.

Seguindo a mesma linha de Galor e Zeira (1993), em estudo também
publicado em 1993, Banerjee e Newman estudaram a influéncia da distribuicéo inicial
de rigueza sobre o padrdo de escolha ocupacional. A estrutura explorada estipulou,
gue a escolha ocupacional determina a poupanca e o risco a que 0s agentes estao
sujeitos, sendo esses fatores responsaveis pela definicdo da distribuicdo de riqueza
dos periodos subsequentes. Assim como Galor e Zeira (1993), Banerjee e Newman
(1993) consideram retornos pecuniarios crescentes originados de imperfeicdes no
mercado de crédito. Ademais, o trabalho enfatiza o carater endégeno das instituicdes
econbmicas durante o processo de desenvolvimento econdmico, demonstrando que
a escala de producéo e o mercado de trabalho sdo dados pela distribuic&o inicial de

riqueza.

M. As dotag0es iniciais de longo prazo sdo obtidas
(1+)(1-a)-1

considerando os pontos em que x; € x;,; S80 iguais. Empregando tal definicdo obtém-se 3 pontos, dois

estaveis e um instavel, sengo g a descri¢cao do ponto instavel. A partir desse ponto, a riqueza converge

para o ponto mais alto (ix;) ou para o ponto mais baixo (x,).

11 O ponto critico g € igual a: g =
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O modelo contou com a existéncia de um bem que poderia ser consumido ou
empregado como capital. Quatro ocupacdes sdo possiveis: atividade de subsisténcia,
quando a dotac¢do inicial é aplicada no mercado financeiro internacional a taxa de juros
7 sem que haja a oferta da forca de trabalho; oferta de trabalho no mercado a fim de
ocupar um posto nas empresas existentes nessa economia ao salario v; iniciativa
individual, com retorno r;, em caso de sucesso e r, em caso de fracasso (as
probabilidades de ocorréncia de cada taxa de retorno sdao q e (1-—gq),
respectivamente); atividade empresarial auferindo como retorno r{, em caso de
sucesso, e r, em caso de fracasso (as probabilidades de ocorréncia de cada taxa de
retorno séo q' e (1 —q'), respectivamente). Foi considerada a existéncia de uma
tecnologia nessa economia, empregando I unidade de capital para cada unidade de
trabalho. Por outro lado, adotando a hip6tese de custo de monitoramento da mao de
obra, os autores propuseram que apenas u trabalhadores poderiam ser perfeitamente
monitorados, tornando acessivel a cada empresario a coordenacao de u projetos.

Admitiu-se a livre entrada de agentes superavitarios no mercado de crédito
por meio do investimento em ativos livres de risco, enquanto exigiu-se dos agentes
deficitarios um montante empregado com colateral, perdido em caso de default.
Considerando a existéncia de duas opc¢des de investimento que justifiquem a tomada
de empréstimo a taxa de juros 7, a saber, iniciativa individual e atividade empresarial,
o colateral exigido é proporcional ao capital demandado por cada atividade, dessa
maneira, a riqueza w*, apresentada como garantia pelo agente buscando I a fim de
iniciar um negdcio individual, sera& menor que w**, a qual representa o colateral
empregado pelos agentes dispostos a fundar uma empresa e solicitar 0 empréstimo
de ul.

O equilibrio do mercado de trabalho depende da interacdo entre oferta e
demanda, de modo que o salario sera alto, 7, quando a demanda for elevada, e baixo,
v, quando a oferta de trabalho excede a demanda. A oferta e a demanda por trabalho,
porém, dependem da distribuicdo de riqueza, nesse sentido, a oferta sera superior a
demanda quando o nimero de agentes com riqueza inferior a w* for maior que namero
de empreendimentos. Os autores salientam que a quantidade de empresas é funcao
da porcéo de individuos com riqueza igual ou superior a w**, por conseguinte, o
equilibrio estéatico torna-se dependente da distribuicdo de riqueza corrente e da

restricio de crédito. Frente a isso, economias que contarem com elevada
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concentracdo de riqueza exibirdo baixa participacdo do setor industrial e reduzida
produtividade média, pois 0 nimero de sujeitos com recursos para iniciar atividade
empresarial ou individual sera baixo. A hipétese tecnoldgica, adotada por Banerjee e
Newman (1993), conduz & existéncia de indivisibilidade do investimento a julgar pela
presenca de proporcdes fixas na alocacdo dos insumos, reafirmando a relacéo entre
racionamento de crédito, indivisibilidade do investimento e o desenvolvimento da
economia proposta por Galor e Zeira (1993). Ademais, 0s custos de monitoramento,
cuja presenca limita o numero de projetos executados por empresario, reforcam o
efeito nocivo da imperfeicio no mercado de crédito e da indivisibilidade do
investimento.

A analise da dindmica do modelo de Banerjee e Newman (1993) expde a
evolucéo da transferéncia intergeracional de cada classe de ocupacéo, considerando
a variavel aleatoria r, concluindo que a convergéncia para um estado de prosperidade
depende da participacdo de cada classe. Embora inicie com a presenca de salario
baixo (v), o que ocorre quando a propor¢ao de agentes pobres supera a demanda por
trabalho, a economia pode convergir para um estado de elevado desenvolvimento
desde que a participacdo da classe média seja suficiente. Nessas condicdes, a
trajetdria da economia permite a migracdo de agentes da classe média para a classe
mais abastada, incrementando o nimero de empreendimentos empresariais.

Piketty (1997), por outro lado, abordou a interacéo entre a restricdo de crédito
e dindmica econbmica a partir de uma estrutura préxima ao modelo de Solow na
medida em que empregou uma funcdo de producdo cbncava, permitindo que a
hipétese de racionamento de crédito fosse separada de hipéteses adicionais, como a
introducédo de tecnologia ndo convexa'?. No modelo de Solow (1956), a taxa de juros
€ determinada pela produtividade marginal do capital, como uma consequéncia da
tecnologia representada por funcéo de producéo concava, aceitando substitutibilidade
entre capital e trabalho com produtividade marginal decrescente, e da hipétese de
concorréncia perfeita. Essa configuracdo anula a influéncia da distribuic&o inicial de
riqueza sobre a trajetoria econdémica, uma vez que a distribuicdo de renda passa a ser

definida pela produtividade marginal dos fatores e a configuracdo de equilibrio de

12 Tecnologias ndo convexas ndo permitem a construcdo de isoquantas bem comportadas, desse
modo, a adocdo de hipdteses adicionais, como o emprego de insumo em montantes discreto,
impossibilita a construcdo de funcdes suaves, assim como realizado por Galor e Zeira (1993) e
Banerjee e Newman (1993).
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longo prazo pelos parametros tecnolégicos e comportamentais'®. Em contrapartida,
supondo ser o mercado de crédito imperfeito, a relacédo entre remuneracao dos fatores
e a produtividade marginal é perturbada, comprometendo a acumulacao de capital no
longo prazo (PIKETTY, 1997). Isso acontece em virtude da fixagdo de contratos,
visando assegurar o0 pagamento dos empréstimos realizados, distorcerem o0s
incentivos para a aplicacdo do maior esforco dos agentes na execucao dos projetos.
O autor mostrou que quanto maior o montante a ser tomado como empréstimo, menor
os beneficios auferidos pelo alto esforgco empregado, desse modo, o incentivo ao ndo
pagamento aumenta e 0s concessores de empréstimo, antecipando a possibilidade
de default, restringem o acesso ao crédito, impossibilitando aos agentes a realizacao
do investimento 6timo.

Piketty (1997) demonstrou que, a partir da distribuic&o inicial, uma sequéncia
infinita de distribuicbes de renda e taxa de juros sdo definidas. A cada padrao
distributivo se associa uma taxa de juros, que devera ser maior quanto mais elevada
for a concentracdo de riqueza. Por sua vez, a taxa de juros determina o estoque de
capital e o nivel de produto, sendo estabelecida uma relacdo inversa entre a taxa de
juros e essas variaveis. Com isso, Piketty demonstrou que a influéncia das
imperfeicdes no mercado de crédito sobre a dinAmica econémica ndo depende da
hipétese de tecnologia ndo convexa.

Lloyd-Ellis e Bernhard (2000) avancaram nessa area ao avaliar a influéncia da
eficiéncia empresarial sobre a configuracdo de uma economia exibindo racionamento
de crédito. De acordo com os autores, a escassez de habilidades empresariais e
inadequacdes técnicas sao fatores que tornam a trajetéria dependente da distribuicéo
de riqueza inicial, uma vez que incrementam os custos de implementagao de projetos.
Nesse sentido, concluiram que a economia percorre uma trajetoria de
desenvolvimento tradicional, ilustrada pela curva de Kuznets, diante da abundancia
de habilidades empresariais. A baixa presenca de eficiéncia empresarial, por outro
lado, gera um comportamento ciclico para a distribuicdo de riqueza. Tal resultado
baseia-se no desenvolvimento de modelo dinamico, supondo agentes heterogéneos
no que diz respeito a rigueza inicial e as habilidades empresariais que sdo conhecidas

ex post, ou seja, apdés o empreendimento ser iniciado. Ademais, trés classes de

13 No modelo de Solow (1956) a configuragdo de equilibrio é dada pelos parametros tecnoldgicos
determinados pela funcédo de producdo adotada, pela taxa de crescimento populacional, progresso
tecnoldgico e depreciacdo, assim como pela taxa de poupanca da sociedade.
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ocupacao foram consideradas: trabalhadores do setor de subsisténcia (ou rural),
trabalhadores do segmento industrial e empresarios (sendo aqueles com riqueza
suficiente para arcar com 0s custos empresarias). A tecnologia adotada no setor
industrial baseou-se em fungdo concava com retornos constantes a escala, em que a
remuneracdo e a demanda pelos fatores produtivos sdo determinados pelas
respectivas produtividades marginais.

A ocorréncia de ciclos distributivos, nos quais a desigualdade é reduzida em
fase de expansao e ampliada diante de recessao econdmica, foi definida por Lloyd-
Ellis e Bernhard (2000) como consequéncia da interacdo do efeito empresarial e
produtividade. Admitindo reduzida participacdo dos agentes com riqueza necessaria
para iniciar atividade empresarial e baixo crescimento da transferéncia intergeracional
média, a demanda por trabalho e o salario aumentam a medida que o setor industrial
cresce. Contudo, o aumento do salario afeta negativamente o nUmero de empresarios
ao reduzir o retorno do capital, o que reduz a oferta agregada por trabalho e o salario,
consequentemente, sendo esse o efeito empresarial. Por outro lado, a reducdo dos
salérios representa uma transferéncia de renda da classe menos abastada para a
mais abastada, de sorte que amplia a capacidade de investimento em projetos
empresariais. Por consequéncia, a aplicacdo do capital presente no setor industrial
incrementa a demanda por trabalho e o salario. Esse fenbmeno foi chamado de efeito
produtividade pelos autores.

O mecanismo que permite o0 ajustamento do salario corrente opera por meio
da relacéo entre a produtividade marginal dos fatores, de modo que os salarios serao
crescentes em fase de expansdo econdbmica e crescimento do estoque de capital e
decrescestes quando a economia entrar em periodo de recessao. Conforme cresce,
a diferenca entre efeito produtividade e empresarial € reduzida, até o ponto em que o
efeito empresarial passa a dominar e economia entra em fase de decrescimento.
Ent&o, outro processo se inicia com sucessivos incrementos do efeito produtividade,
conduzindo a economia a nova fase de expansao.

Outra particularidade dos modelos que reanem as hipéteses de desigualdade
de riqueza e restricdo de crédito € a existéncia de mdultiplas configuragbes de
equilibrio. Ghatak e Jiang (2002), pressupondo formato proximo ao de Banerjee e
Newman (1993), concluiram que multiplos equilibrios sédo possiveis considerando os
parametros tecnolégicos e o comportamento de poupanca, em que cada configuracao

se associa a um padrao distributivo. O modelo contempla a possibilidade de atuagéo
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no setor e subsisténcia e industrial, sendo permitida a ocupacédo com trabalhador ou
empresario nesse ultimo. Assim como feito por Banerjee e Newman (1993), os autores
fizeram uso de tecnologia exibindo coeficientes constantes e custos de monitoramento
que permitem a cada empresario acompanhar somente um trabalhador, de modo que
cada empreséario empregara I unidade de capital e duas unidades de trabalho (um de
monitoramento e um operacional). Todavia, ndo adotaram a existéncia de efeitos
estocasticos sobre o retorno dos empreendimentos empresariais.

O salério de equilibrio pode assumir dois valores: alto, quando houver excesso
de demanda por trabalho, e baixo quando houver excesso de oferta. A demanda por
trabalho mostrou-se igual ao nimero de agente com dotacdo inicial idéntica ou
superior a I, nesse sentido, quando a economia conta com elevada concentracao de
riqueza, o equilibrio de curto prazo ocorre com salario baixo. Por outro lado, o salario
€ alto quando o grupo de pessoas ricas € grande, de forma que o salario deve equipar
0 retorno do investimento em capital ao do trabalho no setor industrial a fim de
incentivar parte dos empresarios a aceitar o cargo de trabalhador operacional. Além
disso, os autores mostraram que o salario pode ter seu patamar alterado apenas uma
vez no longo prazo, tomando a hip6tese de taxa de poupanca constante. Ou seja,
apos um processo de mobilidade social, que permita o crescimento do grupo de
individuos ricos e incremento do salario, essa nova configuracdo prevalecera. A
mesma analise pode ser empregada para o caso de mobilidade descendente.

Yuki (2016) examinou o0 caso de uma economia contendo dois setores, um
setor dedicado a producdo de bens basicos empregando mao de obra com
qualificacd@o basica e outro produtor de bens tecnolégicos empregando mao de obra
com alta e média qualificacdo, buscando identificar a influéncia da distribuicdo de
riqgueza e da produtividade setorial sobre a trajetéria do produto no longo prazo. O
modelo de geracdes sobrepostas foi elaborado considerando uma economia aberta e
pequena, sendo tradable apenas a producdo do setor moderno. Admitiu-se que 0s
individuos vivessem dois periodos, no primeiro ocorrendo o nascimento e recebimento
de transferéncia, que poderia ser aplicada em educacéo e na compra de ativos e, no
segundo, o recebimento dos rendimentos dos ativos e a remuneracao pelo trabalho
exercido, condizendo com o nivel educacional. Além disso, supds-se inexisténcia de
mercado de crédito para o financiamento dos gastos com educac¢éo, de modo que o
investimento em educagédo devesse ocorrer apenas com a utilizagdo do montante

recebido no primeiro periodo de vida. A tecnologia adotada em cada setor emprega



30

apenas trabalho, possuindo um termo exdgeno para a captura da produtividade do
setor.

O investimento em alta qualificacéo exige o0 montante e, enquanto em meédia
qualificacdo exige e,,, desse modo, a populacdo é dividida em trés grupos: nao
pobres, cuja riqueza herdada permite a aquisicdo de alta qualificacdo; pobres, sendo
0 grupo de pessoas com riqueza herdada suficiente para adquirir média qualificacao;
e, extremamente pobres com riqueza inferior a e,,,, N0 permitindo o investimento em
qualificacdo!4.

A estrutura dindmica adotada por Yuki pode ser entendida como uma
sequéncia de economias quase estaticas em que apenas uma geracdo toma
decisfes. A conexao entre as geracdes ocorre por meio das transferéncias realizadas
entre os agentes e seus descendentes, desse modo, a trajetéria das transferéncias
intergeracionais determina a trajetoria da economia, visto que define o padrdo de
distribuicdo de riqueza, representado neste modelo pela participacdo de cada classe
de riqueza na populacao total. As transferéncias, por sua vez, sdo determinadas pelas
preferéncias dos agentes e da riqueza disponivel. Admitindo que todos os agentes
possuam as mesmas preferéncias, sendo a riqueza o Unico fator de heterogeneidade,
a trajetdria das transferéncias intergeracionais dependera da evolucao do retorno do
trabalho®® no longo prazo'®. O retorno do trabalho, por outro lado, é determinado pela
participacdo de cada classe de riqueza na populacao total, pois a propor¢édo de nao
pobres, pobres e extremamente pobres determina a oferta potencial em cada
categoria de qualificacao.

Com a presenca apenas de pessoas nao pobres ou pobres, ou seja, uma
economia cujos individuos possuam riqueza para adquirir média ou elevada
qualificacéo, o retorno do pessoal com elevada qualificacdo seré igual ao o pessoal
com meédia qualificacdo, a fim de estimular parte dos individuos néo pobres a investir
em média qualificacdo. Como resultado, ndo haveréd operagdo do setor tradicional,

sendo esse o perfil de economias desenvolvidas.

14 Sendo b' 0 montante recebido como heranca pelo individuo i, Yuki estabeleceu: b‘ > e, para ndo
pobres; bt € [e,,, e,) para os individuos pobres; b! < e,, indicando as pessoas extremamente pobres.
15 O retorno do trabalho é defino como @; = w, — e, consistindo na diferenca entre o salario recebido
e o valor investido na qualificacéo s.

16 O autor determina que, no longo prazo, havera um ponto fixo em que b{ = bl,, = b™*, ou seja, as
transferéncias intergeracionais atingem um ponto estacionario.
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Considerando a presenca de ndo pobres e pobres, a existéncia de maior
participacdo de pessoas com baixa riqgueza ocasiona a ocorréncia de desigualdade de
retorno sobre a méo de obra com alta qualificacdo e média qualificagdo. Além disso,
com o intuito de incentivar parte dos sujeitos pobres a adquirir baixa qualificacdo e
atuar no setor tradicional, o retorno para a mao de obra com baixa qualificacdo devera
ser igual aquele recebido pelos trabalhadores com média qualificacdo. Desse modo,
estaréo presentes o setor moderno e o tradicional, caracterizando uma economia com
médio nivel de desenvolvimento.

A existéncia de ndo pobres e extremamente pobres, por sua vez, determina a
igualdade entre o retorno do trabalho para o pessoal com elevada e média
qualificacdo, com o proposito de estimular parte dos agentes ndo pobres a investir em
média qualificacdo e suprir as necessidades de mao obra do setor moderno. Por fim,
pode-se considerar economias cujas estruturas compreendam a participacao de
agentes nao pobres, pobres e extremamente pobres, sendo tal configuracéo
condizente com economias pouco desenvolvidas. O retorno do trabalho sera
diferenciado em cada um dos grupos de qualificagédo?’.

Em suma, o modelo proposto por Yuki define a dindmica econémica como
dependente da distribuicdo de rigueza presente, a qual define o retorno corrente do
trabalho, regulando a distribuicdo futura via transferéncias intergeracionais. Desse
modo, a distribuicao inicial de riqueza € identificada como a variavel responséavel pela
convergéncia da economia a uma das quatro configuragdes citadas. A presenca de
baixa participacdo de ndo pobres com relacdo a participacdo dos pobres torna o
salario dos trabalhadores com baixa qualificacao insuficiente para garantir o acumulo
necessario de riqueza, que possibilite a aquisicdo de média qualificacdo pelos
descendentes, com isso, a participacdo dos pobres ndo crescera e a economia
convergird para uma configuragdo de subdesenvolvimento. A melhor trajetéria de
longo prazo, segundo o estudo de Yuki (2014), é alcancada quando a configuracao
inicial conta com baixa presenca de pessoas extremamente pobres em numero e
participacdo de ndo pobres suficientemente elevada com respeito a participacao de

individuos pobres.

17 Com &y, @, € w; equivalentes ao retorno para alta, média e baixa qualificacdo, respectivamente,
tem-se que o primeiro caso é caracterizado por &, = @,,, 0 segundo caso por &, > @y, € &y = w;, 0
terceiro por @y = @, € &, > w; € 0 quarto caso por &y, > Wy > w;.
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Os resultados descritos anteriormente estdo associados a situacdo em que a
produtividade é constante. O autor indica que a ocorréncia de progresso tecnoldgico
favorece o desenvolvimento da economia e pode conduzir uma economia a melhor
trajetdria de longo prazo apesar das condi¢des iniciais.

Outra perspectiva envolvendo a influéncia da restricdo de crédito sobre o
crescimento econémico € apresentada por McDermott, Barry e Tol (2014), os quais
avaliam o impacto de desastres naturais sobre o crescimento econdmico,
considerando dois cenarios: acesso irrestrito ao mercado de crédito e restricdo de
crédito, com o sistema financeiro operando em autarquia. A meédio e longo prazo, o
desenvolvimento econdmico € afetado pela ocorréncia de desastres por meio do efeito
sobre a formacdo de poupanca e decisdo de investimento. De acordo com modelo
apresentado pelos autores, em economias sem 0 acesso ao mercado de crédito
internacional, eventos que promovam destruicdo do estoque de capital sdo seguidos
por uma resposta do investimento insuficiente para restaurar o estoque inicial.
Considerando a referida dindmica, os autores destacam que paises pobres e em
desenvolvimento sdo os mais acometidos por desastres naturais e aqueles que
apresentam sistema financeiro menos desenvolvido e inserido no mercado
internacional, portanto, a ocorréncia de desastres naturais € apontada como fator

marcante para o desempenho econémico em tais paises.
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3 MODELO BISSETORIAL COM DESIGUALDADE DE RIQUEZA E RESTRIGCAO DE

CREDITO

3.1 A ESTRUTURA DA ECcONOMIA

3.1.1 Os agentes e a estrutura produtiva

Supdbe-se a presenca de N, individuos no periodo t vivendo apenas um periodo.
Cada agente recebe um montante de riqueza no inicio de sua vida composta por bens
industrializados, que pode empregar em investimento ou consumo, e uma unidade de
forga de trabalho. A riqueza a;, recebida pelo agente i em t varia entre os individuos
e encontra-se contida no intervalo [0, @yay¢], €M qUE ay,, . fepresenta a riqueza
individual maxima em t, portanto, € suposto estar presente nessa economia uma
gama de agentes heterogéneos no que tange a riqueza inicial. Nesse sentido, a
dotacéo total da economia no periodo t, dada pela soma das riquezas individuais, &
representada por A;.

Esta economia conta com a presenca de duas categorias de bens: bens
basicos com baixo contetudo tecnoldgico direcionados ao consumo de subsisténcia e
bens industrializados com elevados contetdo tecnolégico, que podem ser consumidos
ou empregados em capital. A estrutura produtiva, por sua vez, contempla a existéncia
de um segmento tradicional e dois setores industriais, sendo o0s bens bésicos
produzidos tanto pelo segmento tradicional quanto pelo setor 1 do ramo industrial,
enguanto os produtos industrializados sdo elaborados apenas pelo setor 2. Embora
produzam a mesma categoria de bens, supde-se que o setor 1 opere empregado
tecnologia mais produtiva que o setor de subsisténcia.

Ambos os setores industriais sdo descritos por uma fungdo de producdo

Leontief1s:

18 Diversos trabalhos, tal como Pessoa et. al. (2003), argumentam que a elasticidade de substituicdo
entre capital e trabalho é baixa, com valor estimado igual a 0,7, mesmo considerando um amplo
horizonte temporal (113 paises analisados em um intervalo de 37 anos). Caballero et. al. (1995)
apresentou a estimacao da elasticidade do capital de negdcios com relagédo do seu custo para o curto
prazo, equivalente a elasticidade de substituicdo capital-trabalho, identificando uma gama de valores
dentro do intervalor [0,07, 0,12].



34

. (Kt L
Y, ; = min (—”,it) (1)
’ V1 U
. (Kap L
Y+ = min (ﬁ,ﬁ) (2)
’ V2 Uz

As equacdes (1) e (2) representam a tecnologia do setor 1 e do setor 2,
respectivamente. O produto de cada setor no periodo t, portanto, é resultado da
associacao os insumos capital (K) e trabalho (L) em proporcdes fixas. Admite-se que
a relacao capita-produto em 1 seja superior a relacao de 2, isto €, v, < v;, indicando
gue o setor 2 opera com produtividade do capital superior. Além disso, supde-se que
0 setor 2 seja intensivo em capital, empregando mais capital por unidade de trabalho,
portanto, u, < v, e v; < u;. No que diz respeito a mao de obra, o setor 1 aplica apenas
trabalho n&o qualificado e o setor 2 trabalho qualificado, o que torna a produtividade
do trabalho do setor 2 mais elevada, indicando que a relacéo trabalho-produto sera
maior em 1 (u, < u,). A qualificagdo, por sua vez, exige o investimento em h unidades
do bem 2, de forma que o investimento total em t € igual a hL,, unidades do bem
industrializado. As relacdes apresentadas permitem concluir que u, < v, < v; < u;.
Alternativamente, os trabalhadores que nédo alcancarem colocacdo nos setores
industriais atuardo no segmento tradicional, o qual aplicada apenas trabalho néo
qualificado de modo que Y; = wsL;,, COM w; representando a produtividade desse
segmmento!®. Sintetizando, a economia descrita conta com um tipo de capital
distribuido entre os dois setores formais e dois tipos de trabalho, qualificado e néo
qualificado.

Admite-se a existéncia de um valor minimo para a realiza¢édo de investimento
em capital, sendo esse nivel fixado em K. Embora a proposta de valor minimo para o
investimento em capital fisico esteja presente em Banerjee e Newman (1993), a
hipotese adotada no presente trabalho difere por ndo admitir custo de monitoramento
dos trabalhadores, de modo que cada agente podera adquirir montantes arbitrarios de
capital a partir do valor minimo exigido pelo mercado.

A producdo do setor 1 e do setor de subsisténcia sdo inteiramente
direcionadas ao consumo de bens basicos (C;), ao mesmo tempo em que a producao

do setor 2 distribui-se entre o0 consumo de bens industrializados (C,) e constituicdo da

19 O fato da tecnologia do setor 1 ser mais produtiva que a empregada no ramo de subsisténcia implica
que w; < 1/u;, em que w, € 1/u; representam o produto por unidade de trabalho no segmento de
subsisténcia e setor 1, respectivamente.
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poupanca intergeracional (B;). Sendo 6 a taxa de alocagéo de Y, em poupanca, tem-

Se:
Cr = piCis+ Cop (3)
Cre =Y+ Yy, (4)
Coe = (1—0)(Ypr + Ay — hLy) (5)
B, =0(Yye + Ay — hLy) = Agysq (6)
Com @ € (0,1)

A equacdo (3) indica que o consumo total da economia é dado pela soma do
consumo de subsisténcia, definido pela equacdo (4), e do consumo de bens
industrializados, o qual € uma propor¢do do montante disponivel desse produto, como
evidenciado pela equacdo (5). A equacdo (6) determina que a poupanca
intergeracional total da economia seja representada pela parcela ndo consumida do
produto industrializado. Em cada periodo, o montante disponivel do bem 2 é dado pela
riqueza inicial mais o produto do setor 2, descontando-se o investimento em educacao,
como pode ser observado no lado direito das equagdes (5) e (6). Vale frisar que a
estrutura adotada determina, que o capital produtivo empregado no periodo corrente

seja estipulado no periodo anterior mediante a formacao de poupanca intergeracional.

3.1.2 Ainexisténcia do mercado de crédito e aformacéao de classes de ocupacéao

Seguindo a proposta de Banerjee e Newman (1993) e Ghatak e Jiang (2002),
o mercado de crédito estara sujeito a custos de transacéo devido a imperfeicées na
aplicacdo dos contratos de empréstimos, dessa maneira, 0s agentes com riqueza
abaixo do nivel minimo exigido pelo mercado ndo poderdao tomar empréstimos.

Os tomadores de empréstimos podem escolher ndo pagar com probabilidade
de serem capturados igual & ¢ e sofrerem uma sancéo social ao custo F. Optando em
cumprir com o contrato, os tomadores de empréstimo pagardo (1 + f)(lt — al-,t), com
7 igual a taxa de juros e (It - ai,t) representando o montante a ser tomado como
empréstimo para a realizacdo do investimento I,. Dessa maneira, somente 0s agentes
que atenderem a restricio de compatibilidade de incentivos poderdo tomar

empréstimo:
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A+M(;—ay) < PF 7)

O lado esquerdo de (7) indica o montante dispendido no pagamento do
empréstimo contratado para a realizacdo do investimento I, enquanto o lado direito
de (7) expbe o custo de evasdo do contrato. Percebe-se pela equacéo (7) que o
individuo se dispora a saldar a divida quando o custo do pagamento for inferior ao

custo de captura ponderado pela probabilidade. Rearranjando (7) tem-se:

a; = I, — % (8)

A equacdao (8) indica a condicdo que permite 0 acesso ao crédito, ou seja, 0
nivel de riqueza individual minima que assegura o pagamento do empréstimo.
Observa-se que a rigueza minima varia diretamente com a taxa de juros e
inversamente com a probabilidade de captura e custo da sancéo social. Admitindo que
a probabilidade de captura seja zero (¢ = 0), somente agentes que possuam riqueza
prépria suficiente poderdo realizar investimento, isso porque o mercado de crédito
estara inoperante. Por esse motivo, a transferéncia intergeracional devera ser
constituida a partir da aquisicdo de bens industrializados a julgar pela auséncia de
titulos financeiros. Além disso, o investimento em capital produtivo e treinamento
serdo acessiveis aos agentes com dotacao inicial suficiente para financiar o projeto.

O investimento em treinamento, o qual permite que o0 agente atue como mao
de obra qualificada, exige 0 montante h e garante ao trabalhador o salario w,. Por
outro lado, a fim de atuar como capitalista, o agente deve investir em capital,
possuindo ao menos o valor minimo requerido K. O capital adquirido é alocado entre
os dois setores industriais, oferecendo a taxa de lucro r, como remuneragao. Todavia,
em virtude da inexisténcia do mercado de crédito, os agentes cuja dotacéo inicial for
inferior a h ndo terdo acesso as duas opc¢des de investimentos disponiveis e ofertardo
sua forca de trabalho como méao de obra ndo qualificada no setor 1 ou no segmento
tradicional.

Desse modo, estao presentes nessa economia trés classes de agentes: ricos,
cuja riqueza permite a aquisicado de capital; classe média, compreendendo os agentes

com riqueza suficiente para investir em qualificacdo; e pobres, sendo aqueles cuja
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riqueza nao torna qualquer tipo de investimento acessivel e, por isso, atuam como

trabalhadores néo qualificados no setor 1 ou nho segmento tradicional.

Para o periodo t tem-se:

NF = Numero de agentes ricos?°
NM = Numeros de agentes da classe média?!

N} = Numeros de agentes pobres??

Sendo AR, AY e AL ariqueza da classe rica, média e pobre, respectivamente.
Considerando que a rigueza dos individuos ricos financia o investimento em capital,
tem-se que o estoque de capital total da economia em t € determinado pela riqueza
da classe rica. O estoque de capital é alocado entre os dois setores industriais

respeitando o parametro de alocacéo 4, de sorte que:

Kl,t = AKt (9)
Kz,t = (1 - A)Kt (10)

A equacéo (9) determina que a fracdo A do estoque de capital é direcionada
ao setor 1, ao mesmo tempo em que a fracdo (1 — 1) é aplicada ao setor 2, como
exposto pela equacdo (10). A hipotese de plena utilizacdo dos fatores produtivos
assegura que os fatores sdo empregados respeitando a proporcédo fixada pela

tecnologia. Desse modo:

K L

Yl,t = f = f (11)
K. L

Y2,t = UL; = uizt (12)

A partir das relacdes expostas em (11) e (12), conclui-se que o produto da

economia depende da distribuicdo de riqueza inicial, haja vista que o capital € funcdo

20 Agentes com a;, > K.
21 Grupo de agentes com h < a;, < K.
22 Grupo de agentes com a;; < h.
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da dotacéo da classe rica e a oferta de trabalho qualificado depende do numero de
agentes aptos a investir em treinamento. Além disso, a configuracéo de equilibrio e a
definicdo da remuneracéo dos fatores e do preco p, também seréo influenciados pela

dotacéo inicial e sua distribuicéo.

3.2 O EQUILIBRIO DO MERCADO

O equilibrio do mercado de trabalho se da por meio do ajustamento entre a
oferta e a demanda por trabalho em cada setor, sendo o salério a variavel de ajuste.
Considerando a existéncia de um tipo de capital alocado entre dois setores com
tecnologia distinta, a taxa de remuneracao do capital devera ser a mesma em ambos
os setores. Dessa maneira, o0 ajustamento dos salarios com o objetivo de igualar oferta
e demanda por trabalho incitara movimentos no preco p;, permitindo a manutencao

da igualdade entre a remuneracgéo do capital auferida em cada setor.

3.2.1 Demanda e oferta por trabalho

As equacdes (11) e (12) determinam que a relacdo capital-trabalho em cada

setor industrial depende da razdo entre os coeficientes tecnolégicos, de modo que:

kl,t = ?:t = u_l (13)
_ K _ 172
kpe =72t =1" (14)

Considerando a relacdo u, < v, < v; < uy, as equacgodes (13) e (14) indicam
que a relacéo capital-trabalho k associada ao setor 2 € superior a relacéo do setor 1
(k; < k,)*. Pode ser mostrado que a demanda por trabalho depende capital

direcionado a cada setor:

Ll,t = Z_iKl,t = Z_i/u{t (15)

23 Cabe salientar que as relagfes estabelecidas determinam que k; < 1e k, > 1.



39

LZ,t = Z_sz,t = Z_j (1 - A)Kt (16)

Por outro lado, a oferta de trabalho é determinada pelos salarios. Diante da
existéncia de excesso de oferta de trabalho ndo qualificado, o salario w, devera
equiparar-se a renda do setor de subsisténcia p,w; com o objetivo de tornar os
agentes pobres indiferentes entre atuar no segmento tradicional e no setor 1, com

iSSO:
W1 = Prws (17)

A equacdao (17) determina que o salario oferecido pelo setor 1 devera ser igual
a wg, que representa a producdo do bem 1 realizada no segmento tradicional por
trabalhador vezes p,, que indica o preco do bem 1 em termos do bem 224, Para a
classe média, todavia, a aquisicdo de treinamento e posterior oferta de trabalho no
setor 2 sera oportuna quando o salario w, for pelo menos igual ao salario em 1 mais
0 custo de treinamento h, ou seja, w,; = w;,+h. Quando a classe média for
reduzida, o nimero de agentes em condi¢do de investir em treinamentos serd inferior
ademanda L, .. Diante dessa situacgéo, o salario w, devera ser incrementado a fim de
incentivar parte dos capitalistas a investir em treinamento e atuar como trabalhadores
qualificados. O salario que estimula os capitalistas a atuar como trabalhadores

qualificados dever ser tal que:

A+r)Ki < w, + (1 +1)(Kie — h)
w, = (1+1r)h (18)

A equacéo (18) determina a existéncia de uma trade off entre investimento em
capital humano e fisico, de modo que 0s agentes ricos somente aceitardo atuar como
trabalhadores qualificados quando o aumento da remuneracdo pelo trabalho
gualificado for ao menos igual ao retorno obtido caso o0 montante h fosse aplicado em

capital. Com essa relagcédo em vista, tem-se que:

24 Admite-se que o0 pagamento dos salarios pelos segmentos industriais () ocorra em termos do bem 2,
dessa maneira tanto w, quanto w, serdo computados como montantes do bem 2, por isso o lado direito
da equacéo (17) exige a ponderacado de wg por p;.



40

wi+h<w, <A+nr)h (29)

Para tornar viavel a obtencédo do equilibrio de mercado com a existéncia de
dois setores industriais é necessario que w, < r:h. Caso o contrario ocorra, a oferta
de trabalho no setor 2 sera a op¢ao mais vantajosa para o capitalista, de sorte que
todos os agentes ricos desejarao oferta sua forca de trabalho e o mercado de trabalho
podera registrar desemprego nado planejado, a depender do estoque de capital.

Como mencionado anteriormente, a taxa de lucro sera unica entre os setores
a fim de manter constante a taxa de alocacéo do capital total, pois a presenca de maior
taxa em um dos setores estimularia a transferéncia de recursos do setor menos
lucrativo para o mais lucrativo. Nesse contexto, a preco p,, 0 qual mensura o preco do
bem 1 em termos do bem 2, sera a variavel de ajuste.

O rendimento do capital € o residuo do produto ap6s o pagamento dos
salarios, sendo a taxa de retorno definida como a renda dividida pelo capital

empregado no setor

_ Myt _ PeVie—witlie
e = =7 k. (21)
1t 1.t
_ Tt _ Yor—wala
ry = T2t = Ttadn 22
2t 2t

Empregando as relacdes apresentadas pelas equagdes (1) e (2), tem-se:

p
e = v_I - w1,t-; (23)

1
2t = . Wo¢-—~ (24)

Considerando a hipétese de igualdade entre as taxas de retorno:

e up _ 1 Uz
by WL = T W (25)
De modo que:
=7 (Pur Y2t
pe= 2 (- 22y, (26)
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Por (26) constata-se uma relacdo inversa entre o salério de 2 e o prego em ¢,
ou seja, 0 aumento do salario w,, incita um movimento de baixa do preco. Tal
ajustamento ocorre em virtude do aumento do custo no setor 2 exigir um aumento do
valor monetario do produto desse segmento para manter a igualdade entre as taxas
de lucro. Dessa maneira, 0 aumento de w,, torna o produto do setor 1 relativamente
mais barato.

O equilibrio do mercado de trabalho para o setor 2 poderé ser descrito como

Tabela 1 — Oferta e demanda por trabalho

= Salario Oferta de trabalho

E wyr <wieth 0

_(Ic: Wy = Wi+ h [0, NM]

= N

é Wy > Wi +h NM

I Wy = (1 +1)h [0, N + NE]

(O]

o wye > (L+1)h NM + NE

5 o Salario Demanda por trabalho

% GE) wze < (1+1)h %(1 — VAR

T o ” t

G < :

e 8 > u

2 3 wze 2 (1+1)h = (1= D[AF = h(Lye — N}
= U2
— Salario Oferta de trabalho

o £

'g o W1t = PrWs [0, NLF]

8 o

@ c£5 Pews < Wy < Wy —h Nf

° g wre = wre — (NP, NP + NM)

N Salario Demanda por trabalho

8 €

© O Wy < (1 +m)h &AAR

2 2 vt

c =
© u

§ S wye = (1+1)h v_l/l[A{g — Ly — NM)]
+ 1

Fonte: elaborado pelo autor.
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A configuracdo de equilibrio em 2 depende da relacdo entre o estoque de
capital e a quantidade de trabalhadores qualificados. Quando o estoque de capital do

setor 2 e 0 numero de agentes pertencentes a classe média forem tais que:

a-04ak v,
M < T
Nt Uy

(27)

A proporcao de individuos pertencentes a classe média excedera a demanda
por trabalho qualificado. Caso o salario inicie o periodo t acima de w, ¢ + h, 0S agentes
da classe média seréo incentivados a investir em treinamento, de modo que o salario

w,, caird a medida que o numero de trabalhadores qualificados crescer até o ponto

em que w,; = w; ¢ + h e a oferta por trabalho qualificado equiparar-se a % (1 - DK;.
2

Além disso, o preco p, sera alto, o que torna os bens basicos relativamente mais caros.

Em (27) observa-se o caso em que o tamanho da classe média € elevado,
ocasionando excesso de oferta sobre a demanda por trabalho qualificado. Nessa
situacdo, o salario baixo incentiva parte dos agentes pertencentes a classe média a
aceitar trabalhar no setor 1 ou no segmento tradicional ao salario wg. O estoque de
capital K, é determinado pela riqueza da classe rica A%, de modo que a demanda por

trabalho qualificado € determinada pela fracdo da riqueza direcionada ao setor 2:
Loy =2 (1~ DAR (28)
2
Quando a relacdo em (27) é alterada, obtém-se:

_ v 4R
Q-Dae 22 (29)

M
Nt Uy

O recurso direcionado ao setor 2 sera superior ao valor requerido para o pleno
emprego da classe média como mao de obra qualificada. Com isso, o salario devera
ser alto, a fim de estimular parte dos ricos a investir em treinamento e aceitar atuar
como trabalhador qualificado, e o preco dos bens basicos em termos dos bens
industrializados sera baixo. Nesse caso, parte da dotacdo da classe capitalista sera

empregada em treinamento e o estoque de capital total em t seré:
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Ke = AF = (Lo — N{) (30)

O numero de trabalhadores qualificados em t pode ser apurado pela

substituicdo de (30) em (10) e, posteriormente, em (16):

Lo =32 (1= D[Af = h(Ly, — N)]

uz(1-1)
vyt+uUy (l—ﬂ.)h

(AR + hN}M) (31)

L2,t =

O estoque de capital total da economia, portanto, sera:

V2 (AR 4+ hNM) (32)

t— (%] +U,2(1—l)h

Diante do reduzido tamanho da classe média, comparativamente a riqueza da
classe rica, o estoque de capital da economia sera mais baixo do que o montante
observado no caso anterior. Consequentemente, o produto de ambos os setores
industriais sera baixo e a participacdo do segmento de subsisténcia no produto total
serd mais elevada.

Por conseguinte, tem-se que a configuracéo de equilibrio depende da dotagéo
inicial e de sua distribuicdo. Economias de elevada concentracao de riqueza entre 0s
agentes ricos e baixa participacdo da classe média, enquadraram-se no segundo caso
exposto, a0 mesmo tempo em que economias com consideravel participacdo da
classe média contam com maior participacdo dos setores industriais, observado

elevada produtividade total.

3.2.2 A restricdo orcamentaria dos agentes

A renda auferida por cada agente depende da riqueza inicial recebida como
heranga no inicio do periodo e das possibilidades de investimento. Os individuos
pertencentes a classe rica poderéo atuar como capitalistas puros ou ofertar sua forca

de trabalho no setor 2 quando o tamanho da classe média for insuficiente para atender
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a demanda por trabalho qualificado. A restricdo orcamentaria dos individuos que

atuam como capitalistas puros é:
(1+7r)a;, = peciy+ ke + biy (33)

O lado esquerdo de (33) indica que o capitalista i tera o0 montante a;, mais a
renda r.a;, obtida pelo investimento da riqueza em capital a disposi¢céo para a
aquisicdo de bens basicos (c{"t) e industrializados (cé_t), além da constituicdo de
poupanca intergeracional (b;;). Quando o capitalista € incentivado a atuar como

trabalhador qualificado, a restricdo orcamentaria é:

wye+ (1+71) (ai,t - h) = Ptci,t + C%,t + bt (34)
Investindo em treinamento, o capitalista recebe w,, e aplica 0 montante
(ai,t - h) na aquisicdo de capital. No entanto, o salario em seu nivel mais elevado
garante que a riqueza disponivel para os capitalistas € a mesma em ambos os casos,

sendo a referida igualdade exposta no esquema presente na figura 1.

Figura 1 — Riqueza do capitalista i

L (14 )

it
Montante Riqueza auferida
investido em como
capital investimento em
Qi capital
Dotacao
recebida no
inicio o
periodo t
pelo agente

wye = (1+1)h
h Remuneracdo da méo de
Investimento em obra qualificada
treinamento

a1+ rt)(al-,t - h)

Qe — h Riqueza auferida com o
Investlm_ento em investimento em capital
capital

Fonte: Elaborado pelo autor.
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A restricdo dos agentes pertencentes a classe média que atuam como méao

de obra qualificada é:
wye+a;p —h= ptci,t + Cé,t + by (35)

Devido a inexisténcia de titulos para a capitalizagdo dos recursos recebidos
como herancas, os individuos da classe média tém o montante (au - h) mais o salario
auferido no setor 2, para a aplicacdo em consumo e formacdo de poupanca
intergeracional. Por fim, os agentes pertencentes a classe pobre e média que nao

alcangam colocagéo no setor 2 tém como restricdo orcamentaria:

Wit i = ptci,t + Cé,t + b (36°)

ws +a;r = ptcli,t + Cé,t + b (36")

Cabe ressaltar que w;; = w; diante da abundancia de trabalho né&o
qualificado. Em (35), o salario w,, podera atingir dois valores, a saber, w,; = w;; + h
e w,; = (1 + r,)h. Quando o salario é fixado em seu nivel mais baixo, a restri¢do dos
agentes pertencentes a classe média equipara-se a observada pelos agentes pobres,

como pode ser observado pela substituicdo de w, ; + h em (36).

3.3 A CONFIGURACAO DE CRESCIMENTO BALANCEADO

A determinacdo da trajetéria de longo prazo dessa economia envolve a
definicdo da evolucédo das transferéncias intergeracional, haja vista que a dotacao
inicial e sua distribuicdo dependem da estrutura distributiva do periodo anterior. Tal
ligac@o ocorre em virtude de a estrutura distributiva definir o nivel salarial e o produto
total.

Perante a inexisténcia do mercado de crédito, a constituicdo de poupanca
intergeracional se da pela formacgéo de estoque, sendo a fracéo 6 de Y, , dedicada a
poupanc¢a, como evidenciado em (6). Desse modo, a evolugcdo das transferéncias
intergeracionais depende do desempenho o setor 2. Todavia, a concentracdo de

riqgueza entre a classe rica e o nimero de agentes pertencente a classe média
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influenciam o nivel de produto de 2, o que permite concluir que a analise da trajetoria
de longo prazo envolve a consideracao sobre a desenvolvimento da distribuicdo de

riqueza.

3.3.1 O estado de crescimento balanceado

Admitindo que a taxa de crescimento populacional seja n, tem-se que para cada
agente em t havera (1+n) agentes em t+ 1. Nesse sentido, os agentes em t

assegurarao a seus herdeiros as mesmas condic¢des iniciais recebidas quando:
biy = (1 +n)a;; (37)

Contudo, a constituicdo da poupanca intergeracional depende dos recursos
direcionados a essa funcéo. Sabendo que a poupanca total € dada por (6), admite-se

que cada agente receba uma fracdo proporcional a sua participacdo na riqueza

agregada (%) de tal modo que:
t
b;; = %’: (Yz,t + A — hLZ,t) (38)

Igualando (37) e (38):

] (Yz‘t-l'At—hLz’t)

fa;, » = (1+n)a;, (39)

Rearranjando (39) e empregando a relacéo estabelecida em (10) e (12):

K¢  (1+n-0)v,
A 6(1-huy)(1-2)

(40)

A inspecao de (40) permite concluir que os agentes transmitirdo as mesmas
condig¢des iniciais recebidas a seus descendentes quando a distribuicao de riqueza for
tal que assegure o cumprimento da condi¢cao imposta por essa equagao. Como visto,

0 estoque de capital é funcéo da relacdo entre o nivel de riqueza da classe rica e do
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namero de agentes pertencentes a classe média, enquanto que a riqueza inicial total
em t é resultado da acumulacdo promovida em t — 1. Desse modo, o lado esquerdo
de (41) é resultado do equilibrio estatico de mercado e da condicdo inicial da
economia. Por sua vez, o lado direito apresenta uma razdo entre parametros
exogenos.

Quando a condicdo imposta por (40) for satisfeita a economia alcancara sua
trajetoria de crescimento equilibrado. Nesse estado, a estrutura distributiva sera
perpetuada, a configuracdo de equilibrio estético se repetir4 entre os periodos e as
variaveis agregadas crescerdo a taxa do crescimento populacional. A reproducéo da
estrutura distributiva pode ser verificada tomando-se a participagdo de cada classe na
populacao total em t:

C . NE
Participagdo na classe rica: ~
L , .. NM
Participacao na classe média: vy (41)

C Nf
Participacdo na classe pobre: N—tt

A populacéo total cresce a taxa n por hipétese, logo, Ny, = (1 + n)N,. Porém,
como as condic¢Oes iniciais recebidas pelo agente em t séo repassadas para (1 + n)
agentes nascidos em (t + 1), o numero de individuos contidos em cada classe cresce
a taxa n, tornando os quocientes apresentados em (41) constantes entre os periodos.

Sabendo que a configuracdo de equilibrio estatico depende da razéo entre AR
e NM, tem-se que a riqueza da classe rica cresce a taxa n, em decorréncia da
reproducao da estrutura distributiva, bem como o nimero de individuos pertencentes
a classe média. Desse modo, a razdo AX/N}M também sera constante, garantindo que
a configuracdo de equilibrio estatico se reproduza.

O produto da economiaem ¢t é ¥; = p,(Yy, + Y1) + Y5, em que Y; . representa
o produto do setor de subsisténcia, de sorte que a taxa de crescimento do produto
agregado é:

Yo _ De¥se peYit

v % (9pc + 9se) + Yo (9pe +91e) + Y;_:gz,t (42)

Sendo que:
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Jre = =n 43)
1t
Kot
= —=n"n
92t Kot

Os termos gs;, g1 € g, representam a taxa de crescimento do segmento
tradicional, do setor 1 e 2, respectivamente, enquanto g,. retrata a taxa de

crescimento do preco. Como mostrado em (43), a evolucdo do produto de cada
segmento € determinada pela taxa de crescimento dos fatores empregados, a qual
equipara-se a taxa de crescimento populacional como consequéncia da reproducao
da estrutura produtiva. O preco, por outro lado, permanece constante ao longo da
trajetéria de crescimento balanceado, tendo em vista a reproducédo do equilibrio de
curto prazo. Desse modo, a taxa de crescimento do produto agregado sera n.
Embora a trajetoria de crescimento balanceado seja possivel na economia
retratada, o presente modelo nd&o conta com mecanismos que assegurem a
convergéncia para o referido estado. A ocorréncia do estado estavel dependera da

distribuicdo de rigueza inicial e da posi¢cao da economia com respeito a equacéao (40),

(1+n—-06)v,

pois K;/A; > a0—hiy) A1)

permite a expanséao da riqueza individual entre as geragcdes

(14+n—-0)v,
0(1—huy)(1-1)

da dinastia i e movimentos de ascensdo social, enquanto K.;/A; >
conduz ao decrescimento da riqueza individual e mobilidade social descendente.

No primeiro caso, a poupanc¢a constituida pelo agente i serd superior ao
montante (1 + n)a;, necessario a reproducéo das condi¢des iniciais, permitindo que
a riqueza individual dessa dinastia seja incrementada em (t + 1). Desse modo, as
familias pobres, cuja riqueza estiver proxima ao valor limiar h, serdo deslocadas para
a classe média, bem como dinasticas da classe média com dotacdo préxima a K
passardo a integrar a classe rica. O reordenamento do padrao distributivo, contudo,
incitara alteracdes na configuracdo de equilibrio de curto prazo mediante a
modificacdo da relacdo entre AR e NM. Ademais, a dotacao total estara crescendo,
permitindo a expansao do estoque de capital e do produto.

O segundo caso, por sua vez, retrata a situacdo em que a formacdo de
poupanca fica aquém do valor necessario a reproducdo das condi¢des iniciais, de

maneira que a riqueza individual caira e a economia passara por um processo de
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mobilidade social descendente. Nesse caso, a dotacdo inicial estara caindo, bem
como o estoque de capital e o produto.

Para uma economia que tenha alcancado seu estado de crescimento
balanceado, por outro lado, incentivos ao crescimento econdémico e mobilidade social
sao possiveis mediante alteracdes na taxa de alocacao do capital. Considerando (40),
observa-se que o lado direito mantém relacdo com a taxa de locacao de capital para
o setor 1 (1), sendo positiva quando 1 > hu, e negativa caso contrario. O termo hu,
indica a proporgéo dos recursos dispendidos em qualificacéo a fim de assegurar mao
de obra para o setor 2, portanto, quanto maior for esse valor, menor sero os recursos
disponiveis para constituicdo de poupanca intergeracional. Dessa maneira, a reducéo

da taxa de alocacéo de capital ao setor 1 incitara o crescimento econémico quando o
. T K;
0s ganhos em termos de produto industrializado (vit) superar o custo em termos de
2

thKZ,t)
%] '

qualificacéo (

O mesmo resultado é obtido perante progresso tecnoldgico que permita o
incremento da produtividade®® do capital ou do trabalho no setor 2, bem como
reducdes na taxa de natalidade (n) e na taxa de alocacao do produto 2 em consumo
(6). No periodo corrente, apenas 0 progresso tecnologico e as politicas direcionadas
a modificar A influenciam a configuracdo de curto prazo, enquanto que os demais
fatores afetam os periodos subsequentes por intermédio da constricdo de poupanca
intergeracional.

Assim como no trabalho de Yuki (2016), o modelo estabelece que a
capacidade de desenvolvimento da economia depende da relagcdo entre a
disponibilidade de recursos e a participacao da classe média. Em vista disso, 0 modelo
reforca a persisténcia da pobreza caso a situagdo inicial seja caracterizada por
elevada presenca de agentes pobres.

A trajetéria economia, diante de cada um dos dois casos descritos, depende da
distribuicao inicial de riqueza, pois, o formato da distribuicdo aponta a magnitude dos
movimentos de mobilidade social. Com isso em mente, o proximo capitulo apresenta
uma simulagéo considerando uma economia com elevada concentragéo de riqueza,

a fim de apresentar a trajetoria do crescimento econdémico para essa situacao.

25 O incremento da produtividade do capital € traduz-se em uma reducao de v,, enquanto a ampliagao
da produtividade do trabalho equivale a uma queda em u,.
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4 SIMULAGCAO PARA O CASO EM QUE A ECONOMIA APRESENTA ELEVADA CONCENTRAGAO DE

RIQUEZA

Com o intuito de analisar a trajetéria da economia a partir de uma distribuicéo
inicial de riqueza, este capitulo apresenta resultados gerados computacionalmente
baseados na estrutura exposta no capitulo 3. O algoritmo para transcricdo do modelo

€ descrito na secdo seguinte, enquanto os resultados sédo avaliados na secao 4.2.

4.1 ALGORITMO

O primeiro procedimento para a realizacdo da simulacdo envolve a
determinacao dos parametros do modelo, ou seja, é necessaria a fixacao das funcbes
de producéo, a produtividade do trabalho no setor de subsisténcia, o0 comportamento
do consumo e a distribuic&o de riqueza inicial da economia. Devido a rigidez presente
no modelo exposto no capitulo 3, o equilibrio de mercado torna-se possivel apenas
para o caso de certa distribuicdo de riqgueza especifica, de modo que, o sistema opera
em desequilibrio caso a configuracao inicial seja diferente da situacdo exigida pelos
paradmetros do modelo. Com o intuito de reduzir a rigidez e permitir um ajustamento
mais suave, as preferéncias do consumidor foram representadas por uma funcéo de
utilidade logaritmica:

U(ct, csbl) =Incl, +alncl, + BInb}
a+p=1

A relacdo entre os parametros a e  busca indicar que o consumir apresenta
a mesma preferéncia pelo bem de subsisténcia e pelo industrializado, considerando

gue uma parte do bem industrializados € consumida pelo individuo em t e outra parte
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€ transmitida como heranca. D’Orlando (2010) mostrou que uma funcéo de utilidade
separavel cuja utilidade associada a cada bem independe da quantidade dos demais
é capaz de representar o comportamento de poupanca keynesiano?®, considerando o
consumo como uma fracdo da renda corrente. No presente caso, porém, a demanda
por cada bem serda uma fracdo constante a riqueza total. Admitiu-se que todos
individuos possuam as mesmas preferéncias, portanto, a funcéo de utilidade descrita
€ empregada para todos os agentes. Outro aspecto alterado com respeito a estrutura
do capitulo 3 diz respeito a alocacdo de capita. Posto que as preferéncias foram
descritas por uma funcdo de utilidade bem-comportada, as funcées de demanda
individuais serdo determinadas. Dessa maneira, permitiu-se que a alocacao de capital
resultado da interagc&o entre oferta e demanda.

Posteriormente a definicdo dos parametros, o procedimento consiste em
discretizar o espaco a variavel de estado, nesse caso, a riqueza individual. Para tanto,
estabelece-se os valores minimos e maximos para a riqueza observada no periodo
inicial e o numero de observacdes presentes no intervalo definido. Apds essa etapa,
os valores limiares para a composi¢cao da classe rica e média séo estabelecidos. Com
isso devem ser determinados K e h.

O equilibrio de mercado € estipulado a partir da interacéo entre as equacdes
gue definem a oferta e a demanda. No que diz respeito a demanda, resolve-se 0
problema do consumidor considerando a funcéo de utilidade adotada e a restricao
orcamentdria atribuida a cada classe, atentando para os casos possiveis. A oferta por
outro lado, depende da quantidade de trabalho e capital direcionados a cada setor. A
configuracdo de equilibrio € obtida a partir da interacdo entre a oferta e a demanda
agregada. A identificacdo de excesso de demanda sobre a oferta agregada no
segmento de bens basicos suscita a revisao do preco para cima e dos salarios para
baixo, a fim de reduzir a demanda, registrando movimento contrario quando se
observa excesso de oferta. Quando o segmento de bens basicos atinge o ponto de
compensacédo de mercado dada a margem de tolerancia fixada?’, o setor 2 passa a

ser analisado. O excesso de demanda em 2, por sua vez, incita a revisao do preco

26 A propensédo a consumir com respeito a renda corrente foi tida como constante por Keynes em seu
livro A Teoria Geral do Emprego, do Juro e da Moeda, publicado em 1936 (KEYNES, 1996, p. 113), de
sorte que a fracdo poupada igualmente apresenta-se como constante. Vale ressaltar que, em Keynes,
observa-se a relacdo entre o consumo e a renda corrente, enquanto gue no presente estudo a atengéo
é direcionada a relacéo entre o consumo e a poupanca com respeito a riqueza individual total.

27 Exige-se que a diferenca entra a oferta e demanda seja baixa, sendo pelo igual ou menor que a
margem de tolerancia de 1071,
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para baixo, tornando o produto industrializado mais caro. Apds a determinacdo do
equilibrio 2, avalia-se a compatibilidade com a configuracéo do equilibrio do segmento
de bens basicos.

A interacdo entre as demandas individuais e a oferta permite a obtencao da
demanda e da oferta agregada por trabalho, ndo qualificado e qualificado, bens
industrializados e bens de subsisténcia, o que possibilita a avalicdo sobre o tamanho
dos setores, o produto e o capital per capita, o prémio para a qualificacdo e
concentracéo de riqueza, indicada pelo coeficiente de Gini.

4.2 RESULTADOS

Com o intuito de caracterizar uma economia exibindo baixo desenvolvimento

e elevada concentragéo de riqueza, os seguintes parametros foram definidos:

Tabela 2 — Determinacao dos parametros para a realizacédo das simulacdes

Parametro Valor
Uy 4
121 3
v, 2
U, 1
a 0,5
B 0,5

Nl /N, 60%
N/N, 30%
NE/N, 10%
K 5
h 0,2
Wy 1
10w,

Fonte: elaborado pelo autor.

A tabela 2 expde os valores fixados para a condi¢ao inicial da economia, em
que a classe pobre representa 60% da populacao, a classe média 30% e os ricos 10%,

portanto, apenas uma pequena fatia da populagcdo tem acesso ao mercado de
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capitais. A implementacao do algoritmo para a obten¢cédo do equilibrio de curto prazo

forneceu os apresentados na tabela seguinte:

Tabela 3 — Configuracéo da economia apés a determinacao do equilibrio de
mercadoemt =1

Variavel Valor
Ls, -
Ny
L1 75%
Ny
Ly 15%
Ny
NE 10%
Ny
Produto per capita 1,9419
Capital per capita 0,7406
Taxa de juros 2,0798
Coeficiente de Gini 0,6212

Fonte: elaborado pelo autor.

Nota-se pela inspecdo da tabela 3 que ndo havera trabalhadores dedicados
ao segmento de subsisténcia, enquanto o setor 1 abarcara 75% dos individuos
presentes na economia. Nessa situacéo o salario w, sera igual a w; + h, tornando os
individuos pertencentes a classe média indiferente entre atuar no segmento 1 ou 2.
Por outro lado, os individuos ricos atuardo como capitalistas puros.

O processo de interacdo para a determinacao do equilibrio de mercado revela
forte pressdo da demanda, exigindo a reducéo dos salarios e aumento do preco com
o intuito reduzir a riqueza disponivel. Além disso, a reduc¢do dos salarios motiva o
incremento da taxa de juros, desse modo, 0 excesso de demanda sobre a capacidade
produtiva torna a configuracéo de equilibrio compativel com taxa de juros elevada. O
processo de reducdo dos salarios e incremento da taxa e juros favorece a alta
concentracéo de riqueza ao término o periodo, como pode ser observado pelo elevado
coeficiente de Gini.

Realizando o procedimento de interacdo com o objetivo de definir a trajetoria
de longo prazo, constata-se que a trajetoria da economia, dada as configuraces
iniciais selecionadas, mostra-se ciclica, oscilando ao redor do estado estacionario,
sem convergir. O modelo ndo conta com mecanismos que assegurem a convergéncia

ao estado estacionario, o que justifica o resultado obtido pelas simulacdes.
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Figura 2 — Trajetoria da participacao de cada classe
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Fonte: elaborado pelo autor.

A figura 2 retrata a trajetéria da participacdo de cada classe. Dada a
configuracéo inicial, a participacdo das classes pouco se altera entre os periodos,
sendo 80% a participacao da classe menos abastada, 12% a da classe média e 8%
para os ricos, aproximadamente. Com respeito a configuracao inicial, houve aumento
da concentracdo de riqueza e da pobreza. Devido ao longo intervalo estudado,
conclui-se que a estrutura abordada ndo assegura a convergéncia da economia a um

estado com mais equidade e reducao da pobreza.

Tabela 4 — Configuracdo da economia apoés a determinacao do equilibrio de
mercado em t = 100

Variavel Valor
Ls 100 30%
N100
L1100 45%
N
L 100 15%
NlOO
NR, 10%
N100
Produto per capita 1,989
Capital per capita 0,7387
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Taxa de juros 2,3242

Coeficiente de Gini 0,6657
Fonte: elaborado pelo autor.

Com o proposito que avaliar o estado da economia ao termino do periodo 100,
ultimo periodo considerado, a tabela 3 relata o resultado do equilibrio competitivo. Em
comparacdo com o resultado do equilibrio em t=1, o segmento tradicional
empregara 30% da populacdo, enquanto 45% estard empregada no setor 1. Tendo
em vista que os pobres se mostram indiferente entre o setor 1 e 0 segmento de
subsisténcia, o salario w,, alcancara seu nivel mais baixo em t = 100. O salario w,
permanece igual a w; ¢ + h, mantendo os agentes da classe media indiferentes o setor
2 e 0 setor 1, enquanto a taxa de juros é elevada em consequéncia da reducéo dos
salarios. Tendo em vista que w,, € fixado em seu nivel mais baixo, a situa¢éo dos
trabalhadores em t = 100 piora com respeito at = 1, 0 que agrava a concentracao de
riqueza.

A figura 3 exp0@e a riqueza individual dos agentes ao término dos periodos t =
0 et =100. Percebe-se que a riqueza é reduzida, sendo a classe média a sofrer a

maior reducao.

Figura 3 — Riqueza individual acumulada pelos agentes ao termino do periodo
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Fonte: elaborado pelo autor.

No que tange a configuracdo de curto prazo, observa-se reducdo na riqueza
individual. O aumento da concentracdo pode ser notado pela diminuicdo da area

compreendida entre o eixo das abscissas e a curva do grafico para os individuos
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ordenados entre 0 e 4.500 comparativamente ao que acontece com a area do

correspondente ao grupo entre 4.500 e 5.000.

Figura 4 — Heranca transmitida
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Fonte: elaborado pelo autor.

A reducdo da rigueza total se traduz em menor formacdo de poupanca
intergeracional. A figura 4 descreve a constituicdo de poupanca para cada faixa de
riqueza inicia. No periodo t = 0, a inclinagdo da curva segue estavel até o ponto 5, a
partir do qual a curva apresenta uma descontinuidade, seguida de alteracdo em sua
inclinacdo. Para o periodo t = 100, por sua vez, a padrao de constituicao de poupanca
mantém-se estavel, sendo alterado o nivel da riqueza total disponivel. Tendo em vista
que os trabalhadores se mostra indiferente entre os setores 1 e 2, essa caracteristica
se deve a hipétese de homogeneidade do comportamento individual, de sorte que o
mesmo montante é transmitido como herangas dada a riqueza inicial.

Avaliando a relacdo entre a riqueza inicial e a poupanca intergeracional nota-
se uma dependéncia estavel, indicando que uma fracdo constante da riqueza inicial &
dedicada a constituicdo de heranca. Por outro lado, a inclinacdo curva é alterada a
partir da riqgueza limiar que define a classe capitalista. Essa caracteristica expressa a
existéncia de diferenca entre a taxa de poupanca média sobre a riqueza inicial da
classe trabalhadora e capitalista. Tal aspecto parte do fato da riqueza individual dos

trabalhadores advir dos salarios, enquanto que os capitalistas auferem rendimentos
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da riqueza inicial, consequentemente, um fracdo maior da riqueza inicial dessa classe
deve poupada com intuito de compor a transferéncia intergeracional desejada.
Avaliando a riqueza individual total conclui-se que a taxa de poupanca média é para
ambas as classes. Portanto, o modelo € avaliado sobre a ética keynesiana no que diz
respeito ao comportamento de poupanca, embora admita a hipotese de

comportamento maximizador.
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5 CONCLUSAO

Este trabalho teve por objetivo a avaliar a influéncia da desigualdade de
riqueza, associada a presenca de restricdo ao crédito, em um modelo bissetorial. A
estrutura adotada permitiu que fosse analisada o impacto dessas hipoteses sobre a
alocacao de capital e, consequentemente, o tamanho de cada setor produtivo. Os
resultados encontrados evidenciaram a relacdo entre o nivel e a distribuicdo da
dotacao inicial e o produto. A riqueza total pertencente a classe rica, a qual possui
acesso ao mercado de capitais, determina o estoque potencial de capital no periodo
t, todavia, o estoque potencial serd plenamente realizado caso a economia conte com
o tamanho adequado para a classe média, pois, somente os individuos pertencentes
a tal grupo séo capazes de investir em qualificacdo e ofertar o tipo de trabalho exigido
pelo setor produtor de bens industrializados. Com isso em mente, conclui-se que a
determinacao do produto e as possibilidades de crescimento da economia dependem
da disponibilidade de trabalho qualificado e capitais reproduziveis.

Ademais, o exame das condi¢cdes que permitem o0 crescimento entre 0s
periodos mostrou que o aumento da taxa de alocacao do capital dedicado o setor 2 é
relevante para o incremento da rigueza inicial, ja que amplia a capacidade produtiva
do segmento responsavel por fornecer recursos a constituicdo de poupanca em caso
de inexisténcia do mercado de crédito. No entanto, essa relacdo € mediada pela
necessidade de trabalho qualificado demandado por unidade de capital adicionada.
Quando hu, > 1, o investimento em qualificacdo sera alto e/ou a produtividade do
trabalho em 2 ser& baixa, tornando o custo de expansédo da mao de obra qualificada
excessivamente elevado, superando os ganhos em termos de produto industrializado.
Nesse caso, a reducéo de 4, que culmina no incremento de K, ;, reduzira o volume de
recursos transferidos de um periodo para o outro. Tais resultados avangam, com
respeito ao modelo de Feldman-Mahalanobis, por associar a alocagao de investimento
de capital fisico ao investimento em mao de obra qualificada. Propondo que a
conducao de politica dedica ao estimulo do crescimento econdmico deva considerar
a distribuicao de riqueza inicial e o investimento em qualificacdo da méo de obra tanto
quanto a formacéo e a alocacao do capital fisico.

Os resultados coincidem com aqueles obtidos por Banerjee e Newman (1993),

porém, tendo como diferencial a avalicdo sobre a influéncia da taxa de alocacao de
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capital sobre a dindmica do modelo. A conexao proposta advém da estrutura produtiva
verticalmente integrada, exibindo taxas e crescimento setoriais interdependentes.

Por fim, as simula¢des expostas no capitulo 4 evidenciam a inexisténcia de
mecanismos que assegurem a convergéncia da economia ao estado estaciondrio.
Apesar de o comportamento do consumidor ser retratado por uma funcao de utilidade
bem-comportada nesse capitulo, a imperfeicdo do mercado de crédito e a tecnologia
rigida guiam a economia por uma trajetdria oscilatoria ao redor da distribuicdo de
riqueza estacionaria.

O processo desenvolvido pelas simulacdes realizadas sugeriu elevada
sensibilidade do modelo a estrutura distributiva adotada. Aumentos na participacao da
classe capitalista sobre a populacéo total motiva a ocorréncia de pressdes por parte
da demanda que n&do podem ser suportadas pela estrutura produtiva instalada. De
maneira que o equilibrio de mercado ndo pode ser definido. Um estudo meticuloso
sobre as origens de tamanha sensibilidade podera contribuir para uma melhor
compreensao dos mecanismos que afetam a alocacdo de investimento e a trajetoria
da economia descrita.

A flexibilizacdo das hipdteses estabelecidas pelo modelo discutido neste
trabalho, com a finalidade de aproxima-lo de estruturas mais realistas, podera
contribuir para uma melhor discusséo a respeito das relagdes estabelecidas entre a
decisdo de alocacdo de capital, o investimento em qualificacédo, a distribuicdo de
riqueza e a trajetéria econdmica. Permitir a existéncia de mercado de crédito,
modelando a restricdo ao crédito via taxas de juros diferenciadas e exigéncia de
colateral, coloca-se como uma proxima abordagem. Outros pontos a serem discutidos
envolvem a adi¢do de progresso técnico, com o incremento da produtividade dos
fatores, e uma maior discriminacédo dos bens finais com o objetivo de examinar a

estrutura setorial da economia.
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